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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยนี้เพ่ือศึกษาปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) โดยมีวัตถุประสงค์ 1) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบบัญชีที่
ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 2) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบบัญชี
ที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน 3) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของประสิทธิภาพรายงาน
ทางการเงินที่ที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน 

ซึ่งประกอบด้วย คุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุน โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิจากบริษัทจดทะเบียนใน
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ข้อมูลมาวิเคราะห์ด้วยวิธีการทางสถิติโดยใช้การวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง (Structural 
Equation Modeling: SEM) ด้วยโปรแกรม AMOS 

ผลการศึกษาพบว่า คุณภาพการตรวจสอบ และประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน มี
อิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิผลของการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05  

ผลการศึกษานี้ชี้ให้เห็นว่าปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพ
รายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือก
เพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) วิ เคราะห์ปัจจัยของคุณภาพการตรวจสอบ ที่มี อิทธิพลต่อการ
ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินและประสิทธิผลของการลงทุนจะเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจ
ลงทุนอย่างมาก 
 
ค าส าคัญ: ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน คุณภาพการตรวจสอบ ประสิทธิผลของการลงทุน 
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Abstract 
 

This research aims to study the causal factors of audit quality and financial 
reporting performance affecting the effectiveness of investments in listed companies 
on the Alternative Investment Market (MAI). (1) to analyze the causal factors of audit 
quality that affect the performance of financial reports; (2) to analyze the causal 
factors of audit quality that affect the effectiveness of investment; (3) to analyze the 
causal factors. of financial reporting performance that affects the effectiveness of 
investments which consists of Audit quality and financial reporting performance 
affect the effectiveness of investments. Data were collected from secondary sources 
from 170 companies listed on the Stock Exchange of Thailand (MAI of all industries) 
and analyzed by statistical methods using Structural Equation Modeling. Equation 
Modeling: SEM) with AMOS 

The results showed that inspection quality and performance of financial 
reports. There was a statistically significant direct influence on investment 
effectiveness at the .05 level. 

The results of this study suggest that the causal factors of audit quality and 
financial reporting performance affect the effectiveness of investments of publicly 
traded alternative investment (MAI) companies. examine Influencing the effectiveness 
of financial reports and the effectiveness of investments will greatly benefit 
investment decisions. 
 
Keywords: auditing quality, financial reporting efficiency, effectiveness of investment 
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บทที่ 1 
บทน า 

 
1.1 ความเป็นมาของปัญหาและความส าคัญ 

ในปัจจุบันมีการมีเสรีภาพทางเศรษฐกิจที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว เนื่องจากมีการเปิดเสรี
ทางด้านการค้าและการลงทุนองค์กรทางธุรกิจต้องเผชิญกับการแข่งขันมากขึ้นทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศส่งผลให้การขยายตัวของระบบทุนนิยมของเศรษฐกิจโลก (Babío Arcay & Muiño 
Vázquez, 2005; Mark Bandsuch, Larry Pate, & Jeff Thies, 2008; Sumritsakun, 2012) นักลงทุน
มีทางเลือกในการลงทุนธุรกิจที่ให้ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสูง ซึ่งตลาดหลักทรัพย์มี
บทบาทช่วยในการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไทยเป็นอย่างมาก และยังเป็นแหล่งกลางในการระดม
เงินทุนจากนักลงทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาว ซึ่งการลงทุนเป็นเครื่องชี้วัดถึงภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
ที่ส าคัญการปฏิบัติทางบัญชีที่เหมาะสมกับสภาพแวดล้อมของธุรกิจ ทั้งหมดมีจุดมุ่งหมายที่ จะให้ข้อมูล
ทางการเงินและผลประโยชน์ที่สามารถรายงานทางการเงินในการตัดสินใจทางเศรษฐกิจ  

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้จัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือจัดให้มีแหล่งกลางส าหรับการซื้อขายหลักทรัพย์ เพ่ือเป็นการ
ส่งเสริมการออมทรัพย์และการระดมเงินทุนภายในประเทศ และเปิดด าเนินการซื้อขายหลักทรัพย์อย่าง
เป็นทางการ เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2518 (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2563) ข้อมูลทางการบัญชี
เป็นเครื่องมือที่ส าคัญของธุรกิจในการสื่อสารกับผู้ประกอบไปด้วยผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน เจ้าหนี้ หน่วยงานที่
ก ากับดูแล และผู้ออกกฎระเบียบและกลุ่มบุคคลที่ท าการสนใจต่อการท าธุรกิจ และการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจ ของผู้ใช้ข้อมูลทุกฝ่ายที่เกี่ยวข้อง การควบคุมคุณภาพของข้อมูลทางบัญชีให้เป็นข้อมูลที่มี
ประสิทธิภาพและมีคุณภาพเพ่ือให้ผู้ใช้ได้ประโยชน์เกี่ยวกับข้อมูลเพราะรายงานการเงินที่ใช้เป็นสื่อกลาง
ระหว่างกิจการกับบุคคลภายนอกรายงานการเงินนั้นย่อมมีความเชื่อถือได้ถ้าเป็นข้อมูลที่น าเสนอใน
รายงานทางการเงินที่มีความครบถ้วนของข้อมูลที่เป็นประโยชน์ (อมรา ติรศรีวัฒน์, 2549) ประกอบด้วย
ความเป็นกลางของข้อมูล ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมสะท้อนความเป็นจริง ซึ่งเป็นการน าเสนอ
รายงานโดยยึดหลักความโปร่งใสและความรับผิดชอบต่อนักลงทุนเพราะข้อมูลทางการเงินที่ปรากฏอยู่ใน
รายงานการเงินจะสะท้อนให้เห็นถึงคุณภาพของข้อมูล ดังนั้น เพ่ือการจัดการข้อมูลทางการบัญชีให้มี
ประสิทธิภาพในการจัดท ารายงานการเงิน  ต้องมีการจัดท าข้อมูลทางก ารบัญชีที่ มีคุณภาพ 
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(Hongsombud.Ussahawanitchakit, & Muenthaisong., 2012; Robert W. Ingram, 1994) เพ่ือ
ตอบสนองความต้องการของผู้ใช้ข้อมูลรายงานทางการเงิน  

ข้อมูลทางการบัญชีมีบทบาทส าคัญในการเสริมสร้างองค์กรมีประสิทธิภาพใช้เป็นข้อมูลที่ให้
ประโยชน์ทีมีต่อการขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจ (Hongsombud. et al., 2012) ในปัจจุบันเป็นยุคแห่งข้อมูล
ข่าวสารการค้าและตลาดทุนเสรี ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินต้องการรายงานการเงินที่น่าเชื่อถือ  ดังนั้นการ
เปิดเผยข้อมูลที่ถูกต้องตามมาตรฐานการบัญชีการจัดท ารายงานการเงินด้วยความโปร่งใสมีจรรยาบรรณ 
ตลอดจนการจัดให้มีการก ากับดูแลที่ดีซึ่งเป็นการสร้างความน่าเชื่อถือแก่รายงานการเงิน เนื่องจากมี
ความส าคัญมากเพราะเป็นแหล่งข้อมูลของกิจการที่จัดท าขึ้นและน าเสนอต่อบุคคลภายนอกใช้ประโยชน์
เพ่ือการตัดสินใจ ดังนั้นประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน จึงมีความส าคัญมากส าหรับนักลงทุนเพ่ือให้ผู้ใช้
รายงานทางการเงิน ได้รับรู้และใช้ประโยชน์จากรายงานการเงินที่มีคุณภาพ อย่างไรก็ตามมีปัจจัยทั้ง
ภายในและภายนอก กิจการที่ก่อให้เกิดประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน เช่น ความรับผิดชอบของ
ผู้บริหาร ความสามารถของผู้ท าบัญชี ผู้ตรวจสอบภายในและคณะกรรมการตรวจสอบ ความเป็นอิสระ
และมีจริยธรรมของผู้สอบบัญชีตลอดจนหน่วยงานที่มีหน้าที่ก ากับดูแลซึ่งมีบทบาทส าคัญในการก าหนด
กฎระเบียบ หากข้อมูลทางการเงินไม่มีคุณภาพไม่ได้แสดงข้อมูลในรายงานการเงินอย่างถูกต้องครบถ้วน
และเที่ยงธรรมท าให้รายงานการเงินดังกล่าวขาดความน่าเชื่อถือ อาจก่อผลเสียหายต่อผู้ใช้ข้อมูลทาง
การเงิน ท าให้เกิดการตัดสินใจผิดพลาด ส่งผลกระทบดังกล่าวเริ่มจากระดับองค์กร ซึ่งเป็นธุรกิจ 
หน่วยงานภายในและภายนอก 

ข้อมูลทางบัญชีที่ผู้ลงทุนน ามาใช้จะเป็นข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชนมีความถูกต้อง ความ
โปร่งใส และน่าเชื่อถือ เพ่ือให้การตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนไม่ผิดพลาด รวมถึงได้รับความเชื่อถือและ
ความไว้วางใจเป็นเครื่องมือที่ช่วยป้องกันการทุจริต (ชนากานต์ มงคลพร และ พัทธนันท์ เพชรเชิดชู , 
2558) ก่อให้เกิดประสิทธิภาพรายงานทางการเงินและช่วยส่งเสริมคุณค่าของข้อมูลทางบัญชีการเงิน
เกี่ยวกับความน่าเชื่อถือ ความโปร่งใส ความยุติธรรม ความรับผิดชอบ ช่วยปกป้องนักลงทุนไม่ให้ตัดสินใจ
ผิดพลาดเพ่ือการส่งเสริมการด าเนินงานของตลาดหลักทรัพย์ให้มีประสิทธิภาพสูงอีกทั้ งมีงานวิจัยพบว่า 
(McDermott, 2012) ข้อมูลทางบัญชีจากรายงานทางการเงินที่ต้องมีคุณภาพสูงเพ่ือให้ผู้ที่เกี่ยวข้อง
สามารถน าข้อมูลไปใช้ได้อย่างถูกต้องความสามารถเกี่ยวกับการบัญชีการเงินปฏิบัติงานได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ นอกจากนี้ การมีระบบการเปิดเผยข้อมูลที่ดียังช่วยลดต้นทุนการแสวงหา ข้อมูล 
เอ้ืออ านวยให้นักลงทุนจากต่างชาติเข้ามาลงทุนด้วยความมั่นใจ ของกิจการเพ่ือให้มีข้อมูลที่ทันต่อความ
ต้องการและสะท้อนความเป็นจริงและเป็นข้อมูลที่มีคุณภาพมีประโยชน์ต่อผู้ใช้ให้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจ 
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การจัดท าบัญชีเพ่ือการจัดท ารายงานทางการเงินที่ดีขึ้นในการที่จะตอบสนองต่อความผันผวนทาง
เศรษฐกิจการพัฒนาข้อมูลทางการบัญชีให้มีคุณภาพเป็นเพ่ือส่งเสริมการบันทึกและระบบการรายงานทาง
การเงินที่มีความถูกต้องน่าเชื่อถือโปร่งใสมีการเปิดเผยข้อมูลที่มีคุณภาพเป็นแหล่งข้อมูลที่มีศักยภาพของ
การเปรียบเทียบได้ (Cheung, Evans, & Wright, 2010; Robert W. Ingram, 1994) ความสามารถ
น าไปใช้ในการคาดการณ์ทางเศรษฐกิจได้ประสิทธิภาพของการควบคุมระบบการจัดท าข้อมูลกระบวนการ
ที่มีคุณภาพในก าหนดการนโยบายการบัญชี (Brazel, Agoglia, & Hatfield, 2004; Casterella, Jensen, 
& Knechel, 2009; Mouck, 1992; Schafer, 2011) การตรวจสอบเพ่ือที่จะยืนยันความถูกต้องความ
แม่นย าและความสมเหตุสมผลของข้อมูลทางการบัญชี (Bushman. & Smith., 2001; Hague, 2008; 
Hongsombud. et al., 2012; Jadranka & Meliha, 2013; Rossouw, 2010) การจัดท าข้อมูลทางการ
บัญชีที่มีคุณภาพ (Macias & Muino, 2011) เป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพของข้อมูลบัญชีโดยผ่าน
กระบวนการตรวจสอบของรายงานการเงินตามกรอบ Sarbanes-Oxley Act (SOX) เชื่อมโยงกับ
ความสามารถของรายงานการเงินที่จะคาดการณ์กระแสเงินสดในอนาคตของกิจการซึ่งจะถือว่าเป็น
ตัวชี้วัดประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน และมีความครบถ้วนของข้อมูลทางการบัญชีเพ่ือลดความเสี่ยงที่
มีผลต่อนักลงทุนที่จะใช้ข้อมูลทางการเงินเพื่อการตัดสินใจอย่างมีประสิทธิภาพ การตรวจสอบจากนักสอบ
บัญชีรับอนุญาตเป็นบุคคลที่สาม ซึ่งท าหน้าที่เป็นตัวกลางในการตรวจสอบหรือสอบทานรายงานทาง
การเงินพร้อมทั้งแสดงความเห็นต่อรายงานการเงินนั้นเป็นไปอย่างถูกต้องตามมาตรฐานการรายงาน
การเงินอย่างเหมาะสม การสอบบัญชีจึงมีความส าคัญเป็นอย่างยิ่งส าหรับผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานการเงิน 
การสอบบัญชีที่มีคุณภาพการสอบบัญชีที่ดีเพ่ือให้รายงานการเงินมีความน่าเชื่อถือในการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจ (Ploypailin Tantisako & Suthacha, 2017) ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินเพ่ือให้ผู้ใช้
ข้อมูลได้มีการตัดสินใจอย่างถูกต้องการจัดท ารายงานการเงินระบบสารสนเทศทางการบัญชีมีความส าคัญ
อย่างยิ่งในการด าเนินธุรกิจ โดยสามารถตอบสนองความต้องการข้อมูลที่มีความถูกต้อง รวดเร็วและมี
คุณภาพของผู้เกี่ยวข้องโดยเฉพาะอย่างยิ่งผู้บริหารองค์กรที่มีความต้องการ ข้อมูลส าหรับใช้วางแผนงาน
เพ่ือน าองค์กรไปสู่เป้าหมายที่ก าหนดไว้ท าให้องค์กรธุรกิจ (Moores & Yuen, 2001; Yodrach, 2015) 
ดังนั้นประสิทธิผลของการบัญชีระบบสารสนเทศในการปฏิบัติงานประสิทธิภาพของข้อมูลเพ่ือตอบสนอง
ให้ทันเวลาในการตัดสินใจ สามารถใช้ข้อมูลทางการบัญชีมาใช้ประโยชน์ได้อย่างมีศักยภาพส าหรับในการ
ตัดสินใจเพ่ือก่อให้เกิดมูลค่าทางเศรษฐกิจที่มีประสิทธิภาพ 

ดังนั้น ในงานวิจัยนี้จึงได้ก าหนดแง่มุมของการวัดประสิทธิภาพของการรายงานทางการเงินที่ถูก
ก าหนดให้เป็นคุณสมบัติของรายงานทางการเงินที่มีประโยชน์ส าหรับการใช้งานในทางการเงินซึ่งรวมถึง
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การรายงานความถูกต้องของข้อมูลทางการบัญชีที่ดี สะท้อนให้เห็นประสิทธิภาพการรายงานทางการเงิน
ซึ่งก าหนดมาจากลักษณะส าคัญของข้อมูลในรายงานการเงินที่มีประโยชน์ต่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ
โดยประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน ได้แก่ ความโปร่งใสและความน่าเชื่อถือเพ่ือเป็นตัวแทนอันชอบ
ธรรม  ความเข้าใจกันได้ ความเก่ียวข้องกับการตัดสินใจ การเปรียบเทียบกันได้ การพิสูจน์ยืนยันได้ ความ
ทันต่อเวลา ผู้วิจัยได้เห็นความส าคัญของประสิทธิภาพรายงานทางการเงินเพราะจะเป็นการรายงานทาง
การเงินเพ่ือให้ผู้ใช้ข้อมูลได้มีการตัดสินใจอย่างถูกต้อง การจัดท ารายงานการเงินมีความส าคัญอย่างยิ่งใน
การด าเนินธุรกิจ โดยสามารถตอบสนองความต้องการข้อมูลที่มีความถูกต้องของข้อมูลทางการเงินที่เป็น
ประโยชน์ในการตัดสินใจในเชิงเศรษฐกิจ  

จากสภาพปัญหาดังกล่าวท าให้ผู้วิจัยมองเห็นความส าคัญปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบ
บัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

 
1.2 ค าถามการวิจัย 

1.2.1 คุณภาพการสอบบัญชีส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงินอย่างไร 
1.2.2 คุณภาพการสอบบัญชีส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนอย่างไร 
1.2.3 สาเหตุของประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน อย่างไร 
 

1.3 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
1.3.1 เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงาน

ทางการเงิน 
1.3.2 เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการ

ลงทุน  
1.3.3 เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ที่ส่งผลต่อ

ประสิทธิผลของการลงทุน 
 

1.4 สมมติฐานการวิจัย  
1.4.1 คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 
1.4.2 คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน 
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1.4.3 ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน 
 
1.5 ขอบเขตการวิจัย 

ขอบเขตการวิจัยเรื่องปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ผู้วิจัยได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลเชิงปริมาณจากรายงานทางการเงิน โดยการใช้
เครื่องมือในการท าวิจัยผู้วิจัยก าหนดขอบเขตของการวิจัย 3 ด้าน ได้แก่ ขอบเขตด้านประชากรและกลุ่ม
ตัวอย่าง ขอบเขตด้านตัวแปร และขอบเขตด้านระยะเวลา ดังนี้ 

1.5.1 ขอบเขตด้านประชากร  
ประชากร ได้แก่ บริษัทที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน 

(เอ็ม เอ ไอ) เนื่องจากเป็นบริษัทที่มีการเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชน จ านวน 170 บริษัททั้งในรูปแบบ
ของรายงานการเงิน และข้อมูลราคาหลักทรัพย์  

1.5.2 ขอบเขตด้านระยะเวลา 
ผู้วิจัยท าการศึกษาข้อมูลทางการเงินจากรายงานทางการเงินของของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เก็บข้อมูลรายงานทางการเงินของบริษัทใช้ ระยะในการจัดเก็บข้อมูล 
ระยะ 6 เดือน 

1.5.3 ขอบเขตด้านสถานที ่
สถานที่ที่ศึกษาขอมูลในรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ จากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) จากฐานข้อมูลที่ใช้ในงานวิจัยนี้จะได้จากสื่อข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ในระบบเผยแพร่
ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ (SETSMART) ในระบบสารสนเทศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ผู้วิจัยรวบรวมข้อมูลของแต่ละบริษัท
ตามกลุ่มตัวอย่างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

1.5.4. ขอบเขตด้านเนื้อหาหรือตัวแปร 
การศึกษาวิจัยขอบเขตการวิจัยเรื่องปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและ

ประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ซึ่งสามารถอธิบายของขอบเขตด้านเนื้อหาของการวิจัย เป็นตัวแปรที่
ผู้วิจัยได้ทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวข้องประกอบด้วย 
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ตารางท่ี 1.1 ขอบเขตด้านเนื้อหาหรือตัวแปร 

ตัวแปรเหตุ ตัวแปรสังเกตได้ แหล่งข้อมูล อ้างอิง 
คุณภาพการสอบ
บัญชี(X1) 

1. ความช านาญในการตรวจสอบ Annual reports 
 

(Boyle et al., 2015; 
Eshleman & Guo, 
2014) 

2. ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ Annual reports 
 

(Eshleman & Guo, 
2014) 

3. ประสบการณ์ในการตรวจสอบ
บัญชีรับอนุญาต 

Annual reports 
 

(Fagbemi T & 
Uadiale, 2011; Tazik 
& Mohamed, 2014) 

4. จรรยาบรรณวิชาชีพ Annual reports 
 

(Apisak Jaerlasukon 
et al., 2014; Bedard 
et al., 2003) 

ประสิทธิภาพของ
รายงานทางการเงิน 
(X2) 

1. ความน่าเชื่อถือ Annual reports 
ผลการวัดจากรายงาน
ทางการเงิน 
 

(Gary C. Biddle et al., 
2009; Billings & 
Capie, 2009; Cheung 
et al., 2010) 

2. ความเปรียบเทียบได้ 
3. ความเข้าใจได ้

4. ความสมบูรณ์แบบ 

ประสิทธิผลของการ
ลงทุน (Y1) 

1. Tobin’s Q. Annual reports 
ผลการวัดจากรายงาน
ทางการเงิน 
 

(Lee Jaehong et al., 
2016; Yuequan., 
2012) 

2. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
(Return on Assets (ROA)  
3. อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
(Return on Investment: ROI) 

 
1.6 นิยามศัพท์เฉพาะ  

1.6.1 คุณภาพการตรวจสอบบัญชี (Auditing Quality: AQ) หมายถึง การสอบบัญชีโดย
ผู้เชี่ยวชาญทางด้านธุรกิจที่ท าการตรวจสอบและประสบการณ์โดยผ่านการรวบรวมและวิเคราะห์หลักฐาน
ที่เพียงพอ และเหมาะสม ภาคปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีและข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการตรวจพบ
รายงานข้อผิดพลาด ที่เป็นสาระส าคัญหลัก การปฏิบัติงานด้านจรรยาวิชาชีพ เพ่ือสร้างความน่าเชื่อถือ 
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ความรู้ด้านการตรวจสอบ ทักษะการตรวจสอบ การปรับปรุงการตรวจสอบและการตรวจสอบความ
น่าเชื่อถือ ในรายงานการเงินที่ผู้ใช้ประโยชน์สามารถด าเนินการตัดสินใจ ความเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีที่
มีจัดท ารายงานการเงินตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปความน่าเชื่อถือ การพัฒนาเครื่องมือเพ่ือการ
ประเมินและควบคุมความล้มเหลว เข้าถึงขั้นตอนของข้อมูลทางการบัญชีและท าความเข้าใจวิธีการบันทึก
ข้อมูลทางการบัญชี ที่รับผลกระทบจากปฏิสัมพันธ์ของข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับระบบกฎหมายบัญชีมาตรฐาน
การสอบบัญชีเพื่อสร้างประสิทธิภาพในการจัดท ารายงานทางการเงิน 

1.6.2 ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน (Efficiency financial reporting: EFR) หมายถึง
คุณสมบัติของรายงานทางการเงินที่มีประโยชน์ส าหรับการใช้งานในทางการเงินซึ่งรวมถึงการรายงาน
ความถูกต้องรายงานตรงเวลาเพียงพอต่อเนื่องสะท้อนให้เห็นถึงความจริงทางเศรษฐกิจคุณค่า ข้อมูล
ทางการบัญชีเพ่ือเป็นข้อมูลที่มีประสิทธิภาพด้านโปร่งใส มีความน่าเชื่อถือ ข้อมูลสามารถเปรียบเทียบได้ 
เข้าใจได้ ความสมบูรณ์ และความสัมพันธ์ของข้อมูลทางการบัญชีที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลเพ่ือการ
ตัดสินใจ 

1) ความน่าเชื่อถือ (Reliability) หมายถึง ความเชื่อถือได้ข้อมูล คือการระมัดระวัง ความถูกต้อง
ของข้อมูล และการเปิดเผยของข้อมูล เพ่ือให้ข้อมูลทางการบัญชีมีความเป็นกลาง มีความเชื่อถือได้โดยให้
ความส าคัญข้อมูลที่ให้ความเป็นธรรมมากกว่า รูปแบบการน าเสนอในความเชื่อถือได้ของข้อมูลที่มี
คุณภาพของรายงานการเงินมีความถูกต้องเป็นภาพสะท้อนถึง การแสดงรายงานทางเศรษฐกิจที่มีการ
จัดท าข้อมูลทางการเงินเป็นสิ่งส าคัญที่มีประโยชน์ในการตัดสินใจ 

2) ความเปรียบเทียบได้ (Comparability) หมายถึง จ านวนหรือข้อมูลที่เป็นตัวเลขของรายงาน
การเงินในงบหรืองวดก่อนซึ่งน ามาแสดงไว้ในรายงานทางการเงิน เพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ
มาตรฐานการบัญชีก าหนดข้อมูลเปรียบเทียบกันทุกรายการที่แสดงในรายงานทางการเงิน งวดปัจจุบัน
หากมาตรฐานรายงานการเงินมิได้อนุญาตหรือก าหนดเป็นอย่างอ่ืน ข้อมูลเชิงบรรยายและพรรณนาต้อง
แสดงข้อมูลนั้นช่วยให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินสามารถเข้าใจรายงานทางการเงินด้วย  

3) ความเข้าใจได้ (Understanding) หมายถึง ข้อมูลที่มีประโยชน์จะต้องเป็นข้อมูลทางการเงินที่
สามารถเข้าใจข้อมูลนั้นได้ เนื่องจากเป็นข้อมูลที่เชื่อมโยงระหว่างผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินกับการตัดสินใจ 
ท าให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถน าข้อมูลไปใช้ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได้  

4) ความสมบูรณ์แบบ (Completeness) หมายถึง ข้อมูลในรายงานทางการเงินต้องมีความ
ครบถ้วนภายใต้ข้อจ ากัดของความมีสาระส าคัญและต้นทุนในการจัดท า กล่าวคือ ผู้จัดท ารายงานทางการ
เงิน จะต้องแสดงข้อมูลอย่างครบถ้วนรวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ เพ่ือให้แน่ใจว่าผู้ใช้ข้อมูล
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ทางการเงินจะไม่เข้าใจผิด แม้ว่ารายการที่ยังไม่เกิดขึ้นแต่มีผลต่อสาระส าคัญต่อฐานะทางการเงินและผล
การด าเนินงานของกิจการในอนาคตควรเปิดเผยในหมายเหตุประกอบรายงานทางการเงิน 

1.6.3 ประสิทธิผลของการลงทุน (Investment efficiency: IE) หมายถึง การสร้างมูลค่าเพ่ิม
มูลค่าให้กับองค์กรในการได้เปรียบโดยเปรียบเทียบข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจในการลงทุน ซึ่งค านวณจาก 
การหาจากราคาตลาด (Market Value) และผลการด าเนินงานโดยใช้อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) และ ของการลงทุนที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพโปร่งใสข้อมูลทางการเงินที่มี
คุณภาพที่เกิดจากการควบคุมระบบการจัดท าข้อมูลทางการเงินให้เป็นข้อมูลที่มีคุณภาพเพ่ือก่อให้เกิด
ประสิทธิภาพของเงินลงทุนเกิดการเจริญเติบโตของกิจการ  

1) Tobin’s Q หมายถึง ตามแนวทางของ (Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981) 
ในการประมาณมูลค่าทางการตลาดขององค์กร จัดประเภทหลักทรัพย์ขององค์กรเป็น 3 กลุ่ม คือ หุ้น
สามัญ หุ้นบุริมสิทธิและหนี้สิน ราคาหุ้นสามัญ ในวันสิ้นปี จะน ามาค านวณมูลค่าทางการตลาดของหุ้น
สามัญ มูลค่าทางการตลาดของหุ้นบุริมสิทธิค านวณจากการหารเงินปันผล หุ้นบุริมสิทธิด้วย ดัชนี
ผลตอบแทนของบุริมสิทธิ 

2) Return on Investment (ROI) หมายถึง อัตราส่วนทางการเงินเกี่ยวกับการเพ่ิมค่าของ
เงินทุน ซึ่งท าให้นักลงทุนสามารถคาดการณ์อัตราผลตอบแทนที่จะได้รับในอนาคตได้สะท้อนการวัดผล
ประโยชน์ที่นักลงทุนจะได้รับในรูปแบบต่าง ๆ จากการลงทุน  

3) Return on Assets (ROA) หมายถึง อัตราส่วนทางการเงินที่วัดความสามารถในการบริหาร
สินทรัพย์ให้เกิดก าไรหรือไม่ เพราะว่าการที่บริษัทนั้นลงทุนในสินทรัพย์ใด  ๆ ก็เพ่ือจุดประสงค์ในการ
เติบโตดังนั้นสินทรัพย์ของบริษัทควรจะเป็นสินทรัพย์ที่ท าให้ก่อเกิด  

1.6.4) บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) หมายถึง บริษัท
ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมในกลุ่มบริษัทจดทะเบียนในตลาด เอ็ม เอ ไอ (MAI) สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
(Gaivong, 2014; Tazik & Mohamed, 2014; นันทนา แจ้งสว่าง, 2555; อมรา ติรศรีวัฒน์, 2549) ที่ท า
การวิเคราะห์ข้อมูลทางการบัญชีที่มีต่อผลตอบแทนของบริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้
ให้สนับหนุนให้มีการจัดท าวิจัยในช่วงระยะเวลาอ่ืนทั้งนี้เนื่องจากระยะเวลาเปลี่ยน อาจส่งผลท าให้
สภาพแวดล้อมทางการบัญชีเปลี่ยนแปลงไปส่งผลการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูลทางการเงิน 
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1.7 ประโยชน์ของงานวิจัย 
1.7.1 ด้านวิชาการ  

การวิจัยในครั้งนี้ จะสามารถไปพัฒนาความรู้ทางด้านวิชาการเกี่ยวกับการจัดท ารายงาน
การเงินให้มีคุณภาพ ในการพัฒนา วิชาชีพทางการบัญชีให้มี หลักการจัดท าบัญชี ที่มีคุณภาพเพ่ือพัฒนา
ระบบบัญชีให้มีความสอดคล้องกับการจัดท าข้อมูลทางบัญชีให้มีประสิทธิภาพและน าข้อมูลไปใช้อย่าง
ถูกต้อง ส่งเสริมจริยธรรมวิชาชีพ ทางการบัญชี สนับสนุนให้มีคุณภาพการตรวจสอบที่ดี คุณภาพของ
ผู้จัดท าบัญชีให้มีคุณภาพ การวางระบบบัญชีให้มีคุณภาพมีความเหมาะสมและเป็นแนวทางในการพัฒนา
วิชาการบัญชีให้มีการพัฒนาอย่างยั่งยืน 

1.7.2 ด้านปฏิบัติ  
ส่งเสริมการจัดท าข้อมูลทางการบัญชีให้มีคุณภาพ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย ได้มีการจัดท ารายงานการเงินที่มีคุณภาพเพ่ือประโยชน์ให้กับผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีที่มี
โดยผ่านคุณภาพการตรวจสอบ เพ่ือให้ข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชนและผู้มีส่วนได้เสียมีความถูกต้อง
ตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม ทั้งนักลงทุนและนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ใช้ประเมินผล
ประกอบการขององค์กรและใช้วิเคราะห์สถานะของอุตสาหกรรมในช่วงเวลานั้น  ๆ เพ่ือประเมินซื้อขาย
หลักทรัพย ์ 
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บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวจัิยที่เกี่ยวข้อง 
 

จากการที่ผู้วิจัยได้ท าการทบทวนเอกสาร วรรณกรรม และทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง ผู้วิจัยจึงได้จัดท า
งานวิจัยเรื่อง “ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน  (เอ็ม เอ ไอ) 
โดยมีแนวคิดจากเอกสารและต าราที่เก่ียวข้องดังต่อไปนี้ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการบัญชีเชิงบวก (Positive Accounting Theory: PAT) 
2.2 ความรู้เกี่ยวกับความรู้เกี่ยวกับคุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) 
2.3 ความรู้ทั่วไปเกี่ยวกับประสิทธิผลของการลงทุน (Effectiveness of investment) 
2.4 ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (Effective financial reporting (EFR)) 
2.5 ตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (MAI) 
2.6 สรุปเข้าสู่ประเด็นปัญหาการวิจัย 
2.7 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 
2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการบัญชีเชิงบวก (Positive Accounting Theory: PAT) 

Positive Accounting Theory (PAT) เริ่มต้นด้วยการตรวจสอบทดสอบ สมมติฐานงานวิจัยทาง
บัญชีเป็นหลักฐานเชิงประจักษ์ (Ball & Brown, 1968; Mouck, 1992; Williams & Griffin, 1969) 
Beaver, 1968; Foster, 1977; Beaver, Clarke, & Wright, 1979; Beaver, Lambert, & Morse, 
1980; Grant,1980; McNichols & Manegold, 1983) ได้พัฒนาตามแนวคิดของ Positive 
Accounting Theory (PAT) ตามมุมมอง (Watts, 1986) เกี่ยวกับการปฏิบัติทางบัญชีให้มีความ
เหมาะสม และรายงานงานการเงินอย่างมีคุณภาพเพ่ือโดย จึงน ามาใช้เป็นเครื่องมือในการวัดผลการ
ปฏิบัติงานของผู้บริหารว่ามีการบริหารจัดการผลการด าเนินงานอย่างมีคุณภาพการให้ผลตอบแทน (The 
Bonus Plan Hypothesis) ดังนั้นเพ่ือให้เกิดประโยชน์ต่อผู้บริหารสูงสุด ผู้บริหารจึงมีแนวโน้นที่รับ
นโยบายบัญชีที่เหมาะสม ดังนี้เพ่ือให้เกิดผลมาใช้เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้เกิดสูงสุดขึ้นเลือกวิธีการทาง
บัญชีที่ส่งผลต่อการรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพ  
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การปฏิบัติทางการบัญชีได้เพ่ิมความเข้าใจในปรากฏการณ์การบัญชีส่งผลให้ข้อมูลเชิงลึกที่ส าคัญ
ในการเชื่อมโยงระหว่างตัวเลขทางบัญชีและผลตอบแทนหุ้นและการจัดการของแรงจูงใจการรายงานทาง
การเงิน ปฏิบัติทางบัญชีที่มีการพัฒนาไปปัจจัย (Edwards, 1989) กระบวนการของการเปลี่ยนแปลง
ในทางปฏิบัติทางบัญชีที่ได้รับเกี่ยวกับการบัญชีที่ส าคัญ และพัฒนาการวัดในรายงานการเงิน ที่ฝ่าย
บริหารรายงานผลประกอบการที่จะตอบสนองวัตถุประสงค์ของ (Watts, 1986 ) ว่าการจัดการปรุงแต่ง
มูลค่ายุติธรรมประมาณการ (Benston, 2006) เกี่ยวกับการมูลค่ายุติธรรมอยู่ว่าใช้ผิดวัตถุประสงค์ของ
มูลค่ายุติธรรมโดยผู้บริหารมีส่วนท าให้ (Byrne, Clacher, & Hodgson, 2008) มีมุมมองของทฤษฎีการ
บัญชี เป็นสิ่งส าคัญที่จะตรวจสอบวิธีการของข้อมูลบัญชีที่ได้รับการประสบความส าเร็จในการวิธีการ
พัฒนาของ Positive Accounting Theory (PAT) เพ่ือน าไปอธิบายการเปิดเผยข้อมูล เพ่ือน าข้อมูลมา
เปรียบเทียบพัฒนา เป็นทฤษฎีการเลือก (Choice of Theory) เพ่ือการอธิบายความน่าเชื่อถืออาจมีการ
เลือกทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Kabir, 2011) มีการพัฒนาวิธีการท าบัญชีลักษณะที่น่าจะมีผลในทางเลือกของ
มาตรฐานการบัญชี โดยการเลือกทฤษฎีทางการบัญชีเชิงบวก (positive accounting theory (PAT) 
ผนวกกับinstitutional theory เพ่ือตอบสนอง ที่มุ่งเน้นการตอบสนองต่อความต้องการของผู้ใช้ข้อมูล
ทางการบัญชี การเลือกเฉพาะทฤษฎีตอบสนองหรือ (Collin, Tagesson, Andersson, Cato, & 
Hansson, 2009) ใช้ทฤษฎีอธิบายตัวเลือกบัญชีเพ่ือการผสมผสานด้วยการแนะน าวิธีการแบบบูรณาการ
ระหว่าง Positive Accounting Theory (PAT) และเทคโนโลยีในทางเลือกที่ผสมผสานเพ่ือจัดท าข้อมูล
ทางการบัญชีให้เป็นระบบ ที่มีคุณภาพได้ 

Smith (1998) กล่าวว่า การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี และวิธีการบันทึกบัญชี เพ่ือพัฒนา
ประสิทธิภาพของข้อมูลทางเงินให้มีคุณภาพ ผู้ตรวจสอบทางการบัญชีมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
ทางการบัญชีของกิจการเพ่ือให้มีข้อมูลที่ทันต่อความต้องการและสะท้อนความเป็นจริงของข้อมูลและ
ข้อมูลทีม่ีคุณภาพเพ่ือประโยชน์ต่อผู้ใช้ให้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจ 

Mouck (1992) พบว่า ทางเลือกของการบัญชี ตามทฤษฎี Positive Accounting Theory 
(PAT) นโยบายบัญชี เพื่อการปฏิบัติการบัญชี ตรวจสอบส่งผลต่อปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อแรงจูงใจผู้บริหาร  

Fogarty & Kalbers (2000) พบว่า มุ่งเน้นการปฏิบัติทางบัญชีวิธีการบันทึกบัญชีทางเลือก
ทฤษฎีการบัญชีบวกที่ถูกต้องและเชื่อถือได้เพราะเป็นเรื่องที่เกี่ยวข้องกับนโยบายและการปฏิบัติของการ
บัญชี  
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Ramesh & Revsine (2000) จะเห็นได้ว่ากิจการในการเลือกวิธีการบัญชีวิธีการบันทึกบัญชี
ทางเลือกทฤษฎีการบัญชีบวก Positive Accounting Theory (PAT) มีแนวโน้มที่จะเพ่ิมประสิทธิภาพใน
การรายงานทางการเงินที่โปร่งใส 

George & Iatridis, (2008) พบว่า วิธีการบันทึกบัญชีทางเลือกทฤษฎีการบัญชีบวกที่จะเลือก
ส าหรับประเภทธุรกิจสร้างข้อมูลที่มีก่อให้เกิดประโยชน์ต่อธุรกิจ การเลือกวิธีการบันทึกบัญชีและการ
พิจารณาแรงจูงใจที่ส่งผลกระทบต่อการเงินรายงานที่มีประสิทธิภาพและเป็นข้อมูลเพ่ือการสื่อสาร
ระหว่าง องค์กรและผู้ใช้ข้อมูลทางการเงิน  

Hague (2008) พบว่า การเลือกนโยบายบัญชีให้สอดคล้องกับการจัดการเพ่ือการตัดสินใจ
เกี่ยวกับทางเลือกท่ีเหมาะสมที่จะปฏิบัติตามตัดสินถูกต้องเนื่องจากนโยบายส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจ
ของข้อมูลรายงานการประเมินอย่างระมัดระวัง 

Paglietti (2009) พบว่า พื้นฐานของคุณภาพการบัญชีที่ดีเพ่ือสร้างประสิทธิภาพรายงานทางการ
เงิน การจัดท าข้อมูลบัญชีที่ท าตามมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศเพ่ือก าหนดวิธีการบันทึกวิธีการ
บันทึกบัญชีทางเลือกทฤษฎีการบัญชีบวกน าไปสู่การพัฒนาคุณภาพการบัญชีแต่มีกระบวนการพัฒนา
ระบบบัญชีของแต่ละประเทศให้มีคุณภาพต่อการจัดท าข้อมูลทางการบัญชี  

Mark &Terry (2010) พบว่า การบันทึกบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ(IFRS) จะมี
ประโยชน์ในตลาดทุน หรือเรื่องการลงทุนโดยมีการน ารายงานการเงินไปเปรียบเทียบและท าการพยากรณ์ 
เพ่ือการตัดสินใจในการลงทุนเพิ่มมากขึ้น 

Coetsee (2010) กล่าวว่า บทบาทของการพัฒนาทฤษฏีทางการบัญชีเพ่ือการพัฒนาหลักการ
ปฏิบัติทางบัญชีประโยชน์กับการจัดท าบัญชีให้มีคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี เพ่ือสอดคล้องกับทฤษฎี
การตัดสินใจที่มีประโยชน์ 

Waweru (2011) พบว่าวิธีการบันทึกบัญชีทางเลือกทฤษฎีการบัญชีบวกและตรวจสอบว่าการใช้
ประโยชน์ปัจจัยที่ส าคัญขนาดของ องค์กรเงินทุนภายในสัดส่วนของกรรมการที่ไม่เป็นผู้บริหารและ
แรงงาน ตรงกันข้ามกับผลที่ได้จากการศึกษาก่อนหน้านี้ขนาดขององค์กรและแหล่งเงินทุนภายในที่
เกี่ยวข้องในเชิงบวกกับกลยุทธ์รายได้การศึกษาทางสถิติพิสูจน์ว่ามีความสัมพันธ์ที่แข็งแกร่งระหว่าง
ทางเลือกของวิธีการบันทึกบัญชี 

Casterella (2009) พบว่า กระบวนการมีส่วนส าคัญในการก าหนดการปฏิบัติงานที่มีคุณภาพ 
รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบบัญชีถูกก าหนดให้เป็นเกิดความตระหนักของการเปลี่ยนแปลง
กฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกับการบัญชี  การปฏิบัติทางบัญชีให้มีความถูกต้องต้องมีแสวงหาความรู้ทาง

file:///C:/Users/EvE/Desktop/บทที่1-5%20อ.พรรณเพ็ญ%20ปีการศึกษา%202561%20แก้ไขตามผู้.docx%23_ENREF_106
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กฎหมาย เพ่ือการควบคุมเป็นคุณลักษณะของข้อมูลที่ส าคัญต่อการรายงานสู่ สังคม การสร้างและการ
ปฏิบัติของการควบคุมคุณภาพการบัญชี ได้เน้นกฎระเบียบของการบัญชีการเปลี่ยนแปลงในระดับของ
กฎหมายเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีและหลักการบัญชีส าหรับการบัญชีที่แสดงให้เห็นว่าการ
เปลี่ยนแปลงกฎระเบียบของการบัญชีที่มีอิทธิพลต่อความต้องการใช้ข้อมูลทางการบัญชี (Neungruthai 
Petcharat, 2558) ทฤษฎีกฎเกณฑ์ต้องการที่จะให้ค าแนะน าในการเลือกบัญชีที่เหมาะสมมากที่สุดการ
ปฏิบัติ วิธีการที่แนะน าสิ่งที่ควรท าได้ อ้างว่าทฤษฎีที่อธิบายทางเลือกของการปฏิบัติที่บัญชีผลประโยชน์
ไปหรือเพ่ิมในอนาคตของความมั่งค่ังของกิจการได้เพ่ิมความเชื่อมั่น  

ในงานวิจัยเกี่ยวกับปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงิน
ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม 
เอ ไอ)  

นั้นมีการสร้างทฤษฎีทางการบัญชี Positive Accounting Theory (PAT) น ามาอธิบายการเลือก
วิธีการบันทึกบัญชีให้เป็นข้อมูลทางการบัญชีให้มีคุณภาพของข้อมูลโดยเน้นการปฏิบัติงานบัญชีให้มี
คุณภาพสร้างกระบวนการบัญชีที่เกิดจากการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีและมีการพัฒนาออกแบบ
ระบบให้มีคุณภาพรวมทั้งส่งเสริมการตรวจสอบมีคุณภาพ ส่งเสริมให้มีข้อมูลทางการบัญชีที่มีคุณภาพ 
รวมทั้งก าหนดนโยบายและกระบวนการทางการบัญชี โดยมีการน าทฤษฎีทางการบัญชีที่มีต่อการตัดสินใจ
เชิงเศรษฐกิจและผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีที่มีประสิทธิภาพต่อการสร้างความส าคัญของข้อมูลทางการบัญชี 
เพ่ือพัฒนาข้อมูลทางการบัญชีให้มีประสิทธิภาพเป็นกระบวนการวัดและสรุปผลสื่อสารกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจเพ่ือได้ข้อมูลที่มีความโปร่งใส่ เชื่อถือได้ มีข้อมูลทางการบัญชีที่มีคุณภาพในการการเปรียบเทียบ
ได้สร้างความเข้าใจของข้อมูล เพ่ือความสมบูรณ์แบบและมีความครบถ้วนพร้อมทั้งข้อมูลทางการบัญชีมี
ความสัมพันธ์ต่อข้อมูลทางการบัญชีสร้างความมั่นใจให้กับผู้ใช้ข้อมูลได้ตัดสินใจในประสิทธิภาพการ
ตัดสินใจเพ่ือที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพของการลงทุนท าให้ระบบเศรษฐกิจ 
 
2.2 ความรู้เกี่ยวกับความรู้เกี่ยวกับคุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) 

2.2.1 ความเป็นมาและความส าคัญของคุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) 
ข้อมูลทางการบัญชีที่มีคุณภาพเป็นข้อมูลที่มีการจัดท าบัญชีตามแนวทางของบัญชีมีการ

ปฏิบัติการทางการบัญชีที่เป็นระบบและความต่อเนื่องเพ่ือให้ได้คุณภาพของข้อมูลทางการเงินและการ
รักษาคุณภาพข้อมูลทางการเงิน ดังนั้นคุณภาพการตรวจสอบจึงเป็นขั้นตอนของการตรวจสอบข้อมูล
ทางการบัญชีและการพัฒนาเครื่องมือส าหรับพร้อมทั้งการประเมินและควบคุมวิธีการตรวจสอบที่มี



14 
 

 

คุณภาพจะส่งผลปฏิสัมพันธ์ที่ดีระหว่างข้อมูลทางการบัญชีกับระบบกฎหมายทางการบัญชีตามมาตรฐาน
การสอบบัญชี (นันทวรรณ วงค์ไชย และคณะ, 2553) คุณภาพการสอบบัญชีมีผลกระทบต่อความเป็นมือ
อาชีพ จรรยาบรรณวิชาชีพ ของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสามารถที่จะน าไปใช้เป็นแนวทางให้ผู้สอบบัญชี ให้
ความส าคัญที่จะสร้างความเป็นมืออาชีพเพ่ือให้สามารถปฏิบัติงานได้อย่างมีคุณภาพและเกิดคุณภาพใน
การสอบบัญชี (Ussahawanitchakit Phapruke & Intakhan Phaithun, 2011) และเป็นประโยชน์ให้
สามารถด าเนินงานไปสู่เป้าหมายและบรรลุวัตถุประสงค์ และต้องอยู่บนพ้ืนฐานของจรรยาบรรณวิชาชีพ
ในการสอบบัญชีเพ่ือให้รายงานการเงินสามารถสะท้อนถึงคุณภาพของรายงานการสอบบัญชี ข้อมูล
ทางการบัญชีที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบที่มีคุณภาพจะเป็นข้อมูลทางบัญชีที่มีคุณภาพ มีความโปร่งใส่
ของข้อมูล มีความน่าเชื่อถือได้ของข้อมูล เพ่ือผู้ใช้ประโยชน์จากข้อมูลได้มีการตัดสินใจที่มีคุณค่าเพ่ิมมาก
ขึ้น (Nam & Ronen, 2012) พบว่า การสอบบัญชีของรายงานการเงินตามกรอบ Sarbanes-Oxley Act 
(SOX) เชื่อมโยงกับระบบที่มีคุณภาพความสามารถของรายงานการเงินที่จะคาดการณ์กระแสเงินสด ที่ให้
โดยผู้สอบบัญชีมีความชอบธรรม และเป็นอิสระในการสอบ เพ่ือการควบคุมประสิทธิภาพรายงานทางการ
เงิน (Hanlon, Hoopes, & Shroff, 2014) พบว่า การตรวจสอบที่มีคุณภาพเป็นการป้องกันมิให้เกิดการ
ทุจริตการจัดท าข้อมูลตามระบบที่มีคุณภาพเพ่ือง่ายต่อการตรวจสอบและสอดคล้องกับปัจจัยของการ
รายงานทางการเงินที่มีคุณภาพและวิธีการที่ความสัมพันธ์ระหว่างมาตรฐานการบัญชี (Gaivong, 2014) 
พบว่า การสอบบัญชีที่มีคุณภาพนอกจากจะมีความรู้ทางวิชาชีพ จะต้องมีประสบการท างาน และระบบ
การท างานตรวจสอบที่มีคุณภาพและการพัฒนาให้มีความเชื่อมั่น และเที่ยงตรงกับงานตรวจสอบความ
น่าเชื่อถือของรายงานการเงิน (Financial Reporting Reliability) หมายถึง การบันทึกข้อมูลตาม
เหตุการณ์ที่เกิดขึ้นจริงปราศจากความล าเอียงและใช้ดุลพินิจที่จ าเป็นในการประมาณการภายใต้ความไม่
แน่นอนเกี่ยวกับเหตุการณ์ต่าง ๆ เพ่ือให้งบการเงินมีความน่าเชื่อถือรายงานทางการเงิน คุณภาพการ
ตรวจสอบบัญชี หมายถึง การตรวจสอบที่มีคุณภาพที่เข้าถึงขั้ นตอนการตรวจสอบและการพัฒนา
เครื่องมือส าหรับพร้อมทั้งการประเมินและควบคุมความล้มเหลวในการตรวจสอบท าความเข้าใจวิธีการ
ตรวจสอบที่มีคุณภาพ ที่มีความสัมพันธ์ของ ระบบกฎหมายบัญชีมาตรฐานการสอบบัญชี (Chaney & 
Kim., 2007; Claro. et al., 2010; Wangcharoendate, 2014) เป็นการบูรณาการเทคนิคการ
ตรวจสอบเพ่ือเชื่อมโยงทุกขั้นตอนของระบบการตรวจสอบ เพ่ือให้บรรลุเป้าหมาย สอดคล้องกับ 
(Ebraheem Saleem Salem Alzoubi, 2016; Zafirah, Suberi, Hsu, & Wyatt, 2012) พบว่ามี
คุณภาพการตรวจสอบกับการจัดการก าไรจะมีความสัมพันธ์เชิงลบหาก ที่ใช้บริการของผู้สอบบัญชีอิสระ
ส านักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non-Big 4) การจัดท าบัญชีอย่างมีคุณภาพจะมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
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บริษัทที่มีการใช้บริการ (Big4) อย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทียบกับบริษัทที่ใช้บริการของบริษัทตรวจสอบที่ไม่ใช่ 
บริษัท บิ๊ก 4จะเห็นได้ ดังนั้นผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านของผู้สอบบัญชีและผู้สอบบัญชีของส านักงานสอบ
บัญชีขนาดใหญ่ (Big 4) ซึ่งประกอบไปด้วย 1) บริษัท ดีลอยต์ทูชโทมัตสุ ไชยยศ จ ากัด, 2) บริษัท
ส านักงาน อีวาย จ ากัด (เดิมชื่อ บริษัท เอินส์ทแอนด์ ยัง จ ากัด), 3) บริษัท ไพรซ์วอเทอร์เฮาส์ คูเปอร์ เอ
บีเอเอส จ ากัด, และ 4) บริษัท เคพีเอ็มจี จ ากัด (Ploypailin Tantisakol & Siriluck Suthachai, 2560) 
จะเป็นส านักงานสอบบัญชีที่นอกเหนือจากส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ ช่วยเพ่ิมขอบเขตการบริหาร
รายได้ที่แท้จริง สอดคล้องกับ(Ussahawanitchakit Phapruke, 2011) พบว่า ผู้สอบบัญชีเป็น
ผู้เชี่ยวชาญที่มีส่วนช่วยให้ผู้มีส่วนได้เสียสามารถรับรองและยอมรับคุณภาพและความเชื่อถือได้ของ
รายงานการเงินและการรายงาน ดังนั้นการตรวจสอบการปฏิบัติหน้าที่หน้าที่และหน้าที่ของผู้สอบบัญชีมี
ความส าคัญ ซึ่งเห็นได้ว่า คุณภาพการตรวจสอบบัญชีนั้น ช่วยให้ผู้ตรวจสอบภายในปฏิบัติงานอย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้นในขณะที่ (Murphy Smith, Michael S. Drake, Michael Shaub, & from, 2009) 
พบว่าผู้ตรวจสอบภายในมีส่วนร่วมในกระบวนการเกี่ยวกับรายงานการเงินซึ่งมีความส าคัญทั้งในงานของผู้
ตรวจสอบภายในและผู้สอบบัญชี และหลังจากมีกฎหมาย SOX 2002 ผู้ตรวจสอบภายในปฏิบัติงานมาก
ขึ้นเพ่ือให้ผู้สอบบัญชีอิสระมีความไว้วางใจงานของผู้ตรวจสอบภายใน อีกทั้งคุณภาพการตรวจสอบนั้น
จะต้องมีการตรวจสอบข้อมูลอย่างเป็นระบบควบคุมคุณภาพงานสอบบัญชี เป็นเครื่องมือส าคัญที่ใช้ในการ
ควบคุมการปฏิบัติงานของส านักงานสอบบัญชีไม่ว่าจะเป็นด้านกระบวนการปฏิบัติงานสอบบัญชี 
จรรยาบรรณ การบริหารจัดการ ทรัพยากรบุคคล การสอบทานงาน และการควบคุมติดตาม การน าระบบ
ควบคุมคุณภาพงานสอบบัญชี สภาวิชาชีพบัญชีก าหนดมาตรฐานการมาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 610 
(ปรับปรุงปี 2557) (ในพระบรมราชูปถัมภ์, 2560) ที่ผู้ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตสามารถใช้ผลงานของผู้
ตรวจสอบภายใน คือ ผู้สอบบัญชีควรเชื่อมั่นว่าผู้ตรวจสอบภายใน มีความเที่ยงธรรม มีความรู้ 
ความสามารถและมีมาตรฐานในการท างานที่ดี (ตั้งเรือนรัตน์, 2557) ถือเป็นการสร้างความเชื่อมั่นให้กับผู้
ลงทุนและผู้ที่ เกี่ยวข้อง โดยจะสะท้อนให้เห็นว่าผู้สอบบัญชีปฏิบัติงานตามมาตรฐานวิชาชีพ และ
ข้อก าหนดทางกฎหมายที่เกี่ยวข้อง และเสนอรายงานผู้สอบบัญชีอย่างเหมาะสมสอดคล้องกับ (Ege, 
2015) พบว่า การตรวจสอบที่มีคุณภาพคือการท าหน้าที่ส าคัญในการตรวจสอบของกิจการภายในเพ่ือให้
ผู้บริหารได้ทราบถึงข้อบกพร่องแต่ทั้งนั้นหน่วยงานก ากับดูแลภายไม่ได้บังคับใช้ หรือต้องมีการเปิดเผย
ข้อมูลเกี่ยวกับการที่มีคุณภาพการควบคุมคุณภาพการควบคุมภายในให้มีผลการด าเนินงานให้มีที่มี
ประสิทธิภาพ สอดคล้องกับ (Wangcharoendate, 2014) พบว่า การสอบบัญชีที่มีคุณภาพ คือการสอบ
บัญชีโดยผู้เชี่ยวชาญทางด้านธุรกิจที่ท าการตรวจสอบและประสบการณ์โดยผ่านการรวบรวมและวิเคราะห์
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หลักฐานที่เพียงพอ และเหมาะสม ภาคปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีและข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการ
ตรวจพบรายงานข้อผิดพลาด ที่เป็นสาระส าคัญหลัก การปฏิบัติงานด้านจรรยาวิชาชีพ เพ่ือสร้างความ
น่าเชื่อถือ ในรายงานการเงินที่ผู้ใช้ประโยชน์สามารถด าเนินการตัดสินใจได้ที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบ
ภายในมีการพัฒนากลยุทธ์การตรวจสอบภายในและเทคนิคท่ีผู้ตรวจสอบภายในที่ลดการทุจริตขององค์กร
มีการติดตามผลการปฏิบัติงาน และศึกษาแนวปฏิบัติที่ดียิ่งขึ้น เพ่ือปรับปรุงกระบวนการจัดการความเสี่ยง
ของข้อมูลทางการบัญชีเพ่ือสร้างความเชื่อมั่นแก่ผู้ใช้รายงานทางการเงิน ก่อให้เกิดประสิทธิภาพของ
ข้อมูลทางการบัญชีในรายงานทางการเงินเพื่อน าข้อมูลไปใช้ประโยชน์เพื่อการตัดสินใจทางเศรษฐกิจต่อไป  

คุณภาพการตรวจสอบจากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับการคุณภาพการสอบบัญชี พบว่า 
ความหมาย ของ คุณภาพการสอบบัญชี(Auditing Quality) ดังตารางที่ 2.1 

 
ตารางท่ี 2.1 ความหมายคุณภาพการสอบบัญชี ((Auditing Quality) 

ความหมาย นักวิจัย 

ความเชี่ยวชาญเฉพาะด้านของผู้สอบบัญชี การเปิดเผยข้อมูลในรายงาน
การเงิน คณะกรรมการตรวจสอบ การเปลี่ยนแปลงผู้สอบบัญชี คุณภาพ
การตรวจสอบบัญชีมีความจ าเป็นอย่างยิ่งในการสร้างความน่าเชื่อถือจาก 
ปฏิบัติงานด้านผู้สอบบัญชี  

(สมศักดิ์ จินตวัฒนกุล, 
2554) 

ข้อก าหนดของกฎหมายและกฎระเบียบการตรวจสอบรายงานทางการเงิน
มีความโปร่งใสของข้อมูลทางการบัญชีเกี่ยวกับตรวจสอบการก ากับดูแล 
การเปิดเผยข้อมูลที่ เกี่ยวข้องกับการตรวจสอบที่มีคุณภาพเกี่ยวกับ
ประสิทธิภาพของระบบการควบคุมคุณภาพของความโปร่งใส 

(Rogier Deumes, Caren 
Schelleman, Heidi 

Vander Bauwhede, & 
Vanstraelen, 2012) 

คือการตรวจสอบของรายงานการเงินตามกรอบ Sarbanes-Oxley Act 
(SOX) ถือว่าเป็นตัวชี้วัดประสิทธิภาพรายงานทางการเงินลดความเสี่ยงที่มี
ผลต่อนักลงทุนที่จะใช้ข้อมูลทางการเงินเพ่ือการตัดสินใจโดยมีการ
สนับสนุนการตรวจสอบให้มีคุณภาพ  

(Nam & Ronen, 2012) 

การเพ่ิมประสิทธิภาพรายงานทางการเงินส่งเสริมคุณภาพของข้อมูล
ทางการบัญชีเพ่ือลดปัญหาหน่วยงานระหว่างผู้ถือหุ้นและผู้บริหารและเพ่ิม
ความถูกต้องของรายงานทางการเงินขององค์กร 

(Yuequan., 2012) 
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ตารางท่ี 2.1 ความหมายคุณภาพการสอบบัญชี ((Auditing Quality) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

การก ากับดูแลจากคณะกรรมการการตรวจสอบ ช่วยให้ผู้สอบบัญชี
ภายนอกได้ข้อมูลที่มีประสิทธิภาพ  

(W.Bame-Aldred., 
Brandon., Messier., 
Rittenberg., & 
Stefaniak., 2013) 

ความเป็นอิสระของกิจกรรมการตรวจสอบ เน้นการตรวจเกี่ยวกับด้าน
การเงินและการลงทุนรายการคงค้างที่ผิดปกติ มีบทบาทในการรายงาน
ทางการเงินให้มีคุณภาพสามารถช่วยปฏิรูปปรับปรุ งการเปลี่ยนแปลง
องค์กรให้ดีขึ้น 

(Johl., Johl., 
Subramaniam., & 
Cooper., 2013) 

คุณภาพขอการตรวจสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีบริษัทใน Big 4 มีคุณภาพ
ตรวจสอบที่สูงกว่าการตรวจสอบผู้สอบบัญชีอ่ืนที่ไม่ใช่ Big 4  

(Eshleman & Guo, 
2014) 

การตรวจสอบเป็นเครื่องมือส าคัญที่จะช่วยให้ก ารตรวจสอบให้มี
ประสิทธิภาพเพ่ิมความน่าเชื่อถือของฟังก์ชั่นการตรวจสอบผ่านการ
ปรับปรุงในการประเมินวิเคราะห์และใช้ข้อมูลได้อย่างมีประสิทธิภาพ
การบูรณาการตรวจสอบ 

(O’Hara & Sillanpaa., 
2009) 

การเพ่ิมความเชื่อมั่นในการตรวจสอบจากส านักงานขนาดใหญ่ (Big 4) 
กิจการจึงมีโอกาสสูงทางการลงทุนมักจะใช้การบริการจากส านักงาน
ตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ่เพ่ือให้เกิดความเชื่อม่ันในคุณภาพการตรวจสอบ  

(Lai, 2009)  

ระบบการตรวจสอบอย่างต่อเนื่องส าหรับองค์กรธุรกิจที่ได้รับแสดงให้เห็น
ถึงวิธีการอย่างต่อเนื่องความเชื่อมั่นจะได้ช่วยตรวจสอบการทุจริตท าให้การ
ตรวจสอบมีคุณภาพและเพ่ิมความเชื่อม่ันแก่รายงานการเงินที่มีคุณภาพ 

(Deloitte, 2010) 

คือความสัมพันธ์กับผู้จัดท าข้อมูลและคุณภาพการตรวจสอบบัญชีของ
ผู้สอบบัญชี คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชีให้แก่ผู้ลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์ที่ใช้ข้อมูลทางรายงานการเงินที่มีคุณภาพใช้ข้อมูลทางการบัญชี
ได้อย่างต่อเนื่อง 

(Mathrumandiram, 
2010) 
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ตารางท่ี 2.1 ความหมายคุณภาพการสอบบัญชี ((Auditing Quality) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

การควบคุมความเสี่ยงขององค์กร ที่ท าการตรวจสอบให้ความเหมาะสม 
กระบวนการตรวจสอบ ความเชื่อมั่นในการบริหารจัดการที่มีท างานอย่า
การเพ่ิมข้ึนของความรับผิดชอบขององค์กร  

(Ruhnke & Schmidt, 
2014) 

การตรวจสอบที่มีคุณภาพ เป็นการป้องกันจากภายในที่มิให้เกิดการทุจริต
ของตัวแทนที่จะได้รับผลประโยชน์ส่วนตัว  

(Hanlon et al., 2014) 

ข้อมูลการตรวจสอบภายในที่เปิดเผยข้อมูลให้กับผู้มีส่วนได้เสียมีความ
จ าเป็นในการรายงานการตรวจสอบภายในให้ความเชื่อมั่นในรายงานการ
ตรวจสอบ  

(Boyle, DeZoort, & 
Hermanson, 2015; Ege, 

2015) 

 
สรุปได้ว่า คุณภาพการสอบบัญชีของข้อมูลทางการบัญชีและการพัฒนาเครื่องมือส าหรับพร้อมทั้ง

การประเมินและควบคุมความล้มเหลวในการตรวจสอบท าความเข้าใจวิธีการตรวจสอบที่มีคุณภาพเป็นที่
รับผลกระทบจากปฏิสัมพันธ์ระหว่างแง่มุมที่เกี่ยวข้องของ ระบบกฎหมายบัญชีมาตรฐานการสอบบัญชี 
สอบบัญชีที่มีคุณภาพ คือการสอบบัญชีโดยผู้เชี่ยวชาญทางด้านการตรวจสอบและประสบการณ์โดยผ่าน
การรวบรวมและวิเคราะห์หลักฐานที่เพียงพอ และเหมาะสม ภาคปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีและ
ข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการตรวจพบรายงานข้อผิดพลาด ที่เป็นสาระส าคัญหลัก การปฏิบัติงานด้าน
จรรยาบรรณวิชาชีพ เพ่ือสร้างความน่าเชื่อถือ ในรายงานการเงินที่ผู้ใช้ประโยชน์สามารถด าเนินการ
ตัดสินใจได้ 

ดังนั้นการคุณภาพการสอบบัญชีคือการสอบบัญชีโดยผู้ เชี่ยวชาญทางด้านธุรกิจที่ท าการ
ตรวจสอบและประสบการณ์โดยผ่านการรวบรวมและวิเคราะห์หลักฐานที่เพียงพอและเหมาะสม 
ภาคปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีและข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการตรวจพบรายงานข้อผิดพลาดที่เป็น
สาระส าคัญหลักการปฏิบัติงานด้านจรรยาวิชาชีพเพ่ือสร้างความน่าเชื่อถือความรู้ด้านการตรวจสอบทักษะ
การตรวจสอบการปรับปรุงการตรวจสอบ และการตรวจสอบความน่าเชื่อถือนอกจากนั้น(Ege, 2015) 
พบว่าการตรวจสอบที่มีคุณภาพท าหน้าที่ส าคัญในการตรวจสอบของกิจการภายในเพ่ือให้ ผู้บริหารได้
ทราบถึงข้อบกพร่องแต่ทั้งนั้นหน่วยงานก ากับดูแลภายไม่ได้บังคับใช้ หรือต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ
การที่มีคุณภาพการควบคุมคุณภาพการควบคุมภายในให้มีผลการด าเนินงานให้มีที่มีประสิทธิภาพ  
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ผู้วิจัยได้ท าการสรุปความหมายของคุณภาพการสอบบัญชีหมายถึง การสอบบัญชีโดยผู้เชี่ยวชาญ
ทางด้านธุรกิจที่ท าการตรวจสอบและประสบการณ์โดยผ่านการรวบรวมและวิเคราะห์หลักฐานที่เพียงพอ 
และเหมาะสม ภาคปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีและข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการตรวจพบรายงาน
ข้อผิดพลาด ที่เป็นสาระส าคัญหลัก การปฏิบัติงานด้านจรรยาวิชาชีพ เพ่ือสร้างความน่าเชื่อถือ ความรู้
ด้านการตรวจสอบ ทักษะการตรวจสอบ การปรับปรุงการตรวจสอบและการตรวจสอบความน่าเชื่อถือ ใน
รายงานการเงินที่ผู้ใช้ประโยชน์สามารถด าเนินการตัดสินใจได้ที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบภายในมีการ
พัฒนากลยุทธ์การตรวจสอบภายในและเทคนิคที่ผู้ตรวจสอบภายในที่ลดการทุจริตขององค์กร (Chaney 
& Kim., 2007; Claro. et al., 2010; Wangcharoendate, 2014) 

จากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับการคุณภาพการสอบบัญชีโดยผู้วิจัยได้แสดงตัวแปรที่มีผลดัง
ตารางที่ 2.2 

 
ตารางท่ี 2.2 ตัวแปรของคุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) 

(ชื่อผู้วิจัย/ปี ค.ศ.) 
ผู้เชียวชาญ

การ
ตรวจสอบ 

ความเป็น
อิสระในการ
ตรวจสอบ 

ประสบการณ์
ด้านการ

ตรวจสอบ 

จรรยาบรรณ
วิชาชีพ 

Ball &Brown (1968)      
Fogarty& Kalbers (2000)      
Caramanis & Lennox 
(2008)  

 
 

 
 

Turetsky (2008)  
    

Epstein (2008)  

    
Skogsvik (2008)      
Hara & Sillanpaa (2009)      
Lai (2009)      
Deloitte (2010)      
Mathrumandiram,(2010)      
Gaio (2010)      
Jara (2011)      
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ตารางท่ี 2.2 ตัวแปรของคุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) (ต่อ) 

(ชื่อผู้วิจัย/ปี ค.ศ.) 

ผู้เชียวชาญ

การ

ตรวจสอบ 

ความเป็น

อิสระในการ

ตรวจสอบ 

ประสบการณ์

ด้านการ

ตรวจสอบ 

จรรยาบรรณ

วิชาชีพ 

สมศักดิ์ จินตวัฒนกุล (2011)      
Ninlaphay & 
Ussahawanitchakit, (2011) 

   
 

Bhayo (2011)      

Choi & Pae (2011)      

Deumes (2012)      

Habib (2012)      

Nam & Ronen,(2012)      

Yuequan ,(2012)      

Petcharat& Mula (2012)       
Johl (2013)      

Bame-Aldred (2013)      

Hope (2013 )  
    

Fathi (2013)  
    

Eshleman & Guo (2014)  
    

Kleinman (2014)  
    

Ruhnke &Schmidt,(2014)  
    

Hanlon (2014)  
    

Wangcharoendate, (2014)  
    

สภาวิชาชีพบัญชี (2557)      

DeZoort & Hermanson 
(2015)  

    

Ege (2015)  
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ตารางท่ี 2.2 ตัวแปรของคุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) 

(ชื่อผู้วิจัย/ปี ค.ศ.) 

ผู้เชียวชาญ

การ

ตรวจสอบ 

ความเป็น

อิสระในการ

ตรวจสอบ 

ประสบการณ์

ด้านการ

ตรวจสอบ 

จรรยาบรรณ

วิชาชีพ 

Lee (2015)  
    

Munteanu & Zaharia, 2014      

 
จากตารางที่ 2.2 พบว่า ตัวแปรของของคุณภาพการสอบบัญชีจะเห็นได้ว่าคุณภาพการตรวจสอบ

ของข้อมูล เพ่ือให้เกิดประสิทธิภาพของรายงานการเงิน พบว่า มีการศึกษาเกี่ยวกับ คือ (1) ผู้เชี่ยวชาญ
ด้านการตรวจสอบ (2) ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ (3) ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ  (4) 
จรรยาบรรณวิชาชีพ ผู้วิจัยได้พิจารณาว่า ตัวแปรที่ (1) –(4) มีความส าคัญของคุณภาพการตรวจสอบ
บัญชี เพ่ือการจัดท ารายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพโดยผู้ เชี่ยวชาญที่ท าการตรวจสอบและ
ประสบการณ์โดยผ่านการรวบรวมและวิเคราะห์หลักฐานที่เพียงพอ และเหมาะสม ภาคปฏิบัติตาม
มาตรฐานการสอบบัญชีและข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการตรวจพบรายงานข้อผิดพลาด ที่เป็นสาระส าคัญหลัก 
การปฏิบัติงานด้านจรรยาวิชาชีพ เพื่อสร้างความน่าเชื่อถือ ความรู้ด้านการตรวจสอบทักษะการตรวจสอบ
การปรับปรุงการตรวจสอบและการตรวจสอบความน่าเชื่อถือที่ส่งผลต่อความพึงพอใจของนักลงทุนที่ใช้
ข้อมูลทางการบัญชีมีมูลค่าของข้อมูลเพิ่มมากขึ้นอีกท้ังส่งผลต่อประสิทธิภาพขององค์กรนการส่งเสริมการ
เติบโตของกิจการอย่างต่อเนื่อง โดยมีการเพ่ิมขึ้นของมูลค่าของข้อมูลทางการบัญชีที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้
ข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนต่อไป จากทบทวนวรรณกรรม พบว่าคุณภาพการสอบบัญชีนั้นให้ความส าคัญ
กับ จะมีตัวแปรที่ (1)-(4) ที่ประกอบด้วย (1) ความช านาญในการตรวจสอบ (2) ความเป็นอิสระในการ
ตรวจสอบ (3) ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ (4) จรรยาบรรณวิชาชีพ เป็นตัวแปรที่เกี่ยวกับการ
ตรวจสอบบัญชีดังนั้นผู้วิจัยจึงเห็นความส าคัญของการตรวจสอบเพ่ือได้รายงานทางการเงินที่มี
ประสิทธิภาพ จึงเลือกตัวแปรที่ส าคัญ ในการก าหนดคุณภาพการสอบบัญชี  จึงผู้วิจัยจึงเลือกตัวแปรของ
คุณภาพการตรวจสอบที่มีผลต่อการเกิดคุณภาพของการจัดท ารายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพแสดง
ตัวแปลของคุณภาพการตรวจสอบเป็นกรอบแนวคิดดังนี้ 
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ภาพที่ 2.1 ตัวแปรของคุณภาพการตรวจสอบ 

 
จะเห็นได้ว่าคุณภาพการตรวจสอบ เพื่อการใช้ประโยชน์ของข้อมูลทางบัญชี ที่มีต่อการขับเคลื่อน

ทางเศรษฐกิจ เพ่ือการควบคุมคุณภาพของข้อมูล(Ploypailin Tantisako & Suthacha, 2017; 
Pouraghajan., Tabari., Emamgholipour., & Mansourinia., 2013)เริ่มต้นจาก การตรวจสอบที่มี
คุณภาพ ดังนี้ (1) ความช านาญในการตรวจสอบ (2) ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ (3) ประสบการณ์
ด้านการตรวจสอบ (4) จรรยาบรรณวิชาชีพ 

2.2.1 คุณภาพการสอบบัญชี (Auditing Quality) 
คุณภาพการสอบบัญชีเป็นเครื่องมือส าคัญที่ใช้ในการควบคุมการปฏิบัติงานของส านักงานสอบ

บัญชี ไม่ว่าจะเป็นด้านกระบวนการปฏิบัติงานสอบบัญชี จรรยาบรรณ การบริหารจัดการ ทรัพยากร
บุคคล การสอบทานงานตรวจสอบบัญชี และการควบคุมติดตาม การน าระบบควบคุมคุณภาพงานสอบ
บัญชีถือเป็นการสร้างความเชื่อมั่นให้กับผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้อง โดยจะสะท้อนให้เห็นว่าผู้สอบบัญชี
ปฏิบัติงานตามมาตรฐานวิชาชีพ และข้อก าหนดทางกฎหมายที่เกี่ยวข้อง และเสนอรายงานผู้สอบบัญชี
ประสิทธิภาพการสอบบัญชี (Wajeetongratana, 2017) จะสะท้อนถึงความสามารถของผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาตในการปฏิบัติงานการสอบบัญชี ตามจรรยาบรรณและมาตรฐานของวิชาชีพ อันจะน าไปสู่การ
บรรลุดัชนีชี้วัดประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ ประกอบไปด้วย ความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความ
สมบรูณ์ ความความเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชี การได้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจทันเวลา โดยผู้สอบบัญชี
นั้นจะต้องมีความเป็นอิสระทางความคิดในการสอบบัญชี คุณภาพของรายงานการตรวจสอบบัญชี จึงเป็น
ผลของการสอบทานรายงานการเงินของผู้สอบบัญชี (Gibbins, McCracken, & Salterio, 2010) โดย

คุณภาพการสอบบัญชี 

ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ 

จรรยาบรรณวิชาชีพ 

ความช านาญในการตรวจสอบ 

ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ 
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อาศัยคุณสมบัติของผู้สอบบัญชีเกี่ยวกับ GAAP และ GAAS ว่าเป็นคุณภาพซึ่งเป็นความดีและความเป็น
เลิศในด้านความสนใจและความต้องการของผู้ใช้และผู้มีส่วนได้เสียอ่ืนดังนั้นคุณภาพของรายงานการ
ตรวจสอบสามารถให้เพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพการตรวจสอบ  

แนวคิดเกี่ยวกับคุณภาพการสอบบัญชี 
ข้อมูลจากรายงานการเงินควรมีความถูกต้องและเชื่อถือได้จึงจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ในการ

ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจจึงก่อให้เกิดวิชาชีพสอบบัญชีเกิดขึ้นมา เพ่ือให้ผู้สอบบัญชีสามารถให้ความเชื่อมั่น
แก่ผู้ใช้ข้อมูลในงบการเงินได้ การสอบบัญชี เป็นกระบวนการของการรวบรวม และการประเมินหลักฐาน
การสอบบัญชี เพ่ือให้ผู้สอบบัญชีสามารถสรุปผลการตรวจสอบและจัดท ารายงานและการสอบบัญชีให้มี
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลของกระบวนตรวจสอบที่มีคุณภาพ (Wangcharoendate, 2014) ก าหนด
วิธีการที่ดีท่ีสุดตรงกับความมุ่งมั่นตรงตามมาตรฐานการตรวจสอบและมีความส าคัญในการตรวจสอบการ
ทุจริตหรือข้อผิดพลาดของข้อมูลทางการบัญชี (Claro. et al., 2010; Torrington & Hall., 1991) การ
ตรวจสอบที่มีคุณภาพเป็นสิ่ งส าคัญเพ่ือให้ได้ข้อมูลที่มีคุณภาพ และการควบคุมจากบริบทของการ
ตรวจสอบนั้นมีความแตกต่างกันการตรวจสอบยังมีการพัฒนาทักษะการตรวจสอบประสิทธิภาพของข้อมูล
ทางการบัญชีให้มีความเหมาะสมที่ถูกต้อง เพ่ือสร้างประสิทธิภาพในการจัดท ารายงานทางการเงิน
สอดคล้องกับ (Fogarty & Kalbers, 2000) พบว่า การมุ่งเน้นการปฏิบัติทางบัญชีเป็นองค์ประกอบส าคัญ
ของข้อมูลทางการบัญชีที่ถูกต้องและมีความน่าเชื่อถือได้เพราะเป็นเรื่องที่เกี่ยวข้องกับนโยบายและการ
ปฏิบัติของการบัญชีเพ่ือการตรวจสอบให้มีคุณภาพในการตรวจสอบ ระบบบัญชีที่มีการเชื่อมต่อข้อมูล
ทางการบัญชีคุณภาพ เพ่ือจัดท ารายงานการเงินให้มีประสิทธิภาพสอดคล้องกับงานวิจัย (Caramanis & 
Lennox, 2008) พบว่า คุณภาพการสอบบัญชี เป็นโอกาสหรือความน่าจะเป็นที่ผู้สอบบัญชีสามารถ
ตรวจสอบและรายงานความผิดพลาดที่มีสาระส าคัญซึ่งโอกาสที่ผู้สอบบัญชีตรวจพบความผิดพลาดที่มี
สาระส าคัญที่เกิดขึ้นในรายงานทางการเงินอาจส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน
สอดคล้องกับ (Kleinman et al., 2014) พบว่า กฎระเบียบที่เข้มงวดมากขึ้นในการก ากับดูแลกิจการและ
การรายงานทางการเงินและการสร้าง ระบบการก ากับดูแลตรวจสอบให้มีคุณภาพเพ่ือมีการยึดมั่นการท า
บัญชีต่อสาธารณะเป็นสิ่งส าคัญที่จะตรวจสอบการตรวจสอบการจัดท าบัญชีที่เข้มข้นของกฎระเบียบการ
ใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ( IFRS) ส่งผลต่อการจัดท าข้อมูลทางบัญชีให้มี
คุณภาพนอกจากนี้คุณภาพการตรวจสอบเกิดจากตรวจสอบจากผู้ที่มีความช านาญในการตรวจสอบบัญชี
ของผู้ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต สอดคล้องกับผลการวิจัยของ (Lai, 2009) ที่พบว่า คุณภาพการ
ตรวจสอบของกิจการจะเพ่ิม ความเชื่อมั่นในการตรวจสอบ จากส านักงานการตรวจสอบขนาดใหญ่ (Big 
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4) กิจการจึงมีโอกาสสูงทางการลงทุนมักจะใช้การบริการจากส านักงานตรวจสอบบัญชีขนาดใหญ่เพ่ือให้
เกิดความเชื่อม่ันในคุณภาพการตรวจสอบ สอดคล้องกับ (Eshleman & Guo, 2014) ที่พบว่า ผู้สอบบัญชี 
Big 4 มีคุณภาพในการตรวจสอบข้อมูลทางบัญชีที่สูงกว่าการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีอ่ืนที่ไม่ใช่ Big 4 
การตรวจสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีที่มีคุณภาพ เป็นตัวชี้วัดคุณภาพการตรวจสอบบัญชี ในการควบคุม
คุณภาพของลูกค้าที่รับการตรวจสอบ เนื่องจากบริษัทที่มีการตรวจสอบโดยบริษัท Big 4 มีโอกาสน้อยที่
จะท าการปรับปรุงข้อมูลของรายงานการเงินย้อนหลังน้อยกว่าลูกค้าของผู้สอบบัญชีรายอ่ืนที่ไม่ใช่  Big 4 
อีกทั้งได้รับการสนับสนุน สอดคล้องกับงานวิจัย (Cheong Pei Ching,Boon Heng Teh,Ong Tze San, 
& Hong Yong Ho, 2015) คุณภาพการตรวจสอบบัญชี ทฤษฎีการตรวจสอบคุณภาพ จะช่วยให้การ
ตรวจสอบบัญชีมีคุณภาพเพ่ือให้รายงานการเงินมีประสิทธิภาพและนักลงทุนมีเชื่อมั่นในข้อมูลไม่ได้ถูกต้อง
เสมอไปในประเทศก าลังพัฒนา ของบริษัท จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มาเลเซีย นักลงทุนในตลาดไม่มี
ความเชื่อมั่นในรายงานทางการเงิน และประสิทธิภาพของข้อมูลทางการบัญชีที่เกิดจากผู้ตรวจสอบบัญชี
รับอนุญาตที่มีคุณภาพในการตรวจสอบข้อมูลเกี่ยวกับการจัดการก าไรอย่างแท้จริงหากเป็นการตรวจสอบ
ของส านักงานขนาดเล็ก(ไม่ใช่ Big 4) แต่ความเชื่อมั่นของนักลงทุนจะเชื่อมั่นในประสิทธิภาพของข้อมูล
รายงานทางการเงิน ที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบจากกลุ่มตรวจสอบ Big 4 สอดคล้องกับงานวิจัย 
(Ploypailin Tantisakol & Siriluck Suthachai, 2560) พบว่า บริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยมีความเชื่อมั่นในการตรวจสอบรายงานการเงิน ระหว่าง Big 4และ Non-Big 4 มีความแตกต่าง 
โดยเฉพาะในด้านความเข้าใจในอุตสาหกรรมลูกค้า,การตอบสนองความต้องการของลูกค้า,ความสามารถ
ของผู้สอบบัญชี ,การใช้ข้อมูลจาก ผู้ เชี่ยวชาญด้านอ่ืน และจรรยาบรรณในวิชาชีพการตรวจสอบ 
สอดคล้องกับ (Nam & Ronen, 2012) พบว่า การตรวจสอบของรายงานการเงินตามกรอบ Sarbanes-
Oxley Act (SOX) มีความเชื่อมโยงกับความสามารถของรายงานการเงินที่จะคาดการณ์กระแสเงินสดใน
อนาคตของกิจการซึ่งจะถือว่าเป็นตัวชี้วัดประสิทธิภาพรายงานทางการเงินลดความเสี่ยงที่มีผลต่อนัก
ลงทุนที่จะใช้ข้อมูลทางการเงินเพ่ือการตัดสินใจโดยมีการสนับสนุนการตรวจสอบให้มีคุณภาพ ที่ให้โดย
ผู้สอบบัญชีมีความชอบธรรม และเป็นอิสระในการสอบ เพ่ือการควบคุมประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 
กับนักลงทุนมากที่สุด สอดคล้องกับ (Deloitte, 2010) ที่พบว่า ระบบการตรวจสอบที่มีคุณภาพอย่าง
ต่อเนื่อง ส าหรับองค์กรธุรกิจที่ได้รับแสดงให้เห็นถึงวิธีการอย่างต่อเนื่องความเชื่อมั่นจะได้ช่วยตรวจสอบ
การทุจริตท าให้การตรวจสอบมีคุณภาพและเพ่ิมความเชื่อมั่นแก่รายงานการเงินที่มีคุณภาพ อีกทั้งการ
จัดท าข้อมูลทางการบัญชีที่มีคุณภาพ องค์กรที่มีความพร้อมของผู้จัดท าบัญชีความพร้อมในความ
เชี่ยวชาญข้องผู้ท าบัญชีและสามารถจัดท าข้อมูลทางการบัญชี และการตรวจสอบบัญชีให้มีคุณภาพของ
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ข้อมูลทางการบัญชีที่มีความสอดคล้อง (Mathrumandiram, 2010) พบว่า ความเชี่ยวชาญของผู้ท าบัญชี
และสามารถจัดท าข้อมูลทางการบัญชีและรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทและนโยบายก ากับดูแลการ
ตรวจสอบคุณภาพของข้อมูล ให้แก่ผู้ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ที่ใช้ข้อมูลทางรายงานการเงินที่มีคุณภาพ มี
ส่วนร่วมใช้ข้อมูลได้อย่างต่อเนื่องเกี่ยวกับบทบาทของการตรวจสอบ การปฏิบัติทางบัญชีที่เหมาะสมจะ
เห็นได้ว่าคุณภาพของข้อมูลทางการเงินนั้นจะมีความสัมพันธ์กับผู้จัดท าข้อมูลและคุณภาพการตรวจสอบ
บัญชีของผู้สอบบัญชี นอกจากนี้การตรวจสอบภายในยังส่งผลต่อการเกิดคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี 
สอดคล้องกับ (O’Hara & Sillanpaa., 2009) พบว่า การปรับตัวเทคโนโลยีการตรวจสอบสามารถช่วย
ฟังก์ชั่นการตรวจสอบภายในให้เกิดการปรับปรุงประสิทธิภาพของกระบวนการตรวจสอบและเพ่ือให้
บรรลุผลลัพธ์ที่องค์กรและการเพ่ิมมูลค่าให้กับผู้มีส่วนได้เสีย ดังนั้นการปรับตัวเทคโนโลยีการตรวจสอบ
ภายในเป็นเครื่องมือส าคัญที่จะช่วยให้เกิดคุณภาพการตรวจสอบที่มีประสิทธิภาพ เพิ่มความน่าเชื่อถือของ
ฟังก์ชั่นการตรวจสอบภายในต่อการประเมินผลและการวิเคราะห์ใช้ข้อมูลได้อย่างมีประสิทธิภาพและมีผล
ต่อความเชื่อมั่นในการสอบบัญชีของข้อมูลทางบัญชีในรายงานการเงินสอดคล้องกับงานวิจัยของ (สมศักดิ์ 
จินตวัฒนกุล, 2554) พบว่า ปัจจัยที่มีผลต่อคุณภาพการสอบบัญชีที่มีผลต่อความเชื่อมั่นในการสอบบัญชี
ได้แก่ปัจจัย เกี่ยวกับความเชี่ยวชาญเฉพาะด้านของผู้สอบบัญชี การเปิดเผยข้อมูลในรายงานการเงิน 
คณะกรรมการตรวจสอบ การเปลี่ยนแปลงผู้สอบบัญชี คุณภาพการตรวจสอบบัญชีมีความจ าเป็นอย่างยิ่ง
ในการสร้างความน่าเชื่อถือจากปฏิบัติงานด้านผู้สอบบัญชี ยังพบว่าคุณภาพการตรวจสอบบัญชีที่มี
คุณภาพส่งผลต่อการลดต้นทุนของเงินทุน (Cost of debt) ของกิจการเนื่องจากเป็นแหล่งข้อมูลที่มีความ
น่าเชื่อถือเพ่ือให้นักลงทุนมีการตัดสินใจทางด้านเศรษฐกิจ กระบวนการตรวจสอบภายในองค์กรก็จะท าให้
ข้อมูลทางการเงินมีความน่าเชื่อถือมีคุณภาพมากขึ้น 

2.2.2 ความช านาญในการตรวจสอบ (Auditing Expertise) 
ความช านาญการตรวจสอบบัญชี หมายถึง การเลือกปฏิบัติโดยผู้สอบบัญชีเพ่ือใช้วิจารณญาณ

ของแต่ละบุคคลในการตรวจสอบงาน (Askary., 2006) กับประสิทธิผลของการตรวจสอบ ผู้สอบบัญชีที่มี
ความเป็นมืออาชีพเชี่ยวชาญในการตรวจสอบ(Apisak Jaerlasukon, Pornlapas Suwannarat, & 
Intakhan, 2014) มากขึ้นมีแนวโน้มที่จะด าเนินการตรวจสอบกิจกรรมและความรับผิดชอบที่ดีที่สุดเพ่ือ
เพ่ิมประสิทธิภาพในการตรวจสอบเพ่ิมประสิทธิภาพในการตรวจสอบได้รับผลการตรวจสอบและการ
ตรวจสอบความส าเร็จ (Lawrence, Minutti-Meza, & Zhang, 2011) ผู้เชี่ยวชาญการตรวจสอบ 
หมายถึง การตรวจสอบที่ต้องการทักษะพิเศษแรงจูงใจและความพยายาม การสอบบัญชีใช้ความช านาญ
ในการปฏิบัติงาน ความรู้ความสามารถที่มีคุณภาพ (Apisak Jaerlasukon et al., 2014; Ploypailin 
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Tantisakol & Siriluck Suthachai, 2560) มีความเป็นอิสระในการด าเนินงาน ไม่เกิดความผิดพลาดใน
การปฏิบัติงานที่เป็นสาระส าคัญ ยึดถือในจรรยาบรรณแห่งวิชาชีพอย่างเคร่งครัด ดังนั้น ผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาต ต้องใช้ความเป็นผู้เชี่ยวชาญการตรวจสอบในการสอบบัญชีให้แก่ธุรกิจแต่ละธุรกิจ เพ่ือน ามาสู่
ความแข็งแกร่ง ศักยภาพ ความอยู่รอด และความส าเร็จมีการยึดถือการปฏิบัติงานที่เป็นระบบการ
ตรวจสอบ ผู้เชี่ยวชาญการตรวจสอบ (Robert W. Ingram, 1994) จะมีคุณค่าสูงขึ้นถ้ามีการผสมผสาน
ทักษะต่าง ๆ เพ่ือการมีคุณสมบัติเป็นผู้สอบบัญชีความเชี่ยวชาญการตรวจสอบอาจกระตุ้นให้ผู้สอบบัญชี
ได้รับผลการตรวจสอบที่ดีขึ้นด้วยประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการปฏิบัติงานตรวจสอบ เพ่ือให้การ
ปฏิบัติงานและกิจกรรมการตรวจประเมินที่ดีที่สุดของผู้สอบบัญชีความเป็นมืออาชีพในการตรวจสอบเป็น
ตัวขับเคลื่อนส าคัญในการก าหนดประสิทธิภาพประสิทธิภาพและความส าเร็จในการตรวจสอบ ดังนั้น
ผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านของผู้สอบบัญชีและผู้สอบบัญชีของส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่  (Big 4) ซึ่ง
ประกอบไปด้วย 1) บริษัท ดีลอยต์ทูชโทมัตสุ ไชยยศ จ ากัด, 2) บริษัทส านักงาน อีวาย จ ากัด (เดิมชื่อ 
บริษัท เอินส์ทแอนด์ ยัง จ ากัด), 3) บริษัท ไพรซ์วอเทอร์เฮาส์ คูเปอร์ เอบีเอเอส จ ากัด, และ 4) บริษัท 
เคพีเอ็มจี จ ากัด (PloypailinTantisakol & Siriluck Suthachai, 2560) สอดคล้องกับ
(Ussahawanitchakit Phapruke, 2011) พบว่า ผู้สอบบัญชีเป็นผู้เชี่ยวชาญที่มีส่วนช่วยให้ผู้มีส่วนได้เสีย
สามารถรับรองและยอมรับคุณภาพและความเชื่อถือได้ของรายงานการเงินและการรายงาน ดังนั้นการ
ตรวจสอบการปฏิบัติหน้าที่หน้าที่และหน้าที่ของผู้สอบบัญชีมีความส าคัญ ผู้สอบบัญชีที่มีความเป็นมือ
อาชีพมากขึ้นอย่างแน่นอนจะน าเสนอความรู้ความสามารถในการตัดสินความสามารถและความสามารถ
ของตนเองผ่านการรายงานกิจกรรมและวิธีปฏิบัติในการตรวจสอบอันมีค่าเพ่ือให้ เกิดการยอมรับความ
น่าเชื่อถือและความเชื่อถือได้ของผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งเห็นได้ว่า คุณภาพการตรวจสอบบัญชีจากกลุ่มบริษัทที่
มีความเชียวชาญการตรวจสอบช่วยให้ผู้ตรวจสอบปฏิบัติงานอย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น  มุ่งมั่นกับ
แนวคิดเรื่องการปฏิบัติในการตรวจสอบที่เป็นจริงและเป็นธรรม (Jayalakshmy R, Seetharaman A, & 
Khong Tan Wei, 2005) มีความรู้ความสามารถในการตรวจสอบ ความเข้าใจด้านบัญชีการตรวจสอบ
และสภาพแวดล้อมทางธุรกิจที่เฉพาะเจาะจงเพ่ือให้เป็นกรอบในการประเมินและรวมประสบการณ์ 
(Adrian S. Choo, Kevin W. Linderman, & Roger G. Schroeder, 2007;Uachanachit Daranee 
et al., 2012) ชี้ให้เห็นว่าผู้สอบบัญชีที่ท าหน้าที่ตรวจสอบภายใต้สายอาชีพของวิชาชีพได้ใช้ความรู้เพ่ือให้
เกิดประสิทธิภาพในการตรวจสอบและการตรวจประเมินประสิทธิภาพโดยผ่านคุณภาพของงานตรวจสอบ
เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการตรวจสอบ (Eshleman & Guo, 2014) ความเป็นผู้เชียวชาญการตรวจสอบ
บัญชี (Adrian S. Choo et al., 2007; Uachanachit Daranee et al., 2012) ควรมีลักษณะดังนี้  
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1. ทักษะการตรวจสอบ หมายถึงความช านาญของผู้สอบบัญชีที่ได้รับการผสมผสานของทักษะใน 
6 ด้านคือ ด้านสติปัญญา เทคนิคและหน้าที่ ส่วนบุคคล ความสัมพันธ์ระหว่างบุคคลและการสื่อสาร 
รวมทั้งทักษะในการแก้ปัญหา (Uachanachit Daranee et al., 2012)  

2. การปรับปรุงการตรวจสอบ หมายถึงความต้องการของผู้สอบบัญชีเพ่ือการศึกษาการฝึกอบรม
และการศึกษาต่อเนื่องเพ่ือให้ค าแนะน าเกี่ยวกับการศึกษาและการพัฒนาขีดความสามารถในฐานะ
ผู้เชี่ยวชาญด้านการตรวจสอบสามารถปรับปรุงประสิทธิภาพของงานได้ท าให้เกิดความเข้าใจที่เพ่ิมขึ้น
เกี่ยวกับวิธีปฏิบัติงาน (Bedard, Jackson, Ettredge, & Johnstone, 2003) ผู้สอบบัญชีที่ท าหน้าที่
ตรวจสอบสามารถปรับปรุงประสิทธิภาพของงานโดยการเพ่ิมข้อมูลเฉพาะงานที่น าไปสู่การเพ่ิมความ
เข้าใจในการปฏิบัติงานในข้อเสนอแนะนั้นจะน าไปสู่การปฏิบัติงานที่ดีขึ้น (Gibbins et al., 2010) 
รายงานการตรวจสอบให้มีคุณภาพเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของรายงานการเงินได้ 

3. ตรวจสอบสมรรถนะของความน่าเชื่อถือ หมายถึงเงื่อนไขที่ผู้มีส่วนได้เสียจะได้พบกับการ
ท างานและความคิดเห็นของผู้สอบบัญชีที่เชื่อถือได้และเชื่อถือได้แม้ว่าจะยอมรับข้อจ ากัด (Donnelly, 
Quirin, & O'Bryan, 2003; Eshleman & Guo, 2014) ผู้สอบบัญชีที่ท าหน้าที่ตรวจสอบให้มีการปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขที่ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียและความคิดเห็นของผู้สอบบัญชีที่เชื่อถือได้และเชื่อถือได้ สอดคล้องกับ
งานวิจัย ของ (Youssef RIAHI & Mounira BEN ARAB, 2011) แม้ว่าจะยอมรับข้อ จ ากัดโดยธรรมชาติ
ของการมีส่วนร่วมซึ่งจะให้ผลการตรวจสอบและการตรวจสอบประสิทธิภาพผ่านรายงานการตรวจสอบที่มี
คุณภาพ เป็นการประเมินผลการตรวจสอบที่มีประสิทธิภาพ (Donnelly et al., 2003) การพิจารณาของ
ผู้สอบบัญชีที่ช่วยให้ผู้สอบบัญชีสามารถท าความเข้าใจเกี่ยวกับบริบททางธุรกิจ (Ussahawanitchakit 
Phapruke, 2011) เพ่ือตอบค าถามเกี่ยวกับงานตรวจสอบที่ได้รับมอบหมายได้ดีบัญชี (Chaney & Kim., 
2007; Claro. et al., 2010; Wangcharoendate, 2014) รวมทั้งใช้ระบบการตรวจสอบที่ใช้เครื่องมือ 
ระบบสารสนเทศด้านการตรวจสอบ รวบรวมข้อมูล เพ่ือการตรวจสอบมีความเชื่อมั่นจากผู้ใช้งบการเงิน 
สอดคล้องกับ (R Megaw, T Rane-Malcolm, S Brannan, R Smith, & R Sanders, 2011) พบว่า การ
ใช้ระบบสารสนเทศเข้ามาใช้ในการตรวจสอบบัญชี ในบริษัทท าให้ได้ข้อมูลที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ใน
กระบวนการตั้งแต่การป้อนข้อมูล รวบรวมข้อมูล เพ่ือให้ได้ข้อมูลที่เกิดความเชื่อมั่นของข้อมูล 
3.3.3 ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ (Auditing Independent) 

ความเป็นอิสระในการตรวจสอบเป็นอีกหนึ่งความหมายของประสิทธิภาพในการตรวจสอบ ถูก
ก าหนดให้เป็นผู้ทรงคุณวุฒิและเชื่อถือได้ในการน าเสนอผลประกอบการที่เป็นธรรม (Falk, Lynn, 
Mestelman, & Shehata, 1999) เป็นปัจจัยส าคัญในการประกอบวิชาชีพและเป็นรากฐานที่ส าคัญของ
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วิชาชีพตรวจสอบและเป็นส่วนประกอบส าคัญในความเชื่อมั่นของผู้ใช้รายงานการเงิน (Claro. et al., 
2010; Torrington & Hall., 1991) ซึ่งรวมถึงความเป็นอิสระในความเป็นจริงซึ่งเป็นทัศนคติทางจิตที่เป็น
กลางของผู้สอบบัญชีและความเป็นอิสระในลักษณะซึ่งเป็นการรับรู้โดยผู้สังเกตการณ์ที่สมเหตุสมผลว่า
ผู้ ส อบบัญชี ไ ม่ มี ค ว ามสั ม พันธ์ กั บลู กค้ าผู้ ส อบบัญชี ซึ่ ง จ ะ เป็ นข้ อขั ดแย้ ง กั บผลประโยชน์
(Ussahawanitchakit Phapruke, 2011) ดังนั้นผู้สอบบัญชีต้องด าเนินการอย่างอิสระตามมาตรฐานการ
ตรวจสอบด้านเสียงและหลักจริยธรรมที่เข้มแข็งและรักษาความเป็นอิสระจากลูกค้าได้ตลอดเวลา 
เกี่ยวกับมาตรฐานการตรวจสอบกฎระเบียบจรรยาบรรณและแนวทางอ่ืน ๆ ในการปฏิบัติและการ
ปฏิบัติงานเพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในการตรวจสอบเสนอคุณภาพการตรวจสอบและเพ่ิมประสิทธิภาพการ
ตรวจสอบและการตรวจสอบความส าเร็จในวิชาชีพ (Leventis, Weetman., & Caramanis, 2005) 
ความคิดเห็นของผู้เชี่ยวชาญเกี่ยวกับความเป็นธรรมของรายงานการเงินและความสมบูรณ์ของการ
รายงานทางการเงินและความเชื่อมั่นของตลาดทุน ในท านองเดียวกันความเป็นอิสระในการตรวจสอบ
หมายถึงสถานะทางจิตของความเป็นกลางและการขาดอคติ (Murphy Smith, Michael S. Drake, & 
Mike Shaub, 2009)เป็นผลมาจากความเชื่อมั่นของประชาชนในความน่าเชื่อถือของรายงานการเงินซึ่ง
ขึ้นอยู่กับการรับรู้ของผู้สอบบัญชี มีผลต่อประสิทธิภาพในการตรวจสอบที่ส าคัญความเป็นธรรมในการ
สอบบัญชีหมายถึงความเป็นกลางในการพิจารณา (Cameran, Prencipe, & Trombetta, 2016) ความ
ยุติธรรมที่ตระหนักถึงความรับผิดชอบต่อความเป็นธรรมไม่เพียง แต่ต่อผู้บริหารและเจ้าของธุรกิจ แต่ยัง
รวมถึงเจ้าหนี้และผู้ที่อาจใช้รายงานของผู้ตรวจสอบอิสระ (Roberts, 2010) เป็นส่วนประกอบส าคัญใน
การเชื่อม่ันในรายงานการเงินสะท้อนให้เห็นถึงความเป็นอิสระและเป็นแรงบันดาลใจให้ผู้สอบบัญชีมีความ
เชื่อมั่นมากขึ้นในความเห็นของผู้สอบบัญชีซึ่งเป็นการเพ่ิมความน่าเชื่อถือและคุณภาพของการรายงาน
ตัวเลขที่รายงาน ผู้สอบบัญชีจะต้องรับผิดชอบต่อเจ้าหนี้ผู้ถือหุ้นและผู้ลงทุนในการตรวจสอบความเป็น
อิสระ พวกเขาต้องมีความเป็นธรรมซื่อสัตย์สุจริตและปราศจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Amel 
Kouaiba & Anis Jarbouib, 2014) ดังนั้นจึงเป็นการเพ่ิมความน่าเชื่อถือของรายงานการเงินเนื่องจากมี
แนวโน้มที่จะป้องกันไม่ให้เกิดการตรวจสอบและแก้ไขข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงและการละเลยข้อมูลที่เป็น
สาระส าคัญและต้องตรวจสอบให้แน่ใจว่ารายงานการเงินเป็นไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป จากนั้น
การตรวจสอบความเป็นอิสระมีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญต่อประสิทธิภาพในการตรวจสอบโดยอาศัยความ
น่าเชื่อถือของรายงานการเงิน  

ความเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีที่มีจัดท ารายงานการเงินตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปความ
น่าเชื่อถือ ความเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีนั้นจะมีความเชื่อถือได้ แต่ความเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีที่มีมา
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ภายใต้การตรวจสอบข้อเท็จจริงที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจากการ คุณภาพการตรวจสอบโดยเกิดจากผลกระทบของ
ค่าธรรมเนียมการตรวจสอบในการรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพนั้นคือผลจากค่าธรรมเนียมในการ
ตรวจสอบจะมีความสัมพันธ์ทางตรงกับคุณภาพการรายงานทางการเงินและมีความสม่ าเสมอของข้อมูลใน
รายงานทางการเงินที่มีคุณภาพสอดคล้องกับ (Johl. et al., 2013; W.Bame-Aldred. et al., 2013) 
พบว่าองค์กรที่ด าเนินงานภายใต้องค์กรมหาชนมีการก ากับดูแลจากคณะกรรมการ ( PCAOB) 
คณะกรรมการตรวจสอบมีความเป็นอิสระในการให้ข้อมูลทางการบัญชีมีการตรวจสอบข้อมูลที่มีคุณภาพ
กิจกรรมการตรวจสอบภายในส่งผลช่วยให้ผู้สอบบัญชีภายนอกได้ข้อมูลที่มีประสิทธิภาพท าให้เกิดคุณภาพ
การตรวจสอบบัญชีในการส่งผลท าให้ข้อมูลทางการบัญชีเป็นข้อมูลที่มีความถูกต้องและเชื่อถือได้ อีกทั้งมี
การสนับสนุนของนักวิจัย (Ruhnke & Schmidt, 2014; Yuequan., 2012) พบว่า คุณภาพการ
ตรวจสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่มีค่าตอบแทนการสอบบัญชีที่มีมาตรฐานมีการควบคุมจาก
คณะกรรมการการก ากับดูแลของกิจการ มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกต่อการเพ่ิมประสิทธิภาพรายงาน
ทางการเงินโดยการส่งเสริมคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชีและเพ่ิมความถูกต้องของรายงานทางการเงิน 
(Amel Kouaiba & Anis Jarbouib, 2014) เพ่ือช่วยลดความขัดแย้งระหว่างผู้ถือหุ้นกับผู้บริหารที่คาดว่า
จะเผชิญกับความเสี่ยงในการแข่งขันสภาวการณ์ของตลาดทุน การเพ่ิมคุณภาพของการตรวจสอบของ
ผู้สอบบัญชีจะประเมิน ความเสี่ยงทางธุรกิจ ด้านสภาพคล่องที่สูงและความเสี่ยงการช าระบัญชี อย่างมี
ข้อเท็จจริงและระมัดระวัง ท าให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพ แต่ถ้าหากค่าตอบแทนการ
ตรวจสอบที่เกิดจากการขาดควบคุมส่งผลต่อคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี อีกทั้งต้องมีการบังคับใช้
ภาษีในการตรวจสอบที่มีคุณภาพมีความสัมพันธ์ระหว่างการบังคับใช้ภาษีและการรายงานทางการเงินที่มี
คุณภาพสอดคล้องกับงานวิจัยของ(Hanlon et al., 2014) พบว่า การตรวจสอบที่มีคุณภาพมี
ความสัมพันธ์ระหว่างการบังคับใช้ภาษีของรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพ เป็นการป้องกันมิให้เกิดการ
ทุจริตของตัวแทนที่จะได้รับผลประโยชน์ส่วนตัว สอดคล้องกับงานวิจัยของ (Apisak Jaerlasukon et al., 
2014) พบว่า ผลการปฏิบัติงานของผู้สอบบัญชีที่สามารถตรวจพบถึงการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริง 
หรือหลักฐานการปฏิบัติงานบัญชีที่ส่วนใหญ่จะต้องใช้ดุลยพินิจอย่างมีเหตุผลในการพิจารณา ดังนั้น การ
ปฏิบัติงานของผู้สอบบัญชีจะต้องผ่านกระบวนการประเมินผลการท างานเพ่ือแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพ
ในการท างานการที่ผู้สอบบัญชีท างานสอบบัญชีอย่างมีประสิทธิภาพถือเป็นการบรรลุผลความส าเร็จของ
การปฏิบัติงานการประเมินประสิทธิภาพการท างานสอบบัญชีของผู้สอบบัญชี จะต้องมีองค์ประกอบต่าง ๆ  
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3.3.4 ประสบการณ์วิชาชีพด้านการตรวจสอบ (Auditing Professional Experience) 
ประสบการณ์วิชาชีพด้านการตรวจสอบ หมายถึง ความรู้ความสามารถและความสามารถเฉพาะ

ด้านของผู้สอบบัญชีที่ เกิดจากการปฏิบัติงานในวิชาชีพตรวจสอบ ช่วยเพ่ิมความสามารถในการ
ประมวลผลข้อมูลของผู้สอบบัญชี เพ่ือสร้างความเชื่อมั่นแก่ลูกค้าและผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานการเงิน 
(Chung & Monroe, 2000) มีผลต่อประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการตัดสินใจ มีการประเมินผลงาน
ตรวจสอบอย่างถูกต้องและมีอิทธิพลต่อการสร้างแรงจูงใจจากข้อมูลทางการเงินเพ่ือการตัดสินใจ
สอดคล้องกับ (Wangcharoendate, 2014) พบว่า การสอบบัญชีที่มีคุณภาพ คือการสอบบัญชีโดย
ผู้เชี่ยวชาญทางด้านธุรกิจที่ท าการตรวจสอบและประสบการณ์โดยผ่านการรวบรวมและวิเคราะห์หลักฐาน
ที่เพียงพอ และเหมาะสม ภาคปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีและข้อบังคับที่เกี่ยวข้องการตรวจพบ
รายงานข้อผิดพลาด(Affes H & Smii T, 2016) ที่เป็นสาระส าคัญหลัก การปฏิบัติงานด้านจรรยาวิชาชีพ 
เพ่ือสร้างความน่าเชื่อถือ ในรายงานการเงินที่ผู้ใช้ประโยชน์สามารถด าเนินการตัดสินใจได้ที่ผ่าน
กระบวนการตรวจสอบสอดคล้องกับ (Gaivong, 2014) พบว่า การสอบบัญชีที่มีคุณภาพนอกจากจะมี
ความรู้ทางวิชาชีพ จะต้องมีประสบการท างาน และระบบการท างานตรวจสอบที่มีคุณภาพและการพัฒนา
ให้มีความเชื่อมั่น และเที่ยงตรงกับงานตรวจสอบความน่าเชื่อถือของรายงานการเงิน จะเห็นได้ว่า ผู้สอบ
บัญชีที่มีประสบการณ์ในการตรวจสอบที่สูงมักจะได้รับประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการท างานโดยการ
พัฒนาความรู้ (Takiah Mohd Iskandar et al., 2012) การตรวจสอบที่ปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีและ
มาตรฐานการสอบบัญชี มุ่งเน้นเกี่ยวกับมารยาทของผู้สอบบัญชีตลอดเวลาปฏิบัติงานตรวจสอบ การจัด
กระดาษท าการท่ีมีคุณภาพซ่ึงสามารถอ้างถึงหลักฐานกระบวนการและวิธีการในการตรวจสอบได้ มุ่งเน้น
วิธีการในการรวบรวมและการตรวจสอบอย่างเป็นระบบ และเข้าใจถ่องแท้ ในการปฏิบัติงานที่ผิดพลาด
และ ระบุข้อผิดพลาดในการด าเนินงานของลูกค้าและค้นหาบัญชีที่ผิดพลาด มีแนวโน้มที่จะปรับปรุงการ
ตัดสินใจ ด้วยการจ าแนกประเภท การประเมินความเสี่ยงที่สมบูรณ์และซับซ้อนมากขึ้นและเพ่ือให้ได้ผล
การตรวจสอบที่ดีที่สุดบรรลุผลการตรวจสอบที่ดีเยี่ยมและประสบความส าเร็จในการตรวจสอบที่โดดเด่น 
(Chung & Monroe Gary, 2000; Ussahawanitchakit Phapruke, 2011) ประสบการณ์ในการ
ตรวจสอบสะท้อนให้เห็นถึงความสามารถของผู้สอบบัญชี ในการตอบสนองความต้องการของลูกค้าความ
คาดหวังและความต้องการของลูกค้าโดยการตระหนักถึงมาตรฐานการสอบบัญชีและการปฏิบัติงานด้าน
การตรวจสอบผ่านความเป็นมืออาชีพ ช่วยให้ผู้สอบบัญชีสามารถให้บริการแก่ลูกค้าที่มีปัญหาทางการเงิน
และตระหนักถึงสถานการณ์และปัญหาของลูกค้าและต้องตรวจสอบภายใต้การปฏิบัติตามมาตรฐาน
กฎระเบียบข้อบังคับและการตรวจสอบและตอบสนองความต้องการของผู้มีส่วนได้เสียเป็นอย่างดี (Lai, 
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2009) ดังนั้นประสบการณ์ในการตรวจสอบเพ่ือให้เกิดความเชื่อมั่นในการตรวจสอบรายงานการเงิน
เพ่ือให้เกิดประสิทธิภาพในการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินจะมีความมั่นใจมากขึ้นถ้าเป็นผู้ที่มี
ประสบการณ์ตรวจสอบจากส านักงานการตรวจสอบขนาดใหญ่ (Big 4) นักลงทุนจึงมีความเชื่อมั่นใน
คุณภาพการตรวจสอบ สอดคล้องกับ (Eshleman & Guo, 2014) ที่พบว่า ผู้สอบบัญชี Big 4 มีคุณภาพ
ในการตรวจสอบข้อมูลทางบัญชีที่สูงกว่าการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีอ่ืนที่ไม่ใช่ Big 4 การตรวจสอบ
บัญชีของผู้สอบบัญชีที่มีคุณภาพ (Ebraheem Saleem Salem Alzoubi, 2016; Zafirah et al., 2012) 
จากส านักงานการตรวจสอบขนาดใหญ่ (Big 4) จะมีความรับผิดชอบในการตรวจสอบ ก าหนดวิธีการ
ตรวจสอบงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป ค านึงถึงวัตถุประสงค์ ของงานสอบบัญชีเสมอ 
และระยะเวลาในการสอบบัญชี การประสบการณ์วิชาชีพด้านการตรวจสอบก่อให้เกิดประสิทธิภาพการ
ท างานโดยการพิจารณาจากปฏิบัติงานอย่างราบรื่น ข้อมูลมีความครบถ้วน ถูกต้อง เพ่ือสร้างความเชื่อมั่น
แก่ลูกค้าและผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานทางการเงินอย่างมีประสิทธิภาพ 
3.3.3 จริยธรรมทางวิชาชีพการสอบบัญชี (Auditing Professional Ethics) 

เพ่ือให้ผู้สอบบัญชีสามารถให้ความเชื่อมั่นแก่ผู้ใช้ข้อมูลในงบการเงินได้ การสอบบัญชี ด้าน
กระบวนการปฏิบัติงานสอบบัญชี (Pouraghajan. et al., 2013) มีจรรยาบรรณในการบริหารจัดการ 
ทรัพยากรบุคคล การสอบทานงานตรวจสอบบัญชี และการควบคุมติดตาม การน าระบบควบคุมคุณภาพ
งานสอบบัญชี ถือเป็นการสร้างความเชื่อมั่นให้กับผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้อง โดยจะสะท้อนให้เห็นว่าผู้สอบ
บัญชีปฏิบัติงานตามมาตรฐานวิชาชีพ และข้อก าหนดทางกฎหมายที่เกี่ยวข้อง และเสนอรายงานผู้สอบ
บัญชีประสิทธิภาพการสอบบัญชีจริยธรรมทางวิชาชีพการสอบบัญชีเป็นสิ่งส าคัญ เป็นอีกหนึ่งผู้ดูแล
ความสัมพันธ์ด้านการวิจัย มันหมายถึงวิธีการที่แต่ละคนใช้เวลาในการตัดสินใจทางจริยธรรมโดยการรับรู้
ทางจริยธรรมและความไวต่อความสามารถในการรับรู้ลักษณะทางจริยธรรมของสถานการณ์ในวิชาชีพ 
(Clikeman, Schwartz, & Lathan, 2001) พบว่า ความเชื่อว่าผลลัพธ์ที่ดีจะได้รับการละเมิดหลักเกณฑ์
ทางจริยธรรมมีความสัมพันธ์ทางบวกกับความเป็นมืออาชีพและความเป็นอิสระในการตรวจสอบบัญชีของ
ผู้สอบบัญชี (Mehran kaveh, Masoud khalili, Abbas Ghorbani, & Mohammad Soroush, 2014) 
ผู้สอบบัญชีที่มี จริยธรรมทางวิชาชีพการสอบบัญชี มากขึ้นมีแนวโน้มที่จะให้ความเป็นมืออาชีพด้านการ
ตรวจสอบที่สูงขึ้นและมีประสิทธิภาพในการตรวจสอบความเป็นอิสระพบว่า การจริยธรรมทางวิชาชีพการ
สอบบัญชีมีผลกระทบเชิงบวกต่อความเป็นมืออาชีพในการตรวจสอบและความเป็นอิสระ เป็นกฎหมายที่
เป็นธรรมและเหนือกว่ากฎหมายรัฐธรรมนูญและข้อบังคับของรัฐบาลที่บังคับใช้ (Christie L Comunale, 
Thomas R. Sexton, & Stephen C. Gara, 2006)  
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จริยธรรมทางวิชาชีพการสอบบัญชี หมายถึงบุคคลที่คาดว่าผลที่ดีสามารถท าได้โดยการปฏิบัติ
ตามหลักจริยธรรมที่ถูกต้อง (Shafer, 2008) มีอิทธิพลต่อการตัดสินและทัศนคติของผู้สอบบัญชี ผู้สอบ
บัญชีในอุดมคติที่มีระดับอุดมคติสูง (relativism) มีแนวโน้มที่จะมีความสัมพันธ์กับการตัดสินใจด้าน
จริยธรรมที่มากขึ้น (Jeffrey, Weatherholt, & Lo, 1996) ดังนี้จริยธรรมในวิชาชีพ ความสามารถในด้าน
การประพฤตปิฏิบัติ การครองตนให้มีถูกต้องเหมาะสมบนพ้ืนฐานของหลักคุณธรรม และจริยธรรมโดยมุ่ง
ประโยชน์ส่วนรวมมากกว่าประโยชน์ของตนตลอดจนหลักแนวทางวิชาชีพ (Mehran kaveh et al., 
2014) เป็นสิ่งที่จ าเป็นเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ของวิชาชีพบัญชีโดยการปฏิบัติตามหลักจริยธรรมพ้ืนฐาน 
ทุกสมาคมวิชาชีพของนักบัญชีแต่ละสมาคมวิชาชีพบัญชีพัฒนาจรรยาบรรณของตัวเองว่ามีความ
คล้ายคลึงกันมากและมีประสิทธิภาพความน่าเชื่อถือ จึงใช้แนวปฏิบัติด้านจริยธรรมเพ่ือท าหน้าที่
ตรวจสอบและให้ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ (ในพระบรมราชูปถัมภ์, 2560a) ดังนี้ 

การตรวจสอบและรับรองบัญชีต้องรักษาจรรยาบรรณ และมีความรับผิดชอบต่อวิชาชีพ ดังนี้ 
1. ความเป็นอิสระ ความเที่ยงธรรม และความซื่อสัตย์สุจริต 
1.1 ไม่รับตรวจสอบและรับรองบัญชีในกิจการที่ตนขาดความเป็นอิสระ 
1.2 ไม่รับตรวจสอบและรับรองบัญชีในกิจการที่ตนขาดความเป็นกลางโดยมีผลประโยชน์หรือ

ต าแหน่งที่เกี่ยวข้องกับกิจการนั้น หรือโดยมีเหตุอ่ืนที่อาจจะก่อให้เกิดความล าเอียงและส่งผลให้มีการละ
เว้นการเสียภาษีหรือเสียภาษีน้อยกว่าความเป็นจริง 

1.3 ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีด้วยความเที่ยงธรรมและความซื่อสัตย์สุจริต 
1.4 ไม่ปกปิดข้อเท็จจริงหรือบิดเบือนความจริงอันเป็นสาระส าคัญของงบการเงินที่ตนลงลายมือ

ชื่อรับรองไว้ในรายงาน ซึ่งอาจท าให้เกิดการหลงผิดและอาจเสียหายแก่ กิจการที่ตรวจสอบและรับรอง
บัญชีนั้น หรือแก่กรมสรรพากร หรือแก่บุคคลอื่นที่เกี่ยวข้อง 

1.5 ไม่เป็นผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการซื้อ ขาย ออก หรือใช้ใบก ากับภาษีท่ีไม่ชอบด้วยกฎหมาย 
1.6 ไม่เป็นผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการลงบัญชีหรือการท าเอกสารประกอบการลงบัญชี ซึ่งเป็นเหตุ

ให้กิจการที่ตรวจสอบและรับรองบัญชีนั้นมิต้องเสียภาษีหรือเสียภาษีน้อยลงกว่าที่ควรเสีย 
1.7 ไม่เป็นผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือมีส่วนร่วมในการตรวจสอบและรับรองบัญชีของกิจการใด ซึ่งมี

เหตุผลเชื่อได้ว่ามีข้อมูลที่ผิดหรือบิดเบือนไปจากข้อเท็จจริงและมีการละเว้นหรือปิดบังข้อมูลที่จ าเป็นต้อง
ยื่นต่อกรมสรรพากร 

1.8 ไม่รับรองบัญชีที่ตนเป็นผู้จัดท าขึ้นเอง หรือช่วยเหลือ หรือเป็น ผู้จัดท าบัญชีชุดอ่ืนขึ้น เพ่ือ
เจตนาหลีกเลี่ยงภาษีอากร 
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2. ความรู้ความสามารถในการปฏิบัติงาน 
2.1 ต้องปฏิบัติงานด้วยความรู้ความสามารถของวิชาชีพ 
2.2 ไม่ตรวจสอบและรับรองบัญชีในกิจการที่เกินความรู้ความสามารถของตนที่จะปฏิบัติงานได้ 

และไม่ท าการตรวจสอบและรับรองบัญชีเกินกว่า 300 รายต่อป ี
2.3 ไม่ลงลายมือชื่อรับรองในรายงานของกิจการที่ตนมิได้ปฏิบัติงานตรวจสอบหรือควบคุมการ

ปฏิบัติงานตรวจสอบ 
2.4 สอดส่องใช้ความรู้ความระมัดระวังในการตรวจสอบและรับรองบัญชีเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ

โดยทั่วไป 
2.5 ไม่ยินยอมให้ผู้อ่ืนอ้างว่าตนเป็นผู้ตรวจสอบและรับรองบัญชีใน กิจการใดโดยตนมิได้

ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชี 
3. จรรยาบรรณต่อผู้เสียภาษี 
3.1 ไม่เปิดเผยความลับกิจการของผู้เสียภาษีหรือผู้อ่ืนที่เกี่ยวข้องโดยน าออกแจ้งแก่ผู้ใด หรือให้

ทราบโดยวิธีใดส าหรับกิจการที่ตนได้รู้มาในหน้าที่จากการตรวจสอบและรับรองบัญชีอันเป็นเหตุให้กิจการ
นั้นได้รับความเสียหาย เว้นแต่การกระท านั้นเป็นการกระท าตามหน้าที่ทางวิชาชีพหรือตามกฎหมาย 

3.2 ไม่ละท้ิงการปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีที่รับไว้แล้วโดยไม่มีเหตุอันสมควร 
4. จรรยาบรรณต่อผู้ร่วมอาชีพ 
4.1 ไม่แย่งงานตรวจสอบและรับรองบัญชีจากผู้ตรวจสอบและรับรองบัญชีอ่ืน 
4.2 ไม่ท าการตรวจสอบและรับรองบัญชีเกินกว่าที่ได้รับมอบหมายจากผู้ตรวจสอบและรับรอง

บัญชีอ่ืน เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากผู้มอบหมายนั้น 
5. จรรยาบรรณทั่วไป 
5.1 ไม่กระท าการใด ๆ อันอาจน ามาซึ่งความเสื่อมเสียเกียรติศักดิ์แห่งวิชาชีพในส่วนที่เกี่ยวกับ

กฎหมายภาษีอากร หรือกฎหมายอื่น 
5.2 ไม่โฆษณาหรือยินยอมให้ผู้อ่ืนโฆษณาด้วยประการใด ๆ ซึ่งการประกอบวิชาชีพอันแสดงให้

เห็นว่าจะช่วยเหลือให้เสียภาษีน้อยกว่าความเป็นจริง 
5.3 ไม่ให้หรือรับว่าจะให้ทรัพย์สินหรือประโยชน์ใด ๆ เพ่ือเป็นการ จูงใจให้บุคคลอ่ืนแนะน าหรือ

จัดหางานตรวจสอบและรับรองบัญชีมาให้ตนท า 
ในการศึกษาครั้งนี้การวางแนวหลักจริยธรรมได้กลายเป็นตัวช่วยหลักในการอธิบายระดับความ

เป็นมืออาชีพและความเป็นอิสระของผู้สอบบัญชี (Jaggi, 1999) เป็นความเชื่อและความคาดหวังทาง
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สังคมว่าการครอบครองความรู้และทักษะที่เฉพาะเจาะจงด าเนินการกับอาณัติของการใช้จริยธรรมและ
คุณธรรม การปฏิบัติงานตรวจสอบ 

อย่างไรก็ตามคุณภาพของข้อมูลทางการเงินตามข้อมูลทางการบัญชีและการปฏิบัติทางบัญชีที่มี
ความเหมาะสมที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบที่มีคุณภาพทั้งภายในและภายนอกการควบคุมคุณภาพ
ภายในให้ความเชื่อมั่นส่งผลต่อการตรวจสอบการออกรายงานที่มีประสิทธิภาพมีความโปร่งใสของข้อมูล
ทางการบัญชีดังนั้นคุณภาพการตรวจสอบบัญชีมีส่วนในการส่งเสริมคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี 
นอกจากนี้คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชีต้องมีการจัดท าบัญชีที่เกิดจากผู้ท าบัญชีที่มีคุณภาพผู้จัดท า
ข้อมูลและคุณภาพการตรวจสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีล้วนแต่มีความสัมพันธ์กันในการจัดท าข้อมูลที่มี
คุณภาพเพ่ือรายงานทางการเงินให้มีประสิทธิภาพ 
 
2.3 ความรู้ทั่วไปเกี่ยวกับประสิทธิผลของการลงทุน (Effectiveness of investment) 

ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพที่เกิดจากการควบคุมระบบการจัดท าข้อมูลทางการเงินให้เป็น
ข้อมูลที่มีคุณภาพเพ่ือก่อให้เกิดประสิทธิภาพของเงินลงทุนในการเพ่ิมขึ้นของมูลค่ากิจการ สอดคล้องกับ 
(Yuequan., 2012) พบว่า ประสิทธิภาพการลงทุนในตลาดทุนมีแนวโน้มที่เน้นคุณภาพของข้อมูลทาง
การเงินที่มีประสิทธิภาพ เป็นการสร้างมูลค่าเพ่ิมมูลค่าให้กับองค์กรในฐานะตลาดทุนผู้มีอ านาจในการซื้อ
ที่มีสิทธิในการได้เปรียบโดยเปรียบเทียบข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจในการลงทุน ซึ่งค านวณจากการวัดหาค่า 
Tobin’s Q. (Lee Jaehong, Cho Eunjung, & Choi Hyunjung, 2016; McNichols & Stubben, 
2008)เพ่ือหามูลค่าตลาดของเงินลงทุน ราคาตลาด (Market Value) และ มาเป็นตัวชี้วัดมูลค่าของกิจการ 
อ านาจทางการตลาดของการให้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพเพ่ือให้องค์กรพัฒนาข้อมูลให้มีคุณภาพและ
การตรวจสอบความเสี่ยงสถานะภาพแข่งขันของ องค์กรเป็นสิ่งที่ค่าใช้จ่ายในการเปรียบเทียบหรือ
ผลประโยชน์ให้กับผู้มีส่วนได้เสีย นอกจากนั้น ยังมีนักวิจัยศึกษาเกี่ยวประสิทธิภาพการลงทุน โดย
ก าหนดการลงทุนที่ไม่มีประสิทธิภาพเป็นจ านวนเงินลงทุนที่ออกจากระดับที่เหมาะสมที่สุดตามโอกาสใน
การลงทุนของกิจการและประเมินความไร้ประสิทธิภาพของการลงทุนเป็นเงินลงทุนที่ผิดปกติ 
(Alshammari, 2004; Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981; Kee H. Chung & Stephen 
W. Pruitt, 1994) 

Tobin’s Q เป็นตัวชี้วัดผลการปฏิบัติงานเชิงเศรษฐกิจศาสตร์ที่ถูกคิดขึ้นโดย ศาสตราจารย์ 
James T Tobin ศาสตราจารย์แห่งมหาวิทยาลัย Yale ซึ่งได้รับรางวัลโนเบล สาขา เศรษฐศาสตร์ ในปี 
ค.ศ. 1981 โดยการใช้แนวคิดเก่ียวกับการผสมผลงานข้อมูลจากทั้งในงบการเงิน และมูลค่าทางตลาด เดิม
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ที่ Tobin’s Q  สามารถค านวณได้จากการหารราคาตลาด (Market Value) ของสินทรัพย์ขององค์กรด้วย
ราคาเปลี่ยนแทน (Replacement Cost) ของสินทรัพย์นั้นโดยราคาตลาดสินทรัพย์นั้นจะวัดจากมูลค่า
ตลาดของหุ้นที่อยู่ในมือผู้ถือหุ้นและหนี้สิน Tobin’s Q เป็นตัวชี้วัดที่ดีที่จะสะท้อนให้เห็นถึงมูลค่าของ
องค์กร เพราะอัตราส่วนนี้สามารถใช้ในการคาดการณ์ การลงทุนของบริษัท ในอนาคตได้  

มูลค่าของกิจการ ตามแนวคิดของ Tobin’s Q คือ เครื่องในการชี้วัดความเจริญเติบโต ของ
บริษัท ซึ่งส่วนใหญ่ประเมินมูลค่าของกิจการด้วย Tobin’s Q ตามแนวคิดของ (Kee H. Chung & 
Stephen W. Pruitt, 1994) ซึ่งวัดจากมูลค่าตลาดของบริษัทจากผลรวมของมูลค่าตลาดของหุ้น (ผลคูณ
ของราคาตลาดของหุ้นสามัญกับจ านวนหุ้นที่อยู่ในมือผู้ถือหุ้น)  

การค านวณ Tobin’s Q ตามแนวทางของ (Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981) 
ในการประมาณมูลค่าทางการตลาดขององค์กร จัดประเภทหลักทรัพย์ขององค์กรเป็น 3 กลุ่ม คือ หุ้น
สามัญ หุ้นบุริมสิทธิและหนี้สิน ราคาหุ้นสามัญ ในวันสิ้นปี จะน ามาค านวณมูลค่าทางการตลาดของหุ้น
สามัญ มูลค่าทางการตลาดของหุ้นบุริมสิทธิค านวณจากการหาร เงินปันผล หุ้นบุริมสิทธิด้วย ดัชนี
ผลตอบแทนของบุริมสิทธิ การค านวณ Tobin’s Q โดยแบ่งหลักทรัพย์ขององค์กร 3 องค์กร เช่น 
(Alshammari, 2004; Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981; Kee H. Chung & Stephen 
W. Pruitt, 1994) สอดคล้องกับการสรุปสูตรดังตารางที่ 4 

 
ตารางท่ี 2.3 การประมาณมูลค่าตลาดและราคาเปลี่ยนแทนหลักทรัพย์ 

ประเภท  วิธีการค านวณ  

มูลค่า ตลาด 
 

หุ้นสามัญ 
 

ค านวณมูลค่าตลาดของหุ้น
สามัญ ณ วันสิ้นปี (ราคาปิด
ของหุ้นสามัญที่ออกจ าหน่าย
และช าระเงิน เรียบร้อยแล้ว) 

MVE 

  เป็นมูลค่าตามบัญชีของส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

EQ 

 หุ้นบุริมสิทธิ 
 

เป็นมูลค่า ณ วันครบก าหนด
ช าระของหุ้นบุริมสิทธิ 

PSALV 
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ตารางท่ี 2.3 การประมาณมูลค่าตลาดและราคาเปลี่ยนแทนหลักทรัพย์ 

ประเภท  วิธีการค านวณ  
 หนี้สิน เท่ากับมูลค่าตามบัญชีของ

หนี้สินไม่หมุนเวียน 
LTD 

เท่ากับมูลค่าตามบัญชีของ
หนี้สินหมุนเวียน 

STD 

ราคาเปลี่ยนแทนของ
สินทรัพย์ 

 

อาคารและอุปกรณ์ เท่ากับมูลค่าทางบัญชี TA 
(Book Value 

of Net Assets) 
 

สินค้าคงเหลือ เท่ากับมูลค่าทางบัญชี 

สินทรัพย์อื่น เท่ากับมูลค่าตามบัญชี 

 
สามารถสรุป สูตร Tobin’s Q ได้ดังนี ้ 

Tobin’s สูตร นักวิจัย 

Tobin’s Q1 MVE + TA – EQ / TA (Alshammari, 2004; Eric B. 
Lindenberg & Stephen A. 
Ross, 1981; Kee H. Chung & 
Stephen W. Pruitt, 1994) 

Tobin’s Q2  MVE / Book Value of Net 
Assets (TA) 

(Alshammari, 2004; Eric B. 
Lindenberg & Stephen A. 
Ross, 1981; Kee H. Chung & 
Stephen W. Pruitt, 1994) 

Tobin’s Q3 MVE + LTD + STD+ PSALV / TA (Alshammari, 2004; Eric B. 
Lindenberg & Stephen A. 
Ross, 1981; Kee H. Chung & 
Stephen W. Pruitt, 1994) 
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ในงานการศึกษา ประสิทธิภาพการลงทุนผู้วิจัย ได้ท าเลือกใช้ สูตร Tobin’s Q3 (Alshammari, 
2004; Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981; Kee H. Chung & Stephen W. Pruitt, 
1994) เนื่องจากเป็นการค านวณท่ีท าการครบถ้วนและง่ายในการค านวณ โดยมีสูตร ดังนี้  

Tobin’s Q= มูลค่าของหุ้นสามัญ+ มูลคา่ของหุ้นบุริสิทธิ+มูลคา่ทางบัญชีของหนี้สิน 
  มูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ 
 

Tobin’s Q < 1 แสดงว่าบริษัทที่มีประสิทธิภาพการลงทุนในอัตราการเติบโตช้าและมีผล
ประกอบการไม่ค่อยดี 

Tobin’s Q ≥ 1 แสดงว่าบริษัทท่ีมีประสิทธิภาพการลงทุนอัตราการเติบโตอย่างรวดเร็วและมีผล
ประกอบการด ี

ธุรกิจส่วนใหญ่ใช้ผลก าไรเป็นตัววัดประสิทธิภาพและผลการด าเนินงานของฝ่ายบริหารด้านหนึ่ง 
การ วัดผลการด าเนินงานที่ได้จากข้อมูลทางการบัญชีใน รายงานทางการเงินซึ่งเป็นข้อมูลทางการเงินใน
อดีต เพียงอย่างเดียวไม่เพียงพอ เนื่องจากรายงานทางการเงินอาจมีช่องโหว่ที่ท าให้มีการตกแต่งตัวเลข 
ทางการเงินได้ (ภัทราพร พาณิชสุสวัสดิ์ & ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2551)อีกด้านหนึ่ง การวัดผลการ
ด าเนินงานที่ได้จาก การวัดมูลค่าทางธุรกิจ ซึ่งมีสองทางเลือก ทางเลือก ที่หนึ่ง การวัดมูลค่าทางธุรกิจบน
พ้ืนฐานมูลค่าตลาด ของหุ้น (market value of equity-based firm value measure) โดยใช้ Tobin’s 
Q จะแสดงให้เห็นถึงการ วัดมูลค่าทางธุรกิจที่ทันสมัย (Turki Alshimmiri, 2004) อย่างไรก็ตาม (Peter 
Kien Pham, Jo-Ann Suchard, & Jason Zein, 2011) แนะน าว่า การวัดผลการด าเนินงานจากการวัด
ค่า Tobin’s Q โดย Tobin’s Q เหมาะสมกับการวัดค่าประสิทธิภาพการลงทุน จากปัจจัยที่หลากหลาย 
(McNichols & Stubben, 2008) น ามาปรับใช้ Tobin's Q และควบคุมการเติบโตของสินทรัพย์ระดับ
ของการลงทุนสอดคล้องกับ (F. Chen & Li, 2013) พบว่า ประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงจากภายนอก
นโยบายเกี่ยวกับวิธีการบัญชีที่มีคุณภาพสูงก ากับดูแลกิจการที่ช่วยลดผลกระทบผันทรัพยากรการบริหาร
จัดการและปรับปรุงความเป็นอิสระและความรู้ทางการเงิน ในการปฏิบัติความต้องการทางการเงินที่มี
ผลกระทบต่อกิจการ 

การจัดท าข้อมูลทางเงินที่มีคุณภาพสูงคณะกรรมการตรวจสอบเสริมสร้างองค์กรให้มีความ
เข้มแข็งของข้อมูลโดยการยอมรับการตัดสินใจที่มีผลกระทบในเชิงบวกต่อมูลค่าขององค์กรและผลกระทบ
ต่อค่าใช้จ่ายผลกระทบทางเศรษฐกิจของนโยบายการก ากับดูแลที่เข้มงวด องค์กรมีการลงทุนมี
ประสิทธิภาพการลงทุนที่ดีจากข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพสอดคล้อง (Lamberton, 2005) พบว่า 
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องค์กรธุรกิจที่ต้องใช้ความมุ่งมั่นในการสร้างมูลค่าที่ส าคัญของทรัพยากรเพ่ือให้บรรลุการด าเนินงานอย่าง
ยั่งยืน มีการใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพช่วยให้องค์กรธุรกิจที่จะด าเนินการเพ่ือหลีกเลี่ยงความ
รับผิดชอบที่ไม่ยั่งยืนสอดคล้องกับ (Gowthorpe & Amat, 2005) พบว่า การจัดท ารายงานการเงินที่
น าเสนอความเป็นจริงทางเศรษฐกิจให้แก่ผู้ใช้ข้อมูลเพ่ือการพัฒนาระบบเศรษฐกิจ อธิบายการจัดการของ
ตัวเลขทางบัญชีให้มีการจัดการรายงานการเงิน ให้มีคุณภาพเพ่ือประสบความส าเร็จกับการควบคุมทาง
บัญชี  

การสร้างมูลค่าเพ่ิมข้อการบัญชีส าหรับกิจการการรวมข้อมูลทางการเงิน การเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมในการสนับสนุนการออกแบบของระบบบัญชีการจัดการการพัฒนาอย่างยั่งยืนกับ 
(Gray., 2006) พบว่า รายงานการเงินมีประสิทธิภาพอย่างยั่งยืนน าไปสู่การสร้างมูลค่าให้แก่ผู้ถือหุ้น 
เพ่ือให้องค์กรเกิดมูลค่าแก่รายงานทางการเงินและเป็นแหล่งที่มีศักยภาพของการสร้างมูลค่าของกิจการ 
สอดคล้อง กับ (Petcharat. & Mula., 2010) การเปิดเผยข้อมูลที่แสดงให้ผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นศักยภาพการท า
ก าไรจากความรับผิดชอบส าหรับความเสี่ยง การจัดการกับปัญหาของผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย และ สนับสนุนใน
การท างานให้มีประสิทธิภาพ การสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับองค์กรเป็นข้อมูลทางการบัญชีเพ่ือการจัดการที่มี
ประสิทธิภาพ มีส่วนส าคัญใช้แนวคิดการพัฒนาอย่างยั่งยืนการบัญชีส าหรับการวัดค่าใช้จ่ายด้าน
สิ่งแวดล้อมและสังคมที่จะเพ่ิมมูลค่าให้กับองค์กรและสร้างแรงจูงใจในการด าเนินการขับเคลื่อนด้วยการ
ปฏิบัติงานในการสร้างข้อมูลที่มีคุณภาพทางบัญชี เพ่ือจัดการข้อมูลที่ไม่มีคุณภาพที่ส่งผลกระทบในความ
ไม่ถูกต้องในค่าใช้จ่ายข้อมูลบัญชีเมื่อเตรียมการเปิดเผยข้อมูลผลการด าเนินงานในการตัดสินใจของนัก
ลงทุนและผู้บริหารสอดคล้องกับ (Salehi., Enayati., & Javadi., 2014; Schaltegger & Burritt, 2010) 
พบว่า ความสัมพันธ์ระหว่างการบัญชีและการพัฒนาอย่างยั่งยืนและบทบาทของการบัญชีส าหรับการ
พัฒนาอย่างยั่งยืนที่มุ่งมั่นของการจัดการข้อมูลทางการบัญชีให้มีคุณภาพ อย่างต่อเนื่องเพ่ือประโยชน์ใน
การข้อมูลทางการเงินอย่างยั่งยืน การสร้างรายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพส่งผลต่อความน่าเชื่อถือ และ 
การเติบโตขององค์กร อีกทั้งเป็นการสร้างมูลค่าให้กับองค์กรได้อย่างเพ่ิมขึ้นทั้ง ทรัพยากร เงินทุน และ
ราคาหุ้นที่สูงขึ้น สอดคล้องกับ (Bushman, Piotroski, & Smith, 2004) พบว่า ความโปร่งใสข้อมูลทาง
การเงินและความพร้อมของข้อมูล ส่งผลให้มีความโปร่งใสขององค์กรภายใน มีการตรวจสอบและเผยแพร่
ข้อมูลเป็นความโปร่งใสทางการเงินที่มีคุณภาพเพ่ือตอบสนองและทันเวลาของการเปิดเผยข้อมูลทาง
การเงินผลกระทบโดยตรงจากคุณภาพของข้อมูลทางบัญชีการเงินในการตัดสินใจประสิทธิภาพการจัดสรร
ทุนเพ่ิมข้ึน  
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ดังนั้นรายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพที่สร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับกิจการเพราะเป็นปัจจัยส าคัญที่มี
ผลต่อความมีประโยชน์ของข้อมูลผู้ใช้ภายนอกผู้มีส่วนได้เสียเป็นข้อมูลที่ทันต่อเวลาแก่นักลงทุนกระตุ้น
การหมุนเวียนของหุ้นเพิ่มให้องค์กรมีการเพ่ิมข้ึนของไม่จะเป็นทรัพย์สินรวมไปถึงการการพัฒนาทรัพยากร
ของกิจการเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพต่อรายงานการเงินเพ่ือน าไปสู่ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินเพ่ือการตัดสินใจทั้ง
ภายในและภายนอก เพ่ือได้ข้อมูลที่สะท้อนปรากฏการทางเศรษฐกิจต่อไป 

 
ตารางท่ี 2.4 ความหมายของประสิทธิภาพของการลงทุน (Investment efficiency) 

ความหมาย นักวิจัย 

การตัดสินใจลงทุนขององค์กรในประเทศที่มี อุตสาหกรรมของประเทศที่มี
สภาพแวดล้อมที่ข้อมูลที่โปร่งใสเพ่ือตอบสนองโอกาสในการเติบโต ทางเศรษฐกิจ 
และรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพจึงเป็นสิ่งที่ดีที่สุดที่ใช้ในการตัดสินใจเป็น
แหล่งที่มาของข้อมูลทางการบัญชี  

Borthick และ
Clark (Borthick & 

Clark, 1990) 

คุณภาพของข้อมูลบัญชีการเงินที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจการจัดสรรทุนจะใช้ที่มี
คุณภาพการบัญชีเป็นข้อมูลที่มีความส าคัญทางเศรษฐกิจและส่งผลต่อการ
ตัดสินใจใช้ประโยชน์ของข้อมูล 

Wurgler (2000) 

ความโปร่งใสข้อมูลทางการเงินและความพร้อมของข้อมูล ส่งผลให้มีความโปร่งใส
ขององค์กรภายใน มีการตรวจสอบและเผยแพร่ข้อมูลเป็นความโปร่งใสทาง
การเงินที่มีคุณภาพเพ่ือตอบสนองและทันเวลาของการเปิดเผยข้อมูลทางการเงิน
ผลกระทบโดยตรงจากคุณภาพของข้อมูลทางบัญชีการเงินในการตัดสิ นใจ
ประสิทธิภาพการจัดสรรทุนเพิ่มขึ้น  

Bushman และ
คณะ (2004) 

การตรวจสอบคุณภาพการบัญชีที่เกี่ยวข้องกับองค์กรระดับประสิทธิภาพการ
ลงทุนเงินทุน การบัญชีที่มีคุณภาพสูงช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพการลงทุนโดยการลด
ความไม่สมดุลข้อมูลระหว่างผู้บริหารและผู้ต้องการลงทุน เป็นทางเลือกที่มี
ประสิทธิภาพเพ่ือข้อก าหนดทางเศรษฐกิจที่แตกต่างกันที่มีคุณภาพการบัญชี 

Biddle และ 
Hilary,(2006) 

ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินคือมาตรการแสดงคุณภาพของรายการคงค้างที่มี
คุณภาพมีความสัมพันธ์ มีส่วนเพ่ือประสิทธิภาพการลงทุน โดยผ่านปัจจัยพ้ืนฐาน
ทางเศรษฐกิจและทางเลือกในการบริหารของเงินลงทุน ที่สามารถลดความไม่เท่า
เทียมข้อมูลว่าเป็นอุปสรรคต่อการที่มีประสิทธิภาพนโยบายการลงทุน 

Verdi (2006) 
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ตารางท่ี 2.4 ความหมายของประสิทธิภาพของการลงทุน (Investment efficiency) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

รายงานทางการเงินมีคุณภาพสูงขึ้นช่วยเ พ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุน 
ความสัมพันธ์ระหว่างประสิทธิภาพรายงานทางการเงินและการลงทุนส าหรับ
องค์กรมีแนวโน้มที่จะมากกว่าการลงทุน แสดงให้เห็นว่ากลไกการเชื่อมโยงที่มี
คุณภาพและการรายงานประสิทธิภาพการลงทุนคือการลดลงของความขัดแย้ง 
ทางศีลธรรมและทางเลือกที่ไม่พึงประสงค์ที่ขัดขวางการลงทุนที่มีประสิทธิภาพ 

Biddleและคณะ 
(2009) 

การใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพโดยมีวิธีการควบคุมข้อมูลเพ่ือการจัดท าข้อมูล
ตามมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ( IFRS) จะมีประโยชน์ข้อมูลเพ่ือให้นัก
ลงทุนได้ใช้ข้อมูลในเรื่องการลงทุนโดยการได้ใช้ข้อมูลจากรายงานการเงินที่มีประ
สิทธิเพ่ือการตัดสินใจในการลงทุนเพิ่มมากข้ึน 

Mark และTerry 
(2010) 

ประสิทธิภาพการลงทุนในตลาดทุนมีแนวโน้มที่เน้นคุณภาพ ในการซื้อที่มีสิทธิใน
การได้เปรียบโดยเปรียบเทียบข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจในการลงทุน อ านาจทาง
การตลาดของการให้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพ 

Yuequan (2012) 

การจัดท าข้อมูลทางเงินที่มีคุณภาพสูงคณะกรรมการตรวจสอบเสริมสร้าง องค์กร
ให้มีความเข้มแข็งของข้อมูลโดยการยอมรับการตัดสินใจที่มีผลกระทบในเชิงบวก
ต่อมูลค่าของ องค์กรและผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายผลกระทบทางเศรษฐกิจของ
นโยบายการก ากับดูแลที่เข้มงวด องค์กรมีการลงทุนมีประสิทธิภาพการลงทุนที่ดี
จากข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพ 

Chen และ Li 
(2013) 

ประสิทธิภาพต่อการลงทุนที่มีความส าคัญต่อการจ่ายเงินปันผลที่มีแนวโน้นลดลง 
การสร้างความมั่นใจให้นักลงทุนที่เน้นบทบาทที่ส าคัญของคุณภาพการรายงาน
ทางการเงินเพ่ือความขัดแย้งระหว่าง องค์กรการลงทุนและการตัดสินใจจ่ายเงิน
ปันผลและจะช่วยลดโอกาสที่ องค์กรละเลยการลงทุนในโครงการที่มีคุณค่าในการ
ที่จะจ่ายเงินปันผล 

Ramalingegowda 
และคณะ (2013) 
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ตารางท่ี 2.4 ความหมายของประสิทธิภาพของการลงทุน (Investment efficiency) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

หลักบัญชีที่ได้รับการยอมรับจากส านักงานคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ จะเป็น
ตามรายงานการเงินตามมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศเพ่ือให้มีการจัดท า
ข้อมูลที่มีคุณภาพ มีความชัดเจน เชื่อถือได้ เพ่ือเป็นตอบสนองความพ่ึงพอใจของ
นักลงทุน เพราะเป็นข้อมูลมีคุณค่า และทันต่อเวลาเพ่ือให้ผู้ ใช้ข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์ต่อการพยากรณ์ในการตัดสินใจในการลงทุนรวมทั้งคุณภาพของข้อมูลที่
มีการตรวจสอบที่มีคุณภาพ 

Eng และคณะ 
(2014) 

ประสิทธิภาพของเงินทุนที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพโปร่งใส
ข้อมูลทางการเงินโดยมีการเปิดเผยการจ านวนเงินของข้อมูลที่มีคุณภาพจากการ
ตรวจสอบคุณภาพ ประโยชน์ของการบัญชีมีประสิทธิภาพตรวจสอบผลกระทบ
ของสภาพแวดล้อมการรายงานทางการเงินที่มีต่อประสิทธิภาพการจัดสรรเงินทุน 

Sun (2014) 

ผลกระทบต่อรายงานการเงินที่มีคุณภาพผนวกกับประสิทธิภาพการลงทุนมี
ความสัมพันธ์ระหว่าง รายงานการเงินที่มีคุณภาพ และประสิทธิภาพการลงทุนที่
เพ่ิมข้ึน 

Ganea (2015) 

 
จะเห็นว่าการวัดประสิทธิภาพของการลงทุนที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพ

โปร่งใสข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพที่เกิดจากการควบคุมระบบการจัดท าข้อมูลทางการเงินให้เป็นข้อมูล
ที่มีคุณภาพเพ่ือก่อให้เกิดประสิทธิภาพของเงินลงทุนของกิจการ 

ดังนั้นการตัดสินใจการจัดสรรทุนในด้านการเงินได้ส่วนใหญ่เน้นประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน
การพัฒนาประสิทธิภาพการลงทุนเพ่ือการสร้างมูลค่าเพ่ิมทางเศรษฐกิจจะใช้ข้อมูลที่มีคุณภาพของข้อมูล
บัญชีการเงินเพ่ือใช้กับการตัดสินใจ อีกทั้งสะท้อนภาวะเศรษฐกิจของประเทศ การสร้างมูลค่าเพ่ิมทาง
เศรษฐกิจจะต้องมีการใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีประสิทธิเป็นตัววัดมูลค่าที่แท้จริง ผู้วิจัยได้ท าการสรุป
ความหมายของประสิทธิภาพของการลงทุน ( Investment efficiency) หมายถึง การสร้างมูลค่าเพ่ิม
มูลค่าให้กับกิจการการสร้างมูลค่าเพ่ิมมูลค่าให้กับกิจการในการได้เปรียบโดยเปรียบเทียบข้อมูลเพ่ือการ
ตัดสินใจในการลงทุน ซึ่งค านวณจาก โดยใช้ Tobin’s Q คือ เครื่องมือที่เหมาะสมกับการวัดค่า
ประสิทธิภาพการลงทุนของกิจการ ซึ่งส่วนใหญ่ประเมินมูลค่าของกิจการด้วย Tobin’s Q ตามแนวคิด
ของ (Alshammari, 2004; Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981; Kee H. Chung & 
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Stephen W. Pruitt, 1994) ซึ่งวัดจากมูลค่าตลาดของบริษัทจากผลรวมของมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญ 
หุ้นบุริมสิทธิและหนี้สิน สามารถค านวณได้จากการหารราคาตลาด (Market Value) ของสินทรัพย์ของ
กิจการมาเป็นตัวชี้วัดมูลค่าของกิจการ  

ดังนั้นรายงานการเงินที่มีคุณภาพถือเป็นสิ่งส าคัญและเป็นปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อความมีประโยชน์
ของข้อมูลผู้ใช้ภายนอกผู้มีส่วนได้เสียและหน่วยงานก ากับดูแล การเปิดเผยข้อมูลที่มีความโปร่งใส่ควรเป็น
ข้อมูลที่ทันต่อเวลาแก่นักลงทุนจะส่งผลต่อการหมุนเวียนของหุ้นเพราะประสิทธิภาพรายงานเงินและความ
ทันเวลาที่ตอบสนองสามารถส่งข้อมูลข่าวสารระหว่างนักลงทุนเพ่ือตัดสินใจที่จะลงทุนเพ่ิมแล้วจะส่งผลต่อ
องค์กรคือการเพิ่มข้ึนของหน่วยการเงินและการใช้ทรัพย์กรได้อย่างชัดเจน จะเห็นได้ว่า ในปัจจุบันข้อมูล
ทางการบัญชีจากรายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพส่งผลโดยตรงต่อประสิทธิภาพของการตัดสินใจลงทุน การมี
ข้อมูลข่าวสารที่เพียงพอและมีความน่าเชื่อถือได้ ท าให้สามารถคาดเดาผลลัพธ์ที่จะเกิดขึ้นได้ในแต่ละทางเลือก
ของการตัดสินใจ ท าให้ผู้ตัดสินใจสามารถเลือกทางเลือกที่ดีที่สุด ท าให้เกิดการตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพการ
ตั้งเป้าหมายสูงสุด ให้แก่ผู้ถือหุ้น โดยทั่วไปแล้วการก่อตั้งกิจการจะมีเป้าหมายเพ่ือสร้างผลประโยชน์สูงสุด
ให้แก่ผู้ถือหุ้น หรือสร้างมูลค่าเพ่ิมระยะยาวให้แก่กิจการ ซึ่งในปัจจุบันพบว่ามีหลายกิจการที่มีการบริหาร
จัดการเพื่อให้ได้ผลตอบแทนสูงสุด โดยมีงานวิจัยหลายงานวิจัยที่พบว่าความสัมพันธ์ของการใช้ข้อมูลจาก
รายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพ กับมูลค่าของกิจการซึ่งวัดได้จากตัวแปรหลายตัว เช่น ผลการด าเนินงานด้าน
การจัดการ (Operating Performance) ที่สูงด้วย โดยใช้อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) และ ใช้ตัวเลข
จากอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment: ROI) อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Return 
on Equity: ROE) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Assets: ROA) (Zafirah et al., 2012) 
นอกจากนั้นยังวัดจากประสิทธิภาพจากการท าก าไรของกิจการสอดคล้องกับ Sumritsakun (2012) พบว่า 
ประสิทธิภาพการบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีประโยชน์ข้อมูลผ่านความไว้วางใจข้อมูลและทันเวลาข้อมูลเป็น
ผู้ใช้ข้อมูลทั้งภายในและภายนอกการตัดสินใจการลงทุน บัญชีประสิทธิภาพระบบข้อมูลคือการบัญชีที่มี
คุณภาพการปฏิบัติที่มีประสิทธิภาพการควบคุมภายในที่ได้รับประโยชน์การวางแผนกลยุทธ์การเชื่อมโยง
กิจกรรมที่มีคุณค่าข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจ นอกจากนี้ยังพบว่า (Penman & Zhang, 2002) พบว่า การปฏิบัติ
บัญชีให้มีคุณภาพโดยมีการเพ่ิมความระมัดระวังของข้อมูลมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงในปริมาณของเงินลงทุนจะ
มีผลต่อคุณภาพของผลการด าเนินงาน การเจริญเติบโตในการลงทุนการเปลี่ยนแปลงในเงินลงทุนส่งผลให้ก าไร
ในปัจจุบัน เป็นตัวบ่งชี้ที่ดีต่อการเติบโตของรายได้ในอนาคต การพัฒนามาตรการการปฏิบัติบัญชีเพ่ือการ
ลงทุนการบัญชีที่มีคุณภาพส่งผลต่อการคาดการณ์ในอนาคตจากสินทรัพย์ด าเนินงานสุทธิเมื่อเทียบกับ
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ในปัจจุบันการด าเนินงานสุทธิ นอกจากนี้ยังส่งผลให้ผลตอบแทนของเงินลงทุนใน
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หุ้นมีความมั่นใจเกี่ยวกับคุณภาพของรายงานผลประกอบการ สอดคล้องกับ,(Lindelöf & Löfsten, 2002) 
พบว่ามูลค่าเพ่ิมของกิจการที่สามารถสังเกตเห็นการเจริญเติบโตของการเพิ่มขึ้นของก าลังการผลิตและการ
เพ่ิมขึ้นของรายได้ที่จะน าไปสู่การเพ่ิมทรัพยากรภายในขององค์กร สอดคล้องกับ Anderson และ Eshima 
(Anderson & Eshima, 2013) พบว่า นอกจากนี้ยังยืนยันการเจริญเติบโตขององค์กรที่มีคู่แข่งภายใน
อุตสาหกรรมมีการเพ่ิมขึ้นของยอดขายอัตราการเจริญเติบโตการเจริญเติบโตของส่วนแบ่งการตลาดและการ
เจริญเติบโตของพนักงาน 

จะเห็นว่าเป็นวัดประสิทธิภาพทั้งองค์กรที่สามารถบรรลุเป้าหมายความส าเร็จมีการเพ่ิมขึ้นของผลการ
ด าเนินงานให้มีความส าคัญของการเจริญเติบโตขององค์กรเป็นผู้ลงทุนให้ค่ามากขึ้นให้กับองค์กรการควบคุม
คุณภาพการบัญชีให้มีประสิทธิภาพ องค์กรที่สามารถบรรลุเป้าหมายความส าเร็จมีการเติบโตของผลการ
ด าเนินงานที่มีประสิทธิภาพการเพ่ิมข้ึนของรายได้และเงินทุนส าหรับการตัดสินใจทางธุรกิจ ผู้บริหารหรือ
ผู้จัดการต้องการทางข้อมูลการเงินและทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวข้องและโครงสร้างตามความต้องการและการ
วิเคราะห์ข้อมูลและผลการด าเนินธุรกิจของกิจการรายงานการเงินที่มีข้อมูลจากผู้เชี่ยวชาญด้านการบัญชีต้อง
ท าข้อมูลที่มีคุณภาพเพ่ือสร้างความเข้าใจกับเนื้อหาทางเศรษฐกิจ และสร้างความเข้าใจแหล่งที่มาของรายได้
และการสูญเสียของธุรกิจหรือการระบุวิธีการที่จะสร้างความมั่นคงทางการเงินและเศรษฐกิจการเพ่ิม
ประสิทธิภาพของธุรกิจ ต้องพัฒนาธุรกิจการบัญชีบริหารซึ่งหมายถึงการพัฒนาระบบส าหรับการบันทึกข้อมูล
ทางการเงินแต่เป็นแนวพัฒนาทางการเงินตามความต้องการของการจัดการธุรกิจ  

พบว่าประสิทธิภาพการลงทุน นั้นให้จะเห็นได้ว่าตัวแปรที่เกี่ยวกับการวัด ประสิทธิภาพการลงทุนนั้น
ได้ ให้ความส าคัญจากการทบทวนวรรณกรรมผู้วิจัย ได้เลือกตัวแปรจากการใช้ตัวเลขจากอัตราผลตอบแทน
จากการลงทุน (Return on Investment: ROI) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Assets: 
ROA) และ TobinQ ผู้วิจัยจึงเลือกตัวแปรของประสิทธิภาพการลงทุนเป็นกรอบแนวคิดดังนี้ 

 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 2.2 ตัวแปรของประสิทธิผลการลงทุน 

ประสิทธิผลการ
ลงทุน 

ROI 

TobinQ 

ROA 
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2.4 ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (Effective financial reporting (EFR)) 
ประสิทธิภาพการรายงานทางการเงินถูกก าหนดให้เป็นคุณสมบัติของรายงานทางการเงินที่มี

ประโยชน์ส าหรับการใช้งานในทางการเงินซึ่งรวมถึงการรายงานความถูกต้อง ตรงเวลาเพียงพอต่อเนื่อง
สะท้อนให้เห็นถึงความจริงทางเศรษฐกิจคุณค่า (Hongsombud. et al., 2012) และน าไปสู่ความสามารถ
ในการตัดสินใจท าอย่างมีประสิทธิภาพและส่งเสริมการมีส่วนร่วมของผู้มีส่วนได้เสีย (Rezaee, 2005) 
นอกจากนี้ความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินที่สามารถตรวจสอบเพ่ือมีความโปร่งใส่ เชื่อถือได้น า
ข้อมูลที่ได้โดยการเปรียบเทียบการคาดการณ์ผลประกอบการกับผลการด าเนินงานที่เกิดขึ้นจริง สะท้อน
ให้เห็นถึงประสิทธิภาพการใช้ประโยชน์ของข้อมูลการบัญชีส าหรับนักลงทุนและผู้ให้สินเชื่อสอดคล้องกับ
(Epstein, 2008) พบว่า รายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพต่อการลงทุนเพ่ือพัฒนาระบบทางเศรษฐกิจ
เกี่ยวกับความโปร่งใส น่าเชื่อถือ มีความเข้าใจได้ อีกทั้งข้อมูลมีความครบถ้วน มีคุณภาพข้อมูลทางการ
บัญชีที่มุ่งเน้นไปที่ผลการด าเนินงานข้อมูลทางบัญชีส าหรับนักลงทุนสอดคล้องกับนักวิจัยทางการ เงิน
(Iatridis, 2008) กล่าวว่า ประสิทธิภาพการรายงานทางการเงินที่ก่อให้มีประสิทธิภาพการจัดสรร
ทรัพยากรในตลาดหุ้นเป็นเรื่องที่เกี่ยวข้องอย่างใกล้ชิดกับความน่าเชื่อถือของข้อมูลการรายงานทาง
การเงินที่สูงขึ้นจะเพ่ิมความโปร่งใสขององค์กรในการเสริมสร้างการเปิดเผยข้อมูล เพ่ือน าข้อมูลไป
เปรียบเทียบได้อย่างเข้าใจได้ เพ่ือเป็นข้อมูลที่มีความสัมพันธ์โดยมีความครบถ้วนสมบูรณ์สอดคล้องกับ 
(Francis, Huang, Khurana, & Pereira, 2009) พบว่าข้อมูลทางการเงินที่มีความน่าเชื่อถือ โปร่งใส 
ครบถ้วน เข้าใจได้ และความสม่ าเสมอของการรายงานทางการเงินเป็นตัวช่วยให้นักลงทุนที่จะท าให้
ตัดสินใจในการลงทุนอย่างมั่นใจว่าเป็นข้อมูลที่น าไปเปรียบเทียบได้ นอกจากนั้นนักวิจัย (Macias & 
Muino, 2011) ข้อมูลในการจัดท ารายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพส่งผลให้เกิดความน่าเชื่อถือ มี
ความโปร่งใส ครบถ้วน เข้าใจได้ ครบถ้วน ชัดเจน น าไปสู่ความพึงพอใจของความต้องการของผู้มีส่วนได้
ส่วนเสีย สอดคล้องกับ (Fathi, 2013) พบว่า การพัฒนาข้อมูลทางการบัญชีให้เป็นข้อมูลที่คุณภาพจะส่ง
ให้การจัดท ารายงานทางการเงินมีประสิทธิภาพเพ่ือการตอบสนองขององค์กรสอดคล้องกับ (Armstrong, 
Guay, & Weber, 2010) พบว่า ผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานทางการเงินคุณภาพของข้อมูลที่มีความโปร่งใส 
น่าเชื่อถือ ครบถ้วน เข้าใจได้ ครบถ้วน ชัดเจน โดยผู้ใช้รายงานเงินน าข้อมูลที่เปิดเผยและใช้ประโยชน์จาก
การที่ประสิทธิภาพการท างาน ดังนี้มีข้อบ่งชี้ว่าคุณภาพของข้อมูลทางการเงินที่เป็นผลกระทบจากการ
รายงานทางการเงินจะส่งผลต่อประสิทธิภาพการตัดสินใจของนักลงทุนมากขึ้น (Poungsangsuk, 2013) 
พบว่ารายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพสามารถประเมินความน่าเชื่อถือและน าไปคาดการณ์จากข้อมูล
เพ่ือให้ผู้มีส่วนได้เสียได้รับข้อมูลที่มีประสิทธิภาพอย่างแท้จริงการคาดการณ์ความล้มเหลวทางการเงินจาก
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รายงานการเงินที่มีข้อมูลที่มีคุณภาพผ่านการก ากับดูแลกิจการเพ่ือให้มีการจัดท าข้อมูลในการพยากรณ์
ความล้มเหลวทางการเงินที่แม่นย า เพ่ือให้นักลงทุนและผู้มีส่วนได้เสียได้วิเคราะห์และตัดสินใจ
ปรากฏการณ์ความเสียหายนี้ได้อย่างชัดเจนและทันต่อเวลา 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (Effective financial reporting) คือการใช้ข้อมูลทางการเงิน
ให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ใช้รายงานทางการเงินในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ไม่ว่าจะเป็นผู้ใช้ภายในหรือ
ภายนอกโดยเฉพาะอย่างยิ่งผู้บริหารใช้ในการประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต เพ่ือ 
น าไปใช้ในการบรรลุเป้าหมาย วัตถุประสงค์ และเป็นไปตามความมุ่งหวังของธุรกิจหมายถึง (Nuttanicha 
Sankaew, Suttinee Prachsriphum, & Chaiyot Sumritsakun, 2557) ซึ่งรายงาน ทางการเงินต้องมี
ลักษณะเชิงคุณภาพ ที่แสดงให้เห็นถึงความมีประสิทธิผลของรายงานทางการเงิน ด้านความเข้าใจได้  
(Understandability) หมายถึงข้อมูลในงบการเงินที่ผู้ใช้งบการเงินต้องสามารถเข้าใจได้ทันทีเมื่อใช้ 
ข้อมูลนั้น โดยสมมติว่าผู้ใช้งบการเงินมีความรู้ตามควรเกี่ยวกับธุรกิจกิจกรรมเชิงเศรษฐกิจและการบัญชี 
รวมทั้งมีความตั้งใจตามควรที่จะศึกษาข้อมูลในงบการเงิน  ด้านความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ 
(Relevance) หมายถึง ข้อมูลที่ช่วยผู้ใช้งบการเงินประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบัน อนาคตและเป็น
ข้อมูลที่ช่วยยืนยัน หรือชี้ข้อผิดพลาดของผลการประเมินที่ผ่านมาในอดีตของผู้ใช้งบการเงินได้ ด้านความ
เชื่อถือได้ (Reliability) หมายถึง ข้อมูลในงบการเงินที่ปราศจากความผิดพลาดที่เป็นนัยส าคัญซึ่งท าให้
ผู้ใช้งบการเงินสามารถเชื่อได้ว่าข้อมูลเหล่านั้นเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ด้านการเปรียบเทียบกันได้ 
(Comparability) หมายถึง ข้อมูลในงบการเงินนั้นผู้ใช้ต้องสามารถเปรียบเทียบข้อมูลในงบการเงินของ
กิจการเดียวกันในรอบระยะเวลาบัญชีที่ต่างกันหรือเปรียบเทียบกับข้อมูลในงบการเงินของกิจการอ่ืนใน
รอบระยะเวลาบัญชีเดียวกันได้ 

รายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพจะส่งผลประสบความส าเร็จตัดสินใจทางเศรษฐกิจอย่างแม่น
ย่ า จากใช้ข้อมูลจากรายงานการเงินที่มีคุณภาพของข้อมูลโดยผู้วิจัย ได้ท าการสรุป ความหมายของ
ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (Effective financial reporting) ดังนี้ 
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ตารางท่ี 2.5 ความหมายของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (EFFECTIVE FINANCIAL REPORTING) 

ความหมาย นักวิจัย 
รายงานทางการเงินที่สามารถตรวจสอบเพ่ือมีความโปร่งใส่ เชื่อถือได้น าข้อมูลที่
ได้โดยการเปรียบเทียบการคาดการณ์ผลประกอบการ กับผลการด าเนินงานที่
เกิดขึ้นจริง สะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพการใช้ประโยชน์ของข้อมูลการบัญชี
ส าหรับผู้ใช้ข้อมูลทางการเงิน 

Rezaee (2005) 

รายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพต่อการลงทุนเพ่ือพัฒนาระบบทางเศรษฐกิจ
เกี่ยวกับความโปร่งใส น่าเชื่อถือ มีความเข้าใจได้  

Epstein (2008) 

การรายงานทางการเงินที่จะเพ่ิมความโปร่งใส การเปิดเผยข้อมูลซึ่งตัวกลางให้
ความคุ้มครองผู้มีส่วนได้เสีย เพ่ือน าข้อมูลไปเปรียบเทียบได้อย่างเข้าใจได้ โดยมี
ความครบถ้วนสมบูรณ์ 

Iatridis (2008) 

การรายงานทางการเงินข้อมูลทางการเงินที่มีความน่าเชื่อถือ โปร่งใส ครบถ้วน 
เข้าใจได้ และความสม่ าเสมอของการรายงานทางการเงิน 

Francis และคณะ 
(2009) 

ข้อมูลในการจัดท ารายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพน่าเชื่อถือ มีความโปร่งใส 
ครบถ้วน เข้าใจได้ ครบถ้วน ชัดเจน น าไปสู่ความพึงพอใจของความต้องการของ
ผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย 

Macias และ 
Muino (2011) 

การพัฒนาข้อมูลทางการบัญชีให้เป็นข้อมูลที่คุณภาพจะส่งให้การจัดท ารายงาน
ทางการเงินมีประสิทธิภาพเพ่ือการตอบสนองขององค์กรและผู้ใช้ข้อมูลจาก
รายงานทางการเงินคุณภาพของข้อมูลที่มีความโปร่งใส น่าเชื่อถือ ครบถ้วน 
เข้าใจได้ ครบถ้วน ชัดเจน  

Fathi (2013) 

รายงานการเงินที่สามารถประเมินความน่าเชื่อถือและน าไปคาดการณ์จากข้อมูล
เพ่ือให้ผู้มีส่วนได้เสียได้รับข้อมูลที่มีประสิทธิภาพอย่างแท้จริง เพ่ือให้มีการจัดท า
ข้อมูลในการพยากรณ์ความล้มเหลวทางการเงินที่แม่นย า เพ่ือให้นักลงทุนและผู้
มีส่วนได้เสียได้วิเคราะห์และตัดสินใจปรากฏการณ์ความเสี ยหายนี้ได้อย่าง
ชัดเจนและทันต่อเวลา 

(Poungsangsuk, 
2013) 
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ตารางท่ี 2.5 ความหมายของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (EFFECTIVE FINANCIAL REPORTING) 
(ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

รายงานการเงินที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบของโดยผู้สอบบัญชีมีความชอบ
ธรรม และเป็นอิสระในการสอบ ข้อมูลทางบัญชีที่มีคุณภาพ มีความโปร่งใส่ของ
ข้อมูล มีความน่าเชื่อถือได้ของข้อมูล เพ่ือผู้ใช้ประโยชน์จากข้อมูลได้มีการ
ตัดสินใจที่มีคุณค่าเพ่ิมมากข้ึน 

(Nam & Ronen, 
2012)  

การควบคุมคุณภาพของการจัดท าข้อมูลทางการบัญชีเป็นการจัดท าข้อมูลที่มี
การกระบวนการจัดข้อมูลอย่างถูกต้องที่มีต่อการจัดการข้อมูลของการ
กระบวนการจัดการภายในเกี่ยวกับการจัดข้อมูลให้มีคุณภาพ  

(Sutika 
Rukprasoot, 
2015) 

ข้อมูลทางด้านการเงินขององค์กรธุรกิจ ซึ่งถือว่าเป็นส่วนส าคัญในการด าเนิน
ธุรกิจข้อมูลทางการบัญชีจะสะท้อนถึงฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน 
ความสามารถในการบริหารจัดการในรูปของตัวเงิน ที่มีความส าคัญต่อการ
ตัดสินใจของผู้บริหาร 

(Mihăilă, 2014) 

 
รายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพเป็นรายงานการเงินที่ก่อประโยชน์ให้กับผู้ใช้งานเป็นการรายงาน

ความถูกต้องและมีความโปร่งใสของข้อมูล มีความเชื่อถือข้อมูลสามารถน าไปเปรียบเทียบพยากรณ์ข้อมูล
ได้อย่างแม่นย าเพราะข้อมูลมีความเข้าใจได้ อีกทั้งมีความสมบูรณ์แบบท าให้ข้อมูลมีความสัมพันธ์กัน
ทั้งหมดท้ังเพ่ือการเปิดเผยข้อมูลให้ก่อประโยชน์สูงสุดเพื่อการน าข้อมูลเพื่อการตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพ 

ผู้วิจัยได้ท าการสรุปความหมายของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน มีความน่าเชื่อถือ โปรงใส่
ของข้อมูล ข้อมูลทางการเงินสามารถน าไป เปรียบเทียบได้ มีความเข้าใจในเนื้อหา  ความสมบูรณ์ของ
ข้อมูลทางการเงินที่ปรากฏในรายงานทางการเงิน(Bushman. & Smith., 2001; Cheung et al., 2010; 
Ege, 2015; Fathi, 2013; Hague, 2008; Hongsombud. et al., 2012; Jadranka & Meliha, 2013; 
Lai, 2009; Rossouw, 2010; Ruhnke & Schmidt, 2014; Williams & Griffin, 1969) 
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ตารางท่ี 2.6 ตัวแปรของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (Effective financial reporting) 

(ชื่อผู้วิจัย/ปี ค.ศ.) 
ความ

น่าเชื่อถือ 
 

ความ
เปรียบเทียบ

ได้ 

ความ
เข้าใจได ้

 

ความ
สมบูรณ์
แบบ 

ความ
สม่ าเสมอ 

 

ความ
เกี่ยวข้อ
งกับการ
ตัดสินใจ 

การ
แสดง
ข้อมูล

ทันเวลา 

Williams & Griffin, (1969) 
       

Rezaee (2005) 
       

Bandsuch, (2008)        

Francis และคณะ (2009) 
       

Turilli & Floridi (2009)  
       

Cheung (2010) 
       

Nicolaou (2010)         

Macias &Muino (2011)  
       

McDermott (2011)         
Fathi (2013) 

       

(Poungsangsuk, 2013)        

สภาวิชาชีพบัญชี (2557)         

(Williams & Griffin, 1969)        

(Hongsombud. et al., 
2012) 

       

Fathi (2013)        

Macias และ Muino 
(2011) 

       

Iatridis (2008)        

rmstrong, Guay, & 
Weber, 2010 

       

(Nuttanicha Sankaew et 
al., 2557) 
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ตารางท่ี 2.6 ตัวแปรของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (Effective financial reporting) 

(ชื่อผู้วิจัย/ปี ค.ศ.) 
ความ

น่าเชื่อถือ 
 

ความ
เปรียบเทียบ

ได้ 

ความ
เข้าใจได ้

 

ความ
สมบูรณ์
แบบ 

ความ
สม่ าเสมอ 

 

ความ
เกี่ยวข้อ
งกับการ
ตัดสินใจ 

การ
แสดง
ข้อมูล

ทันเวลา 

(Francis et al., 2009)        

Rezaee (2005)        

(Vaccaro & Madsen, 
2006) 

       

(นุชจรี พิเชษฐกุล, 2559)        

(Nicolaou, 2010)        

(อมรา ติรศรีวัฒน์, 2549)        

(ประวัฒน์ เบญญาศรีสวัสดิ, 

2013) 

       

Petcharat & Mula (2012)        

 
จากตารางที่ 2.6 พบว่า ตัวแปรของประสิทธิภาพรายงานการเงิน จะเห็นได้ว่าประสิทธิภาพของ

รายงานการเงิน (Effective financial reporting) นั้น ให้ความส าคัญของข้อมูลเพ่ือให้เกิดคุณภาพของ
ข้อมูลทางการบัญชีเพ่ือให้ประโยชน์ในการใช้รายงานการเงิน พบว่า มีการศึกษาเกี่ยวกับ คือ (1) ความ
น่าเชื่อถือ มากที่สุดรองลงมา คือ (2) การเปรียบเทียบได้ (3) ความเข้าใจได้ (4) ความเกี่ยวข้องกับการ
ตัดสินใจ (5) ความสมบูรณ์แบบ (6) ความสม่ าเสมอ และ (7) การทันต่อเวลา ซึ่งผู้วิจัยได้พิจารณาว่า ตัว

file:///C:/Users/panpen%20sitt/panpen%20sitt/AppData/Roaming/User/AppData/Roaming/Microsoft/Word/My%20Documents/Downloads/Book1.xls%23RANGE!_ENREF_67
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แปรที่ (1) –(5) มีความส าคัญของประสิทธิภาพรายงานการเงิน ดังนั้นผู้วิจัยจะได้ท าการศึกษาผลของการ
ใช้รายงานทางการเงินเพ่ือการตัดสินในมิติของการเพ่ิมมูลค่าของกิจการ รายงานทางการเงินที่ดีมี
ประสิทธิภาพนั้น ผู้วิจัย ค านึงถึง ความน่าเชื่อถือ การน าข้อมูลไปท าการเปรียบเทียบได้  รายงานการ
ทางการเงินมีความเข้าใจได้ในเนื้อหา ของตัวเลขทางการเงินและมิใช่ตัวเลขทางการเงิน ความสมบูรณ์ของ
รายงานการเงิน ข้อมูลทางการเงินที่มีความน่าเชื่อถือ โปร่งใส ครบถ้วน เข้าใจได้ และความสม่ าเสมอของ
การรายงานทางการเงินเป็นตัวช่วยให้นักลงทุนที่จะท าให้ตัดสินใจในการลงทุนอย่างมั่นใจว่าเป็นข้อมูลที่
น าไปเปรียบเทียบได้ สอดคล้องกับ (Macias & Muino, 2011) พบว่าข้อมูลในการจัดท ารายงานทางการ
เงินที่มีประสิทธิภาพส่งผลให้เกิดความน่าเชื่อถือ มีความโปร่งใส ครบถ้วน เข้าใจได้ ครบถ้วน ชัดเจน อีก
ทั้งการสร้างระบบการจัดการข้อมูลทางการบัญชีให้มีจัดท ารายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ ในการ
ควบคุมคุณภาพของข้อมูลทางการบัญชีมีความค านึงถึงการจัดท าข้อมูลมาตรฐานบัญชีรวมถึงวิธีการ
บันทึกบัญชีอย่างระมัดระวัง แม่นย า มีความโปร่งใสของข้อมูล เป็นการเสริมสร้างการควบคุมคุณภาพของ
ข้อมูลทางการบัญชีที่มีความถูกต้องตามมาตรฐานบัญชี ผ่านกระบวนการตรวจสอบทั้งผู้ตรวจสอบภายใน
และคุณภาพการสอบบัญชีที่ดี การรวบรวมรายงานโดยผ่านกระบวนสารสนเทศทางการบัญชีที่ดีท าข้อมูล
ได้ทันเวลามีระบบการจัดการที่มีความยืดหยุ่นได้ดี การป้อนข้อมูลที่เป็นระบบเป็นการเพ่ิมขึ้นของมูลค่า
ของข้อมูลทางการบัญชีที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนต่อไป จากทบทวนวรรณกรรม 
พบว่าประสิทธิภาพของรายงานการเงิน ควรเป็นรายงานทางการเงินที่ มีความน่าเชื่อถือ โปรงใส่ของ
ข้อมูล ข้อมูลทางการเงินสามารถน าไป เปรียบเทียบได้ มีความเข้าใจในเนื้อหา ความสมบูรณ์ของข้อมูล
ทางการเงินที่ปรากฏในรายงานทางการเงิน  

ผู้วิจัยจึงเลือกตัวแปรของประสิทธิภาพรายงานการเงินเพ่ือก่อให้เกิดการเพ่ิมมูลค่าให้แก่กิจการ
แสดงตัวแปลของประสิทธิภาพรายงานการเงินของข้อมูลเป็นกรอบแนวคิดดังนี้ 

 
 

 
 
 
 
 

ภาพที่ 2.3 ตัวแปรของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน 

ประสิทธิภาพ
ของรายงาน

การเงิน
ความเข้าใจได้ 

ความน่าเชื่อถือ 

ความเปรียบเทียบได้ 

ความสมบูรณ์แบบ 
(Completeness) 
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ผู้วิจัยได้ศึกษาประสิทธิภาพของรายงานการเงินที่มุ่งเน้น ความโปร่งใส่ของข้อมูลทางการเงินเพ่ือ
การใช้ข้อมูลมีคุณภาพมีความน่าเชื่อถือ จะเป็นข้อมูลที่มีความถูกต้องโปร่งใส่และเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้
ข้อมูล ได้รับการยอบรับจากผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินให้กับผู้ลงทุนได้ใช้ในการตัดสินใจ ข้อมูลที่มี
ประสิทธิภาพที่ดีนั้นต้องเป็นข้อมูลที่สามารถน าไปเปรียบเทียบได้ ทั้งในอดีต และในอนาคต สามารถน าไป
พยากรณ์ให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินจะต้องเป็นสามารถเปรียบเทียบข้อมูลทางรายงานทางการเงินของ
กิจการผ่านช่วงเวลาเพ่ือที่จะระบุแนวโน้มในฐานะการเงินและผลการด าเนินงานให้กับผู้ใช้ยังจะต้อง
สามารถที่จะเปรียบเทียบรายงานทางการเงินของหน่วยงานเพ่ือประเมินสถานะทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงาน มีความเข้าใจได้ในข้อมูล เพ่ือให้เข้าใจข้อมูลที่ควรจะน าเสนออย่างชัดเจนและรัดกุมมีความรู้ที่
เหมาะสมของธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพื่อให้รายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพ เป็นการแสดงข้อมูล
ช่วยให้นักลงทุนในการตัดสินใจมีความมั่นใจในความสมบูรณ์และความสมบูรณ์ของรายงานทางการเงินก็
จะตัดสินให้จะระบุว่าเป็นข้อมูลที่มีคุณภาพเป็นสิ่งส าคัญส าหรับผู้ใช้ในการตัดสินใจบนพ้ืนฐานโดยใช้
ข้อมูลทางการเงินที่ได้รับการจัดท าขึ้นเพ่ือให้การเปรียบเทียบภายในองค์กรและระหว่างองค์กร
เปรียบเทียบด าเนินงานในสถานการณ์ที่เทียบเคียงได้ให้ทางเลือกท่ีรายงานที่ครบถ้วนจะรวมข้อมูลทั้งหมด
ส าหรับผู้ใช้เพ่ือเข้าใจปรากฏการณ์ที่แสดง ในรายงานการเงินรวมถึงการให้ความหมายและค าอธิบาย 
คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี ค านึงการระมัดระวัง ของความเกี่ยวข้องความน่าเชื่อถือและการ
เปรียบเทียบความเข้าใจเป็นคุณลักษณะของที่มีคุณภาพทางการเงินรายงานภายใต้มาตรฐานการบัญชี
ระหว่างประเทศ ยังมีความน่าเชื่อถือที่ส าคัญควรจะมีข้อบ่งชี้ของขอบเขตที่สะท้อนให้เห็นถึงความเป็นจริง
ประสบการณ์ทางเศรษฐกิจการรายงานทางการเงินควรจะเพียงพอและที่เกี่ยวข้องในการประเมินความ
รับผิดชอบส าหรับการดูแลและการประเมินคุณค่าและประโยชน์การลงทุนของธุรกิจรายงานทางการเงิน
ภายในและคุณภาพของเปิดเผยข้อมูลให้กับนักลงทุน เริ่มต้นจาก ประสิทธิภาพรายงานการเงิน ดังนี้ (1) 
ความน่าเชื่อถือของข้อมูลในรายงานการเงินที่จะส่งผล (2) การน าข้อมูลไปเปรียบเทียบเพ่ือการวิเคราะห์
ได้อย่างมีประสิทธิภาพก่อให้เกิดผู้ใช้รายงานทางการเงินที (3) มีความเข้าใจได้ในข้อมูลในรายงานทางการ
เงิน รวมทั้ง (4) ความสมบูรณ์ของข้อมูลในรายงานการเงิน นั้นจะสะท้อนให้กับผู้ใช้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจ
ได้ดีขึ้น 
2.4.1 ความน่าเชื่อถือ(Reliability) 

ความโปร่งใสของข้อมูลรายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพเป็นข้อมูลที่มีความถูกต้องโดยผ่าน
กระบวนการตรวจสอบข้อมูลทางการบัญชีที่มีคุณภาพ (นุชจรี พิเชษฐกุล, 2559) กล่าวว่า ความเชื่อถือได้
ข้อมูลต้องมีความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม หมายความว่า ข้อมูลทางการเงินเป็นตัวแทนของ
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ปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจ (Economic Phenomena) ในรูปของข้อความและตัวเลข ความเป็นตัวแทน
อันเที่ยงธรรมเป็นลักษณะเชิงคุณภาพที่ส าคัญเนื่องจากผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินส่วนใหญ่ไม่มีเวลาและไม่มี
ความช านาญที่จะประเมินข้อเท็จจริงของข้อมูล ดังนั้นข้อมูลที่เป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมต้องมีความ
ครบถ้วน ความเป็นกลาง และปราศจากข้อผิดพลาดอีกทั้งต้องครอบคลุมถึงข้อมูลทางการเงินที่แสดง
เนื้อหาของปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจ เป็นกระบวนการที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมากที่สุดส าหรับ
การใช้ลักษณะเชิงคุณภาพพ้ืนฐานเพ่ือให้ได้ข้อมูลที่มีประโยชน์ คือต้องระบุปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจที่มี
ศักยภาพที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้รายงานทางการเงินของกิจการที่เสนอรายงาน อีกทั้งต้องระบุประเภทของ
ข้อมูลเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจมากที่สุด และพิจารณาว่าข้อมูลมีความพร้อมในการเป็นตัวแทนอันเที่ยง
ธรรมเพือ่ได้ข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพต่อการตัดสินใจ การจัดท ารายงานงานการเงินที่มีความเกี่ยวข้อง
กับการตัดสินใจเป็นลักษณะเชิงคุณภาพพ้ืนฐานที่ส าคัญท าให้ข้อมูล 

อีกทั้งมีวิธีการจัดท าข้อมูลที่มีผู้จัดท าบัญชีที่มีความช านาญในการจัดท าบัญชีมีการมีความ
รับผิดชอบในการปฏิบัติงานมีความโปร่งใส และปฏิบัติจริยธรรม เพ่ือการจัดท ารายงานทางการเงินเป็นสื่อ
ที่ส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูล และมีจริยธรรมที่ดีในการจัดท าข้อทางการบัญชี (อมรา ติรศรีวัฒน์, 
2549)ในการน าเสนอรายงานการเงินโดยยึดมั่นต่อหลักการก ากับดูแลได้แก่ความโปร่งใส และความ
รับผิดชอบ ต่อผลงานตามหน้าที่ เพ่ือรายงานการเงินที่มีความโปร่งใสและมีความเชื่อถือได้จะเป็นปัจจัย
หลักที่นักลงทุนให้ความส าคัญต่อความน่าเชื่อถือของนักลงทุน สอดคล้องกับงานวิจัยของ (Nicolaou, 
2010) พบว่า ความโปร่งใสของข้อมูลนั้นเกิดจากกระบวนการจัดท าที่มีการเชื่อมโยงข้อมูลที่มีคุณภาพที่
เพ่ิมข้ึนในการรายงานทางธุรกิจส าหรับองค์กรที่จะมีส่วนได้เสียอย่างต่อเนื่องมีส่วนร่วมในความร่วมมือ ที่
มีประสิทธิภาพความสัมพันธ์ระหว่าง การควบคุมคุณภาพการบัญชี การวางแผนการปฏิบัติงานบัญชี การ
ออกแบบระบบบัญชี การเลือกวิธีการคิดการใช้มาตรฐานการบัญชี กระบวนการและความต่อเนื่องในการ
พัฒนาบัญชีการเงินประสิทธิภาพการรายงาน ความโปร่งใสข้อมูลทางการเงินและความคุ้มค่าข้อมูลทาง
การเงิน ท าให้รายงานทางการเงินมีประสิทธิภาพ จึง ส่งเสริมการจัดท าข้อมูลทางการบัญชีให้มีความ
โปร่งใส เพ่ิมมูลค่าของข้อมูล เพ่ือการตัดสินใจที่เป็นรูปธรรมอย่างมีประสิทธิภาพ (Hongsombud. et 
al., 2012) การจัดท ารายงานทางการเงินให้มีประสิทธิภาพมีผลต่อการเติบโตขององค์กรมีผลต่อการ
ควบคุมคุณภาพการบัญชีเพ่ือให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีได้ใช้ข้อมูลในการตัดสินใจ 

ประวัฒน์ เบญญาศรีสวัสดิ (2013) พบว่า เนื่องจากประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการ 
บัญชีโดยปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีที่อ้างอิงจากมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ และมีการก าหนด
คุณภาพของข้อมูลบัญชี เอาไว้อย่างชัดเจน ความน่าเชื่อถือได้ของข้อมูลบัญชีจะเห็นได้ว่าข้อมูลทางการ



53 
 

 

บัญชีที่มีความโปร่งใส่นั้นจะส่งผลให้รายงานการเงินมีความเชื่อถือได้เป็นข้อมูลที่ก่อประสิทธิภาพในความ
เที่ยงตรงและให้รายงานการเงินเกิดมูลค่าทางการตัดสินใจมากขึ้นข้อมูลทางบัญชีที่มีคุณภาพ มีความ
น่าเชื่อถือจะเป็นข้อมูลที่มีความถูกต้องโปร่งใส่และเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูล จนมีผู้ให้ค านิยามของความ
เชื่อถือได้ข้อมูล คือการระมัดระวัง ความถูกต้องของข้อมูล และการเปิดเผยของข้อมูล เพ่ือให้ข้อมูล
ทางการบัญชีมีความเป็นกลาง (Bottrill, 1973) มีความเชื่อถือได้โดยให้ความส าคัญข้อมูลที่ให้ความเป็น
ธรรมมากกว่า รูปแบบการน าเสนอในขณะที่บางส่วนขอค านิยามเกี่ยวกับความเชื่อถือได้ของข้อมูลที่มี
คุณภาพในช่วงเวลาของอาจมีความขัดแย้งกับหลักการระมัดระวัง ความไม่แน่นอนและความเสี่ยง  

Kenley (1969) กล่าวว่า ความน่าเชื่อถือของรายงานการเงินมีความถูกต้องเป็นภาพสะท้อนถึง 
การแสดงรายงานทางเศรษฐกิจที่มีการจัดท าข้อมูลทางการเงินเป็นสิ่งส าคัญที่มีประโยชน์ในการตัดสินใจ
ของผู้บริหารและ (Halkerston, 1964) มีความเหมาะสมกับความต้องการของการปฏิบัติการบัญชีให้กับผู้
มีอ านาจตัดสินใจ (Williams & Griffin, 1969) ได้อธิบายความน่าความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงิน
เป็นที่น่าเชื่อถือกับผลที่ถูกต้องผู้ใช้จะสามารถท าให้การตัดสินใจและการตัดสินบนพ้ืนฐานของข้อมูลที่ส่ง
มอบให้ที่ดังกล่าว ข้อมูลที่มีอยู่และมีการเปิดเผย ความน่าเชื่อถือและความถูกต้องความสามารถ ในการ
คาดการณ์ที่ได้รับการประเมินให้กับผู้มีอ านาจตัดสินใจ คือ ความเป็นอิสระจากอคติว่ามีที่มีความเป็น
กลาง เป็นการแสดงถึงความซื่อสัตย์ของข้อมูลรวมถึงความไม่แน่นอนที่ล้อมรอบ (Henderson & 
Goodwin, 1990)ได้รับการพัฒนาขึ้นเพ่ือเป็นตัวแทนของความน่าเชื่อถือสอดคล้องกับ (Cheung et al., 
2010) กล่าวว่า การใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีประสิทธิภาพเพ่ือการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจที่ส าคัญและ
สื่อสารข้อมูลทางการเงินที่ดีและเป็นผู้ให้ข้อมูลที่ส าคัญในคุณภาพของข้อมูลเพ่ือเพ่ิมความเชื่อมั่นเพ่ือเป็น
สื่อของข้อมูลเพื่อวัตถุประสงค์ในการตัดสินใจ  

ข้อมูลที่มีคุณภาพนอกจากนี้ยังมีความน่าเชื่อถือที่ส าคัญควรจะมีข้อบ่งชี้ของขอบเขตที่จะสะท้อน
ให้เห็นถึงประสบการณ์ทางเศรษฐกิจ การรายงานทางการเงินควรจะน าเสนอข้อมูลที่เพียงพอมีความ
เกี่ยวข้องในการประเมินความรับผิดชอบส าหรับการดูแลและการประเมินคุณค่าและประโยชน์การลงทุน
ของธุรกิจ สอดคล้องกับ (Hongsombud. et al., 2012) กล่าวว่า กิจกรรมของบัญชีการปฏิบัติเพ่ือ
รักษาการควบคุมคุณภาพของการใช้ขั้นตอนและการปรับปรุงคุณภาพของข้อมูลทางการเงินให้มีความ
น่าเชื่อถือได้การควบคุมคุณภาพการบัญชีการควบคุมคุณภาพการบัญชีที่อาจเพ่ิมขึ้นตรวจสอบของ ละ
กระบวนการการรายงานกับการสร้างความมั่นใจเพ่ือให้สามารถบรรลุเป้าหมายของการรายงานทาง
การเงินที่มีประสิทธิภาพวิธีการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เข้มงวดในการควบคุมคุณภาพการ
บัญชีและจะต้องมีวิธีการวัดมูลค่าของข้อมูลบัญชีอย่างเหมาะสมและน ารายการนั้นไปแสดงไว้ในรายงาน
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การเงิน (อมรา ติรศรีวัฒน์, 2549) วิธีการวัดมูลค่าของข้อมูลนั้นจะต้องเป็นวิธีการวัดที่สามารถวัดและ
สะท้อนถึงเหตุการณ์ทางเศรษฐกิจของประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงระบบมาตรฐานการบัญชี ความ
น่าเชื่อถือของรายงานการเงินจึงเป็นประเด็นส าคัญประการหนึ่งที่นักบัญชีและผู้ใช้รายงานการเงินควรให้
ความสนใจ เพราะมาตรฐานการบัญชีระบุประสิทธิภาพรายงานทางการเงินในเรื่องความน่าเชื่อถือได้
สอดคล้องกับ McDermott (2011) พบว่า คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี ค านึงการระมัดระวัง ของ
ข้อมูลที่มีความสัมพันธ์กันกับความน่าเชื่อถือและการเปรียบเทียบความเข้าใจเป็นคุณลักษณะของที่มี
คุณภาพทางการเงินรายงานภายใต้มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ ยังมีความน่าเชื่อถือที่ส าคัญควรจะ
มีข้อบ่งชี้ของขอบเขต ที่สะท้อนให้เห็นถึงความเป็นจริงประสบการณ์ทางเศรษฐกิจ รายงานทางการเงินจะ
เป็นการน าเสนอข้อมูลที่มีคุณภาพและมีความเกี่ยวข้องในการประเมินความรับผิดชอบส าหรับการดูแล
และการประเมินคุณค่าและประโยชน์การลงทุนของธุรกิจ 

Awad & Krishnan (2006) พบว่า ความโปร่งใสข้อมูลทางการเงินหมายถึงคุณสมบัติที่ให้ผู้ใช้
ข้อมูลทางการเงินได้เข้าถึงข้อมูลที่น าเสนอให้ต่อสาธารณะที่ถูกต้องทันเวลาครบถ้วนตรวจสอบได้และการ
ด าเนินงานในประสิทธิภาพเพ่ือการใช้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจให้ประสบความส าเร็จตามเป้าหมาย 
สอดคล้องกับ (Vaccaro & Madsen, 2006) พบว่า ข้อมูลทางการเงินที่จ าเป็นเกี่ยวกับผู้มีส่วนได้เสียใน
การตัดสินใจประสิทธิภาพ การเปิดเผยข้อมูลมีความโปร่งใส ความรับผิดชอบต่อให้กับผู้มีส่วนได้เสียมาก
ขึ้นโดยความสามารถในการตรวจสอบและตอบสนองต่อข้อมูลที่เชื่อถือได้สอดคล้องกับงานวิจัย (Mark 
Bandsuch et al., 2008) พบว่า ความโปร่งใสในการจัดท ารายงานทางการเงินที่มีความทันสมัยเป็นสิ่ง
ส าคัญในการช่วยให้ผู้ใช้ข้อมูลมีความเข้าใจและหาข้อสรุปเกี่ยวกับธุรกิจ (Billings & Capie, 2009) พบว่า 
ประสิทธิภาพการเงินจะมีคุณค่าแก่ผู้มีส่วนได้เสียจากการเปิดเผยข้อมูลทางเงินที่มีความโปร่งใสและความ
ครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับกิจกรรมทางธุรกิจเพ่ือการตัดสินใจที่ดี (Turilli & 
Floridi, 2009) รายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพจะส่งผลประสบความส าเร็จตัดสินใจทางเศรษฐกิจ
จากการใช้ขอ้มูลจากรายงานการเงินที่มีความโปร่งใสมีความน่าเชื่อถือของข้อมูลโดยผู้วิจัย ได้ท าการสรุป 
ความหมายของความน่าเชื่อถือ (Reliability) เพ่ือก่อให้ความมีประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน ดังนี้ 
 
 
 
 
 



55 
 

 

ตารางท่ี 2.7 ความหมายของความน่าเชื่อถือ (Reliability) 

ความหมาย นักวิจัย 
คุณสมบัติที่ให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินได้เข้าถึงข้อมูลทางการเงินที่น าเสนอให้ต่อ
สาธารณะที่ถูกต้องทันเวลาครบถ้วนตรวจสอบได้และการด าเนินงานใน
ประสิทธิภาพเพ่ือการใช้ข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจให้กับองค์กรประสบความส าเร็จ
ตามเป้าหมาย 

(Awad & Krishnan, 
2006)  

การเปิดเผยข้อมูลมีความโปร่งใส เชื่อถือได้ความรับผิดชอบต่อให้กับผู้มีส่วนได้เสีย
มากขึ้นโดยความสามารถในการตรวจสอบและตอบสนองต่อข้อมูลที่เชื่อถือได้
ข้อมูลที่จ าเป็นเกี่ยวกับผู้มีส่วนได้เสียในการตัดสินใจประสิทธิภาพ 

(Vaccaro & 
Madsen, 2006) 

คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี ค านึงการระมัดระวัง ของข้อมูลที่มีความสัมพันธ์
กันกับความน่าเชื่อถือและการเปรียบเทียบความเข้าใจเป็นคุณลักษณะของที่มี
คุณภาพทางการเงินรายงานภายใต้มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ  

McDermott (2011) 

ความโปร่งใส เชื่อถือได้ในการจัดท ารายงานทางการเงินที่มีความทันสมัยเป็นสิ่ ง
ส าคัญในการช่วยให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีมีความเข้าใจ และหาข้อสรุปเกี่ยวกับ
ธุรกิจ 

(Mark Bandsuch 
et al., 2008) 

ข้อมูลทางการเงินที่มีความโปร่งใส เชื่อถือได้ และความครบถ้วนสมบูรณ์ที่
เกี่ยวข้องกับประสิทธิภาพการเงินจะมีคุณค่าแก่ผู้มีส่วนได้เสียจากการเปิดเผย
ข้อมูลทางเงินที่มีกิจกรรมทางธุรกิจเพ่ือการตัดสินใจที่ดี 

(Billings & Capie, 
2009) 

ความโปร่งใสในกระบวนการการตัดสินใจอย่างชัดเจนและสามารถใช้ได้อย่าง
เปิดเผยบางส่วนของข้อมูลที่สามารถน ามาใช้ประโยชน์โดยผู้ที่มีศักยภาพส าหรับ
ความเข้มแข็งในการตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพ 

(Turilli & Floridi, 
2009) 

ความเชื่อถือได้ของข้อมูลทางการเงินที่มีมูลค่าส่งผลให้องค์กรที่มีประสิทธิภาพ
การรายงานทางการเงินมีแนวโน้มที่จะให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียต่อการตัดสินใจทาง
เศรษฐกิจ 

(Macias & Muino, 
2011) 

การใช้ข้อมูลทางการเงินที่มีประสิทธิภาพเพ่ือการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจที่ส าคัญ
และสื่อสารข้อมูลทางการเงินที่ดีคุณภาพของข้อมูลเพ่ือเพ่ิมความเชื่อมั่นเพ่ือเป็น
สื่อของข้อมูลเพื่อวัตถุประสงค์ในการตัดสินใจ 

(Cheung et al., 
2010)  
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ตารางท่ี 2.7 ความหมายของความน่าเชื่อถือ (Reliability) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

รายงานการเงินที่มีความน่าเชื่อถือจะต้องจัดท าข้อมูลตามมาตรฐานการบัญชี
ระหว่างประเทศจะถือว่ารายงานการเงินนั้นมีคุณภาพที่ดี กิจการจะต้องรวบรวม
ข้อมูลให้เพียงพอเพ่ือบันทึกเหตุการณ์ทางการเงิน  

(ประวัฒน์ เบญญา
ศรีสวัสดิ, 2013) 

การปฏิบัติตามกฎระเบียบข้อบังคับระบุประสิทธิภาพรายงานทางการเงินในเรื่อง
ความน่าเชื่อถือได้ 

(อมรา ติรศรีวัฒน์, 
2549) 

รายงานทางการเงินมีความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้อง
กับการตัดสินใจต้องมีความสามารถเปรียบเทียบได้ในระดับหนึ่งกับความเป็น
ตัวแทนอันเที่ยงธรรมของปรากฏการณ์ที่เก่ียวข้องกับการตัดสินใจ 

(สภาวิชาชีพบัญชี, 
2558) 

ข้อมูลที่เป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมต้องมีความครบถ้วน ความเป็นกลาง และ
ปราศจากข้อผิดพลาดอีกทั้งตัองครอบคลุมถึงข้อมูลทางการเงินที่แสดงเนื้อหาของ
ปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจ เป็นกระบวนการที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมาก
ที่สุดส าหรับการใช้ลักษณะเชิงคุณภาพพ้ืนฐานเพ่ือให้ได้ข้อมูลที่มีประโยชน์ คือ
ต้องระบุปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจที่มีศักยภาพที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้รายงาน
ทางการเงิน  

(นุชจรี พิเชษฐกุล, 
2559) 

 
ดังนี้ผู้วิจัยได้ท าการสรุปความหมายได้ว่า ความเชื่อถือได้ข้อมูล คือการระมัดระวัง ความถูกต้อง

ของข้อมูล และการเปิดเผยของข้อมูล เพ่ือให้ข้อมูลทางการบัญชีมีความเป็นกลาง มีความเชื่อถือได้โดยให้
ความส าคัญข้อมูลที่ให้ความเป็นธรรมมากกว่า รูปแบบการน าเสนอในความเชื่อถื อได้ของข้อมูลที่มี
ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินมีความถูกต้องเป็นภาพสะท้อนถึง การแสดงรายงานทางเศรษฐกิจที่มี
การจัดท าข้อมูลทางการเงินเป็นสิ่งส าคัญท่ีมีประโยชน์ในการตัดสินใจ 

รายงานทางการเงินที่มีความโปร่งใส่มีความเชื่อถือได้เป็นข้อมูลที่ก่อประสิทธิภาพในความ
เที่ยงตรงและให้รายงานการเงินเกิดมูลค่าทางการตัดสินใจนอกจากนั้นรายงานการเงินให้มีความน่าเชื่อถือ 
ได้รวบรวมข้อมูลให้เพียงพอเพ่ือบันทึกเหตุการณ์ทางการเงินมีวิธีการวัดมูลค่าของข้อมูลบัญชีและน า
รายการไปแสดงไว้ในรายงานการเงินที่สามารถวัดและสะท้อนถึงเหตุการณ์ทางเศรษฐกิ จของประเทศ
เพ่ือให้ผู้ใช้รายงานการเงินสามารถน าข้อมูลไปเปรียบเทียบได้ 
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2.4.2 ความเปรียบเทียบได้ (Comparability) 
ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินจะต้องน าข้อมูลสามารถไปเปรียบเทียบกับรายงานทางการเงินของกิจการ

ผ่านช่วงเวลาเพ่ือที่จะระบุแนวโน้มในฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน ผู้ใช้ข้อมูลยังสามารถที่จะ
เปรียบเทียบรายงานทางการเงินของหน่วยงานต่าง ๆ เพ่ือประเมินรายงานทางการเงินเกี่ยวกับ สถานะ
ทางการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดของกิจการ (Gole, 1964; Tootell, 1963b) ส าหรับการ
เปรียบเทียบข้อมูลนั้นไม่ควรจะน าข้อมูลที่เกิดการสับสนไม่มีความเหมาะสมไม่เกี่ยวข้องน ามาเปรียบเทียบ 
(สภาวิชาชีพบัญชี, 2558) กล่าวว่า ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ตัดสินใจต้องมีความสามารถเปรียบเทียบได้ในระดับหนึ่งกับความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของ
ปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจที่คล้ายคลึงกันของกิจการที่เสนอรายงานอีกแห่งหนึ่ง แม้
ปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจปรากฏการณ์หนึ่งสามารถเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมในหลายลักษณะ การ
อนุญาตให้เลือกใช้วิธีการบัญชีต่าง ๆ ส าหรับปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจที่เหมือนกันจะท าให้ความสามารถ
เปรียบเทียบได้ลดลง (Williams & Griffin, 1969) ได้อธิบายความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินเป็นที่
ถูกต้องผู้ใช้จะสามารถท าให้การตัดสินใจน าข้อมูลไปเปรียบเทียบ ข้อมูลที่มี อยู่และมีการเปิดเผย 
ความสามารถในการคาดการณ์ที่ได้รับการประเมินและคาดการณ์เพ่ือการตัดสินใจได้ (Dunn, 1975) 
พบว่า สิ่งส าคัญส าหรับผู้ใช้ในการตัดสินใจบนพ้ืนฐานเสียงโดยใช้ข้อมูลทางการเงินที่ได้รับการจัดท าขึ้น
เพ่ือให้การเปรียบเทียบภายใน องค์กรเดียวกันข้ามเวลาและ ระหว่างบริษัทเปรียบเทียบเรียกร้องให้
เหตุการณ์ที่เกิดขึ้นเหมือนกันในสองสถานการณ์ที่จะสะท้อนให้เห็นโดยข้อเท็จจริงบัญชีเหมือนกันตัวเลข 
และ เหตุการณ์ท่ีแตกต่างกันจะมีผลที่แตกต่างกันโดยข้อเท็จจริงบัญชีและตัวเลขในทางที่สะท้อนให้เห็นถึง
ความแตกต่างของปริมาณอยู่ในลักษณะที่เทียบเคียงการด าเนินงานในสถานการณ์ที่เทียบเคียงได้ 
(Cheung et al., 2010) พบว่า ความน่าเชื่อถือและความสอดคล้องของข้อมูล เป็นการเคลื่อนไหวไปสู่
ความเท่าเทียมใช้ในการก าหนดเปรียบเทียบ จุดมุ่งหมายสูงสุดคือการช่วยให้ผู้ใช้ของรายงานทางการเงิน
เพ่ือเปรียบเทียบรายงานการเงินภายในองค์กรเดียวกันและองค์กรที่แตกต่างกันในช่วงเวลาเดียวกัน 
สอดคล้องกับ McDermott (2011) พบว่า คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี ค านึงการระมัดระวัง ของ
ข้อมูลที่มีความสัมพันธ์กันกับความน่าเชื่อถือและการเปรียบเทียบความเข้าใจเป็นคุณลักษณะของที่มี
คุณภาพทางการเงินรายงานภายใต้มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศยังมีความน่าเชื่อถือที่ส าคัญควรจะ
มีข้อบ่งชี้ของขอบเขตที่สะท้อนให้เห็นถึงความเป็นจริงประสบการณ์ทางเศรษฐกิจ รายงานทางการเงินจะ
เป็นการน าเสนอข้อมูลที่มีคุณภาพและมีความเกี่ยวข้องในการประเมินความรับผิดชอบส าหรับการดูแล
และการประเมินคุณค่าและประโยชน์การลงทุนของธุรกิจ 
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วิธีการทางบัญชีที่เป็นการสมควรส่งผลในการเพ่ิมประสิทธิภาพของความสัมพันธ์และความ
น่าเชื่อถือ บรรลุความเกี่ยวข้องและความน่าเชื่อถือหลักการหรือกฎข้อมูลเที ยบเคียงช่วยให้การ
เปรียบเทียบภายในกิจการและข้ามหน่วยงานปฏิบัติทางบัญชีถูกควบคุมโดยข้อมูลจะถูกเมื่อเทียบจากรอบ
ระยะเวลาบัญชีหนึ่ง เมื่อเปรียบเทียบภายในกิจการวิธีการเดียวกันควรจะใช้ในแต่ละรอบระยะเวลาหรือ
อ่ืน ๆ การเปลี่ยนแปลงจะต้องเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับกิจการที่เสนอรายงานจะมีประโยชน์มากขึ้นหาก
ข้อมูลนั้นสามารถเปรียบเทียบได้กับข้อมูลที่คล้ายกันเกี่ยวกับกิจการอ่ืนและสามารถเปรียบเทียบได้กับ
ข้อมูลที่คล้ายกันเก่ียวกับกิจการเดียวกันนั้นความสามารถเปรียบเทียบได้เป็นลักษณะเชิงคุณภาพที่ช่วยให้
ผู้ใช้สามารถระบุและเข้าใจความเหมือนหรือความแตกต่างของรายการต่าง ๆ (นุชจรี พิเชษฐกุล, 2559) 
ให้ค านิยามว่า ความสามารถเปรียบเทียบได้ไม่เหมือนลักษณะเชิงคุณภาพอ่ืนคือไม่สัมพันธ์กับรายการ
เดียว การเปรียบเทียบต้องมีอย่างน้อย 2 รายการ อีกทั้งการน าเสนอข้อมูลรายงานการเงินที่มีคุณภาพ
ฉบับสมบูรณ์ต้องมีการน าเสนอและการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับเหตุผลในการใช้งวดบัญชีแตกต่างเพ่ือแสดง
ข้อเท็จจริงที่ว่าจ านวนเงินเปรียบเทียบที่แสดงในรายงานทางการเงิน ไม่สามารถเปรียบเทียบได้ทั้งหมด
สอดคล้องกับ Chen และคณะ (2012) พบว่า ความสัมพันธ์ของข้อมูลทางการบัญชีในรายงานการเงินที่
แสดงข้อมูลที่สามารถเปรียบเทียบที่ชัดเจนโดยแสดงข้อมูลออกมาลักษณะ ทางตัวเลข การวิเคราะห์ข้อมูล
ออกมาให้เกิดความชัดเจน เสริมสร้างความไว้วางใจที่มีประโยชน์ผ่านทางข้อมูลอาจจะให้ข้อมูลที่เชื่อถือ
ได้ และให้โอกาสในการบัญชีที่จะปรับปรุงการข้อมูลให้มีความสัมพันธ์กัน มีประสิทธิภาพที่เชื่อมโยง
กระบวนการทางธุรกิจ สอดคล้องกับ(สภาวิชาชีพบัญชี, 2558) ให้ค านิยามเกี่ยวกับคุณภาพรายงาน
ทางการเงินเกี่ยวกับความสม่ าเสมอของข้อมูลจะสัมพันธ์กับความสามารถเปรียบเทียบได้แต่ไม่เหมือนกัน 
ความสม่ าเสมอหมายถึงการใช้วิธีเดียวกันกับรายการเดียวกันไม่ว่าจากงวดสู่งวดภายในกิจการที่เสนอ
รายงานแห่งหนึ่งหรือในงวดใดงวดหนึ่งระหว่างกิจการหลายแห่ง ส่วนความสามารถเปรียบเทียบได้เป็น
เป้าหมาย ความสม่ าเสมอช่วยให้บรรลุเป้าหมายนั้นความสามารถเปรียบเทียบได้ไม่ใช่ความเป็นแบบแผน
เดียวกัน ในการท าให้ข้อมูลสามารถเปรียบเทียบได้  

ความสามารถเปรียบเทียบได้ของข้อมูลทางการเงิน โดยการท าให้เป็นไปตามลักษณะเชิงคุณภาพ
พ้ืนฐาน ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจต้องมีความสามารถ
เปรียบเทียบได้ในระดับหนึ่งกับความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ตัดสินใจที่คล้ายคลึงกันของกิจการที่เสนอรายงานอีกแห่งหนึ่ง แม้ปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจปรากฏการณ์
หนึ่งสามารถเป็นตัวแทนอันเท่ียงธรรมในหลายลักษณะ การอนุญาตให้เลือกใช้วิธีการบัญชีต่าง ๆ ส าหรับ
ปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจที่เหมือนกันจะท าให้ความสามารถเปรียบเทียบได้ลดลง  นุชจรี พิเชษฐกุล 
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(2559) กล่าวว่า จ านวนหรือข้อมูลที่เป็นตัวเลขของรายงานการเงินในงบหรืองวดก่อนซึ่งน ามาแสดงไว้ใน
รายงานทางการเงิน งวดปัจจุบันเพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ มาตรฐานการบัญชีก าหนดข้อมูล
เปรียบเทียบกันทุกรายการที่แสดงในรายงานทางการเงิน งวดปัจจุบันหากมาตรฐานรายงานการเงินมิได้
อนุญาตหรือก าหนดเป็นอย่างอ่ืน ข้อมูลเชิงบรรยายและพรรณนาต้องแสดงข้อมูลนั้นช่วยให้ผู้ใช้ข้อมูลทาง
การเงินสามารถเข้าใจรายงานทางการเงิน นั้นได้ดีขึ้นสอดคล้องกับ Hongsombud และคณะ (2012) 
กล่าวว่า การบัญชีการปฏิบัติเพ่ือรักษาการควบคุมคุณภาพของการปรับปรุงคุณภาพของข้อมูลทางการเงิน
มีความน่าเชื่อถือได้การควบคุมคุณภาพการบัญชีในการน าข้อมูลสามารถไปเปรียบเทียบได้เพ่ือการ
พยากรณ์กับการสร้างความมั่นใจเพ่ือให้สามารถบรรลุเป้าหมายของการรายงานทางการเงินที่มี
ประสิทธิภาพวิธีการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่เข้มงวดในการควบคุมคุณภาพการบัญชีเพ่ือ
จัดท ารายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพจะส่งผลประสบความส าเร็จตัดสินใจทางเศรษฐกิจ จากใช้
ข้อมูลจากรายงานการเงินที่มีข้อมูลที่สามารถเปรียบเทียบได้ของข้อมูลโดยผู้วิจัย ได้ท าการสรุป 
ความหมายของการเปรียบเทียบได้ (Comparability) เพ่ือก่อให้ความมีประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 
ดังนี้ 

 
ตารางท่ี 2.8 ความหมายของความเปรียบเทียบได้ (Comparability) 

ความหมาย นักวิจัย 

ความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินที่ถูกต้องผู้ใช้จะสามารถท าให้การตัดสินใจ
น าข้อมูลไปเปรียบเทียบ ข้อมูลที่มีอยู่และมีการเปิดเผย ความสามารถในการ
คาดการณ์ที่ได้รับการประเมินและคาดการณ์เพ่ือการตัดสินใจได้ 

(Williams & 
Griffin, 1969) 

ข้อมูลรายงานทางการเงินเพ่ือเปรียบเทียบรายงานการเงินภายในองค์กรเดียวกัน
และองค์กรที่แตกต่างกันในช่วงเวลาเดียวกัน ส่งผลในการเพ่ิมประสิทธิภาพของ
ความสัมพันธ์และความน่าเชื่อถือ บรรลุความเกี่ยวข้องและความน่าเชื่อถือ
หลักการหรือกฎข้อมูลเทียบเคียงช่วยให้การเปรียบเทียบภายในกิจการและข้าม
หน่วยงาน  

Cheung และคณะ 
(2010) 

รายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ เป็นข้อมูลทางการเงินมีความน่าเชื่อถือได้
ผ่านกระบวนการควบคุมคุณภาพการบัญชีเพ่ือการพยากรณ์กับการสร้างความ
มั่นใจแก่ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงิน 

Hongsombud 
และคณะ (2012) 
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ตารางท่ี 2.8 ความหมายของความเปรียบเทียบได้ (Comparability) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 
จ านวนหรือข้อมูลที่เป็นตัวเลขของรายงานการเงินในงบหรืองวดก่อนซึ่งน ามา
แสดงไว้ในรายงานทางการเงิน งวดปัจจุบันเพ่ือประโยชน์ในการเปรียบเทียบ 
มาตรฐานการบัญชีก าหนดข้อมูลเปรียบเทียบกันทุกรายการที่แสดงในรายงาน
ทางการเงิน  

(นุชจรี พิเชษฐกุล, 
2559) 

 
ดังนั้นผู้วิจัยได้ท าการสรุปความหมายของการเปรียบเทียบ คือการแสดงจ านวนหรือข้อมูลที่เป็น

ตัวเลขของรายงานการเงินในงบหรืองวดก่อนไว้ในรายงานทางการเงิน (Cheung et al., 2010)งวด
ปัจจุบันเพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบมาตรฐานการบัญชี การจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชี ที่
สามารถนามาเปรียบกับข้อมูลในอดีต เพ่ือคาดคะเนแนวโน้มของฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ
กิจการได้เพ่ือหาจุดแข็งและจุดอ่อนของกิจการได้การวัดมูลค่าและแสดงผลกระทบทางการเงินของ
รายการ และเหตุการณ์ทางบัญชีที่มีลักษณะคล้ายคลึงกันข้อมูลเชิงบรรยายและพรรณนาต้องแสดงข้อมูล
นั้นช่วยให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินสามารถเข้าใจรายงานทางการเงิน 

จะเห็นได้ว่าผู้ใช้ในการตัดสินใจโดยใช้ข้อมูลทางการเงินที่ได้รับการจัดท าอย่างมีประสิทธิภาพ
เพ่ือให้การเปรียบเทียบภายใน-ภายนอกองค์กรในแต่ละช่วงเวลาการเปรียบเทียบจะสะท้อนให้เห็นโดย
ข้อเท็จจริงบัญชีอันตัวแทนอันเที่ยงธรรมของปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจข้อมูลที่น าเสนอใน
รายงานทางกาเงินนั้นนอกจากเป็นข้อมูลที่น ามาเปรียบเทียบได้แล้วจะต้องเป็นข้อมูลที่ต้องมีความเข้าใจ
ได้ โดยให้ผู้ใช้ข้อมูลเพื่อน าไปตัดสินใจได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
2.4.3 ความเข้าใจได้(Understanding)  

การพัฒนาแนวคิดของข้อมูลทางการเงินที่มีคุณภาพที่จะเป็นข้อมูล เพ่ือให้เข้าใจข้อมูลที่ควรจะ
น าเสนออย่างชัดเจนและรัดกุม มีความรู้ที่เหมาะสมของธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพ่ือให้รายงาน
ง่ายและเข้าใจในการติดต่อสื่อสารได้อย่างมีประสิทธิภาพทางการเงิน การจัดประเภทบัญชีมีการก าหนด
ลักษณะและการน าเสนอข้อมูลอย่างชัดเจนและกระชับท าให้ข้อมูลนั้นสามารถเข้าใจได้ (สภาวิชาชีพบัญชี, 
2558) โดยลักษณะของปรากฏการณ์นั้นมีความซับซ้อนและไม่สามารถท าให้ง่ายต่อความเข้าใจ การไม่
รวมข้อมูลเกี่ยวกับปรากฏการณ์นั้นในรายงานทางการเงินอาจท าให้ข้อมูลในรายงานทางการเงินง่ายต่อ
ความเข้าใจหากรายงานทางการเงินนั้นจะไม่สมบูรณ์และอาจเป็นไปได้ที่จะท าให้เกิดความเข้าใจผิ ด 
รายงานทางการเงินจัดท า เพ่ือผู้ใช้ที่มีความรู้เกี่ยวกับกิจกรรมทางธุรกิจและกิจกรรมเชิงเศรษฐกิจอย่างมี
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เหตุผลและที่ทบทวนและวิเคราะห์ข้อมูล (นุชจรี พิเชษฐกุล, 2559) ให้ค านิยามว่า ข้อมูลที่มีประโยชน์
จะต้องเป็นข้อมูลทางการเงินที่สามารถเข้าใจข้อมูลนั้นได้ เนื่องจากเป็นข้อมูลที่เชื่อมโยงระหว่างผู้ใช้ข้อมูล
ทางการเงินกับการตัดสินใจ ท าให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถน าข้อมูลไปใช้ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได้ ดังนั้นข้อมูล
ทางการเงินจัดท าควรจัดประเภท ก าหนดลักษณะและการน าเสนอข้อมูลอย่างชัดเจนและกระชับ หรืออยู่
ในรูปแบบและใช้ศัพท์ทางบัญชีที่ผู้ใช้ข้อมูลสามารถเข้าใจได้ โดยมีข้อก าหนดว่าผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินต้อง
มีความรู้เกี่ยวกับกิจกรรมทางธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจสอดคล้องกับนักวิจัย (Tootell, 1963a; 
Williams & Griffin, 1969)ที่พบว่า ความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินกับผู้ใช้ข้อมูลเพ่ือได้ความ
เข้าใจได้จะสามารถท าให้การตัดสินใจน าข้อมูลไปเปรียบเทียบข้อมูลที่มีอยู่และมีการเปิดเผย  ความ
น่าเชื่อถือและความถูกต้อง ความสามารถในการคาดการณ์ที่ได้รับการประเมินและคาดการณ์เพ่ือการ
ตัดสินใจได้ สอดคล้องกับ (Robert W. Ingram, 1994) พบว่า ต้องใช้ผู้เชี่ยวชาญมีความรู้จากที่เพียงพอ
จัดเตรียมข้อมูลไว้ส าหรับด้านเทคนิคภาษาบัญชีเป็นอย่างสูงที่มีความซับซ้อนให้ผู้ใช้ข้อมูลมีความรู้ความ
เข้าใจใช้ข้อมูลในการตัดสินใจการลงทุน อีกทั้งมีการสนับสนุนจากนักวิจัย (Elrod., 2009) พบว่า 
ประสิทธิภาพข้อมูลการบัญชี,ประเมินมูลค่าทางบัญชีที่ใช้และความคุ้มค่าทางการเงินข้อมูลผลของการ
วิจัยตลาดทุนรายงานบัญชีจะมีเนื้อหาข้อมูลที่แสดง ความเข้าใจได้โดยมีการใช้ภาษา และเทคนิคในการ
น าเสนอข้อมูลที่มีคุณภาพให้ทันสมัยและเข้าใจได้เพ่ือ ข้อมูลที่ช่วยในการคาดการณ์ผลการด าเนินเพ่ือนัก
ลงทุนประเมินความสามารถของความน่าเชื่อถือภาษาทางเทคนิคที่สื่อสารข้อมูลและการน าเสนอรายงาน
การเงินสอดคล้องกับ (Kuasirikun, 2011) พบว่า การแสดงข้อมูลในรายงานการเงินนั้นนอกจากจะมีการ
แสดงข้อมูลทางตัวเลขเพ่ือให้ความมั่นใจแก่นักลงทุน รูปแบบการน าเสนอข้อมูลต้องมีความน่าสนใจแสดง
เนื้อหาออกมาทางรูปภาพ ตัวหนังสือเพ่ือเป็นการสื่อสารข้อมูลเพ่ือให้นักลงทุนแสดงให้เห็นข้อมูลเพ่ิมเติม
ก่อนการตัดสินใจในการลงทุน ท าให้รายงานการเงินมีความเข้าใจได้การตรวจสอบข้อมูลเนื้อหาของการ
เล่าเรื่องการเปิดเผยข้อมูลรวมถึงความพยายามที่จะประเมินความเข้าใจ สอดคล้องกับ (Cheung et al., 
2010) พบว่าในการรายงานทางการเงินในประเทศออสเตรเลียส่วนประกอบยั่งยืนการปฏิบัติตามที่ควรใน
สาระส าคัญตามหลักการบัญชีแสวงหาของการประสานระหว่างประเทศของมาตรฐานการบัญชีและการ
ขยายตัวของตลาดโลก องค์ประกอบของข้อมูลที่มีคุณภาพที่จะช่วยให้นักลงทุนตัดสินใจในข้อมูลได้ง่าย
มุ่งเน้นไปที่ภาษาเพ่ือการสื่อสารให้เข้าใจ ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่มีความความเข้าใจและรับรู้
วิธีการและตรวจสอบได้ การประเมินผล ของความน่าเชื่อถือคือ ความจริงและเป็นธรรม สอดคล้องกับ 
(Waweru et al., 2011) พบว่า วิธีการทางบัญชีที่มีคุณภาพทั้งระบบบัญชีโดยการแสดงความชัดเจนของ
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ข้อมูลทางบัญชีและแสดงรายละเอียดเพ่ือให้เกิดความเข้าใจในบริบทของรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพ
ส่งผลในการเพิ่มประสิทธิภาพของความน่าเชื่อถือข้อมูล 

จากใช้ข้อมูลจากรายงานการเงินที่มีข้อมูลที่สามารถเปรียบเทียบได้ของข้อมูลโดยผู้วิจัย ได้ท าการ
สรุป ความหมายของความเข้าใจได้ (Understanding) เพ่ือก่อให้ความมีประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 
ดังนี้ 

 
ตารางท่ี 2.9 ความหมายของความเข้าใจได้ (Understanding) 

ความหมาย นักวิจัย 

ประเมินมูลค่าทางบัญชีมีเนื้อหาข้อมูลที่แสดง ความเข้าใจได้โดยมีการใช้ภาษา 
และเทคนิคในการน าเสนอข้อมูลที่มีคุณภาพให้ทันสมัยและเข้าใจได้เพ่ือ ข้อมูลที่
ช่วยในการคาดการณ์ผลการด าเนินเพ่ือนักลงทุนประเมินความสามารถของความ
น่าเชื่อถือภาษาทางเทคนิคที่สื่อสารข้อมูลและการน าเสนอรายงานการเงิน และ
เป็นการสื่อสารข้อมูลเพ่ือให้นักลงทุนแสดงให้เห็นข้อมูลเพ่ิมเติมก่อนการตัดสินใจ
ในการลงทุน ท าให้รายงานการเงินมีความเข้าใจได้การตรวจสอบข้อมูลเนื้อหาของ
การเล่าเรื่องการเปิดเผยข้อมูลรวมถึงความพยายามที่จะประเมินความเข้าใจ 

Elrod (2009) 

องค์ประกอบของข้อมูลที่มีคุณภาพที่จะช่วยให้นักลงทุนตัดสินใจในข้อมูลได้ง่าย
มุ่งเน้นไปที่ภาษาเพ่ือการสื่อสารให้เข้าใจ ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่มี
ความความเข้าใจและรับรู้วิธีการและตรวจสอบได้ การประเมินผล ของความ
น่าเชื่อถือคือ ความจริงและเป็นธรรม  

Cheung และ
คณะ (2010) 

การจัดประเภทบัญชีมีการก าหนดลักษณะและการน าเสนอข้อมูลอย่างชัดเจนและ
กระชับท าให้ข้อมูลนั้นสามารถเข้าใจ 

สภาวิชาชีพ
บัญชี (2557) 

ข้อมูลทางการเงินจัดท าควรจัดประเภท ก าหนดลักษณะและการน าเสนอข้อมูล
อย่างชัดเจนและกระชับ หรืออยู่ในรูปแบบและใช้ศัพท์ทางบัญชีที่ผู้ใช้ข้อมูล
สามารถเข้าใจได้ โดยมีข้อก าหนดว่าผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินต้องมีความรู้เกี่ยวกับ
กิจกรรมทางธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

(นุชจรี พิเชษฐ
กุล, 2559) 
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ตารางท่ี 2.9 ความหมายของความเข้าใจได้ (Understanding) (ต่อ) 

ความหมาย นักวิจัย 

รายงานทางการเงินภายในและการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินที่ซึ่งน าไปสู่การระบุ 
จ าแนกประเภทของการปฏิบัติ หากมีการเปิดเผยข้อมูลที่มีคุณภาพและถูกต้อง 
องค์กรใช้ข้อมูลที่มีคุณภาพในการสื่อสารที่มีดีต่อผู้ใช้ข้อมูลมีความรู้ความเข้าใจ
ข้อมูลได้ข้อมูลที่มีประโยชน์ส าหรับนักลงทุนที่มีที่คาดหวังจะเปรียบเทียบคุณภาพ
ของข้อมูลที่ออกผ่านทางรายงานทางการเงินภายในและคุณภาพของเปิดเผย
ข้อมูลให้กับนักลงทุน 

Cave´lius 
(2011) 

รายงานการเงินของผู้ใช้ประโยชน์จากรายงานการเงินกับผู้ใช้ภายในตัดสินใจจาก
ข้อมูลทางการเงินที่เป็นไปได้ที่จะท าให้ข้อมูลที่มีประโยชน์ข้อมูลทางการเงินใน
ปัจจุบันท้องถิ่นที่จะกลายเป็นที่ต้องการมากขึ้นและต้องเป็นรายงานการเงินที่
เหมาะสมและเชื่อถือได้มีความสัมพันธ์กันและเข้าใจได้ 

Hernández 
และ Carmen 

(2012) 

 
ผู้วิจัยได้ท าการสรุปความหมายได้ดังนี้การแสดงการบันทึกข้อมูลเป็นลายลักษณ์อักษรที่ชัดเจน 

เพ่ือน าไปใช้ประโยชน์ในอนาคตเป็นข้อมูลทางการเงินที่สามารถเข้าใจข้อมูลนั้นได้ เนื่องจากเป็นข้อมูลที่
เชื่อมโยงระหว่างผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินกับการตัดสินใจ ข้อมูลที่น าเสนอได้มีการเปิดเผยอย่างเพียงพอ
ส าหรับผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีที่มีความรู้ ความเข้าใจมุ่งเน้นให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถเข้าใจในข้อมูลที่น าเสนอ 
และใช้ประโยชน์ท าให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถน าไปใช้ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได้ ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
(Cheung et al., 2010) ดังนั้นการน าเสนอรายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพของข้อมูลอย่างชัดเจน
และกระชับท าให้ข้อมูลนั้นสามารถเข้าใจได้ปรากฏการณ์บางอย่างโดยลักษณะมีเนื้อหาข้อมูลที่แสดง
ความเข้าใจได้โดยมีการใช้ภาษาที่สื่อให้เข้าใจได้และเทคนิคในการน าเสนอข้อมูลที่มีคุณภาพให้ทันสมัย
และเข้าใจได้แล้วต้องมีความสมบูรณ์แบบของข้อมูลที่ช่วยในการคาดการณ์ผลการด าเนินเพ่ือนักลงทุน
ประเมินความสามารถต่อไป 
2.4.4 ความสมบูรณ์แบบ (Completeness) 

ความหมายของค าว่า สมบูรณ์แบบหรือความควบถ้วน ของรายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพ เป็น
การแสดงข้อมูลช่วยให้นักลงทุนในการตัดสินใจมีความมั่นใจในความสมบูรณ์และความสมบูรณ์ของ
รายงานทางการเงินก็จะตัดสินให้จะระบุว่าเป็นข้อมูลที่มีคุณภาพเป็นสิ่งส าคัญส าหรับผู้ใช้ในการตัดสิ นใจ
บนพ้ืนฐานโดยใช้ข้อมูลทางการเงินที่ได้รับการจัดท าที่มีความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลที่มีคุณภาพ 
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ข้อมูลทางการเงินในรายงานทางการเงินควรแสดงสิ่งที่กล่าวอ้างที่จะเป็นตัวแทน ความหมายก็ควรจะ
แสดงสิ่งที่เป็นจริงที่มีอยู่และสิ่งที่เกิดขึ้นจริงเป็นกรณีที่อาจจะมีสามลักษณะของการเป็นตัวแทนซื่อสัตย์
คือ (1) ความสมบูรณ์มีการเปิดเผยอย่างเพียงพอเต็มไปด้วยข้อมูลที่ทั้งหมด(2)มีความเป็นกลางความ
ยุติธรรมและความเป็นอิสระจากอคติและ(3) ความระมัดระวัง ความไม่ถูกต้องและการละเลยไม่ได้
 โดยมีการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับงานการความสมบูรณ์แบบ (Completeness) ของรายงาน
การเงินให้ก่อประสิทธิภาพ รายงานที่ครบถ้วนจะรวบรวมข้อมูลทั้งหมดที่จ าเป็นส าหรับผู้ใช้เพ่ือเข้าใจ
ปรากฏการณ์ที่แสดงในรายงานการเงินสภาวิชาชีพบัญชี  (สภาวิชาชีพบัญชี, 2558) รวมถึงการให้
ความหมายและค าอธิบายที่ ความครบถ้วนของกลุ่มสินทรัพย์ อย่างน้อยที่สุด ควรรวมการให้ความหมาย
ของลักษณะของสินทรัพย์ในกลุ่ม ภาพที่เป็นตัวเลขของสินทรัพย์ทั้งหมดในกลุ่มและการให้ความหมาย
ของสิ่งทีแ่สดงเป็นตัวเลขของสินทรัพย์เป็นตัวแทน ในบางรายการ ภาพที่ครบถ้วน อาจเป็นค าอธิบายของ
ข้อเท็จจริงที่มีนัยส าคัญเกี่ยวกับคุณภาพและลักษณะของรายการต่าง ๆ ปัจจัยและสถานการณ์ที่อาจจก
ระทบคุณภาพและลักษณะของรายการเหล่านั้นและกระบวนการที่ใช้เป็นการก าหนด ครบครบถ้วน เป็น
กลาง สอดคล้องกับ Bandsuch, และคณะ (2008) นอกจากนี้การเปิดเผยข้อมูลความโปร่งใสให้กับผู้มี
ส่วนได้เสียสามารถให้บริการที่รับผิดชอบต่อผู้มีส่วนได้เสียมากขึ้นโดยความสามารถในการตรวจสอบและ
ตอบสนองต่อข้อมูลที่เชื่อถือได้ สอดคล้องกับ (Turilli & Floridi, 2009) ที่กล่าวว่าการเชื่อมโยงของ
แนวคิดของได้รับผลกระทบความโปร่งใสในกระบวนการการตัดสินใจอย่างชัดเจนและสามารถใช้ได้อย่าง
เปิดเผยข้อมูลที่สามารถน ามาใช้ประโยชน์โดยผู้ที่มีศักยภาพในการตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพ อีกทั้ง
งานวิจัย (Cheung et al., 2010) พบว่าการน าเสนอรายงานการเงินที่มีความชัดเจนมีความสมบูรณ์ อาจ
เป็นค าอธิบายของข้อเท็จจริงที่มีนัยส าคัญเกี่ยวกับคุณภาพของข้อมูลทางการเงินสะท้อนให้เห็นถึง
สถานการณ์ที่อาจจกระทบคุณภาพลักษณะของรายการเหล่านั้นเป็นกระบวนการที่ใช้ในก าหนดความ 
ครบถ้วน ความเป็นกลางการให้ความหมายของลักษณะของสินทรัพย์ให้ความหมายของสิ่งที่แสดงเป็นตัว
เลขที่จะสะท้อนให้เห็นโดยข้อเท็จจริงบัญชีสอดคล้องกับ (นุชจรี พิเชษฐกุล, 2559) กล่าวว่า ความ
สมบูรณ์แบบหรือความครบถ้วน (Completeness) คือ ข้อมูลในรายงานทางการเงินต้องมีความครบถ้วน
ภายใต้ข้อจ ากัดของความมีสาระส าคัญและต้นทุนในการจัดท า กล่าวคือ ผู้จัดท ารายงานทางการเงิน 
จะต้องแสดงข้อมูลอย่างครบถ้วนรวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ เพ่ือให้แน่ใจว่าผู้ใช้ข้อมูลทาง
การเงินจะไม่เข้าใจผิด แม้ว่ารายการที่ยังไม่เกิดขึ้นแต่มีผลต่อสาระส าคัญต่อฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของกิจการในอนาคตควรเปิดเผยในหมายเหตุประกอบรายงานทางการเงิน  
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Nicolaou (2010) พบว่า แนวคิดของความโปร่งใสที่เพ่ิมขึ้นในการรายงานทางธุรกิจที่อาจจะที่
จ าเป็นส าหรับ องค์กรที่จะมีส่วนได้เสียอย่างต่อเนื่องมีส่วนร่วมในความร่วมมือที่มีประสิทธิภาพ ดังนั้น 
รายงานทางการเงิน ที่มีความโปร่งใสข้อมูลจะถูกวัด เข้าถึงข้อมูลทางการเงินและข้อมูลทางการเงินที่มี
ความถูกต้อง ตรงเวลา ครบถ้วนสมบูรณ์ การตรวจสอบได้และการด าเนินการในการตัดสินใจในการ
ด าเนินงานที่มีประสิทธิภาพให้กับ องค์กรเพ่ือให้บรรลุเป้าหมาย ตรวจสอบได้จะช่วยให้ผู้ใช้มั่นใจได้ว่า
ข้อมูล สอดคล้องกับ Hongsombud (2012) พบว่า เป็นข้อมูลของรายงานทางการเงินที่น าเสนอให้
ประชาชนที่ถูกต้องเป็นข้อมูลที่น าเสนออย่างรวดเร็วทันเวลา ครบถ้วน มีประสิทธิภาพการด าเนินงาน
ตรวจสอบได ้รายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพจะส่งผลประสบความส าเร็จตัดสินใจทางเศรษฐกิจอย่าง
แม่นย่ า จากใช้ข้อมูลจากรายงานการเงินที่มีความสมบูรณ์แบบของข้อมูลโดยผู้วิจัย ได้ท าการสรุป 
ความหมายของความสมบูรณ์แบบ (Completeness) เพ่ือก่อให้ความมีประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 
ดังนี้ 

 
ตารางท่ี 2.10 ความหมายของความสมบูรณ์แบบ (COMPLETENESS) 

ความหมาย นักวิจัย 

ข้อมูลที่เชื่อถือได้ว่าสะท้อนให้เห็นถึงการท าธุรกรรมที่เกิดขึ้นจริงและได้รับการ
สนับสนุนโดยเอกสารได้อย่างครบถ้วนสมบูรณ์ ของข้อมูลและความน่าเชื่อถือ
ข้อตกลงระมัดระวังในสาระส าคัญขององค์ประกอบข้อมูลทางการเงินเป็น
แนวคิดของการที่มีคุณภาพ 

English (1989) 

ข้อมูลในรายงานทางการเงิน ต้องมีความครบถ้วนภายใต้ข้อจ ากัดของความมี
สาระส าคัญและต้นทุนในการจัดท า กล่าวคือ ผู้จัดท ารายงานทางการเงิน 
จะต้องแสดงข้อมูลอย่างครบถ้วนรวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ 

(นุชจรี พิเชษฐกุล, 
2559) 

การเปิดเผยข้อมูลความโปร่งใสให้กับผู้มีส่วนได้เสียสามารถให้บริการที่
รับผิดชอบต่อผู้มีส่วนได้เสียมากขึ้นโดยความสามารถในการตรวจสอบและ
ตอบสนองต่อข้อมูลที่เชื่อถือได้ 

Bandsuch, และ
คณะ (2008)  

การเชื่อมโยงของแนวคิดของได้รับผลกระทบความโปร่งใสในกระบวนการการ
ตัดสินใจอย่างชัดเจนและสามารถใช้ได้อย่างเปิดเผยข้อมูลที่สามารถน ามาใช้
ประโยชน์โดยผู้ที่มีศักยภาพในการตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพ  

Turilli & Floridi 
(2009) 
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ตารางท่ี 2.10 ความหมายของความสมบูรณ์แบบ (COMPLETENESS) 

ความหมาย นักวิจัย 
การน าเสนอรายงานการเงินที่มีความชัดเจนมีความสมบูรณ์ อาจเป็นค าอธิบาย
ของข้อเท็จจริงที่มีนัยส าคัญเกี่ยวกับคุณภาพของข้อมูลทางการเงินสะท้อนให้
เห็นถึงสถานการณ์ที่อาจจกระทบคุณภาพลักษณะของรายการเหล่านั้นเป็น
กระบวนการที่ใช้ในก าหนดความ ครบถ้วน ความเป็นกลางการให้ความหมาย
ของลักษณะของสินทรัพย์ให้ความหมายของสิ่งที่แสดงเป็นตัวเลขที่จะสะท้อนให้
เห็นโดยข้อเท็จจริงบัญชี 

Cheung และคณะ 
(2010) 

รายงานทางการเงิน ที่มีความโปร่งใสข้อมูลจะถูกวัด เข้าถึงข้อมูลทางการเงิน
และข้อมูลทางการเงินที่มีความถูกต้อง ตรงเวลา ครบถ้วนสมบูรณ์ ตรวจสอบได้
และการด าเนินการในการตัดสินใจในการด าเนินงานที่มีประสิทธิภาพให้กับ 
องค์กรเพื่อให้บรรลุเป้าหมาย ตรวจสอบได้จะช่วยให้ผู้ใช้มั่นใจได้ว่าข้อมูล  

Nicolaou (2010)  

ข้อมูลของรายงานทางการเงินที่น าเสนอให้ประชาชนที่ถูกต้องเป็นข้อมูลที่น าเสนอ
อย่างรวดเร็วทันเวลา ครบถ้วน ตรวจสอบได้และการด าเนินงานในประสิทธิภาพ
การด าเนินงานการตัดสินใจเพ่ือ ประสบความส าเร็จตัดสินใจประสิทธิภาพ  

Hongsombud และ
คณะ (2012) 

 
การน าเสนอรายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพของข้อมูลอย่างชัดเจนโปร่งใส่เชื่อถือได้ ของ

ข้อมูลที่มีคุณภาพให้ทันสมัยและเข้าใจได้แล้วต้องมีความสมบูรณ์แบบของข้อมูลที่ช่วยผู้ใช้ในการตัดสินใจ
โดยใช้ข้อมูลทางการเงินที่ได้รับการจัดท าอย่างมีประสิทธิภาพเพ่ือให้การเปรียบเทียบสะท้อนให้เห็นโดย
ข้อเท็จจริงบัญชีอันตัวแทนอันเที่ยงธรรมเป็นข้อมูลที่ต้องมีความเข้าใจได้ของปรากฏการณ์ที่เกี่ยวข้องกับ
การตัดสินใจข้อมูล เป็นรายงานที่ครบถ้วนสมบูรณ์แบบจะรวมข้อมูลทั้งหมดส าหรับผู้ใช้ เพ่ือเข้าใจ
ปรากฏการณ์ที่แสดงในรายงานการเงินมีความสัมพันธ์กันเพ่ือให้ผู้ ใช้รายงานการเงินได้อย่างมี
ประสิทธิภาพต่อไป 

ดังนั้น ผู้วิจัยได้ศึกษาประสิทธิภาพของรายงานการเงินที่มุ่งเน้น ความโปร่งใส่ของข้อมูลทาง
การเงินเพ่ือการใช้ข้อมูลมีคุณภาพมีความน่าเชื่อถือ จะเป็นข้อมูลที่มีความถูกต้องโปร่งใส่และเป็น
ประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูล ได้รับการยอบรับจากผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินให้กับผู้ลงทุนได้ใช้ในการตัดสินใจ 
ข้อมูลที่มีประสิทธิภาพที่ดีนั้นต้องเป็นข้อมูลที่สามารถน าไปเปรียบเทียบได้ ทั้งในอดีต และในอนาคต 
สามารถน าไปพยากรณ์ให้ผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินจะต้องเป็นสามารถเปรียบเทียบข้อมูลทางรายงานทางการ
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เงินของกิจการผ่านช่วงเวลาเพ่ือที่จะระบุแนวโน้มในฐานะการเงินและผลการด าเนินงานให้กับผู้ใช้ยัง
จะต้องสามารถที่จะเปรียบเทียบรายงานทางการเงินของหน่วยงานต่าง ๆ เพ่ือประเมินสถานะทางการเงิน 
ผลการด าเนินงาน มีความเข้าใจได้ในข้อมูล เพ่ือให้เข้าใจข้อมูลที่ควรจะน าเสนออย่างชัดเจนและรัดกุมมี
ความรู้ที่เหมาะสมของธุรกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพ่ือให้รายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพ เป็นการ
แสดงข้อมูลช่วยให้นักลงทุนในการตัดสินใจมีความมั่นใจในความสมบูรณ์และความสมบูรณ์ของรายงาน
ทางการเงินก็จะตัดสินให้จะระบุว่าเป็นข้อมูลที่มีคุณภาพเป็นสิ่งส าคัญส าหรับผู้ใช้ในการตัดสินใจบน
พ้ืนฐานโดยใช้ข้อมูลทางการเงินที่ได้รับการจัดท าขึ้นเพ่ือให้การเปรียบเทียบภายในองค์กรและระหว่าง
องค์กรเปรียบเทียบด าเนินงานในสถานการณ์ท่ีเทียบเคียงได้ให้ทางเลือกที่รายงานที่ครบถ้วนจะรวมข้อมูล
ทั้งหมดส าหรับผู้ใช้เพ่ือเข้าใจปรากฏการณ์ที่แสดง ในรายงานการเงินรวมถึงการให้ความหมายและ
ค าอธิบาย คุณภาพของข้อมูลทางการบัญชี ค านึงการระมัดระวังของความเกี่ยวข้องความน่าเชื่อถือและ
การเปรียบเทียบความเข้าใจเป็นคุณลักษณะของที่มีคุณภาพทางการเงินรายงานภายใต้มาตรฐานการบัญชี
ระหว่างประเทศ ยังมีความน่าเชื่อถือที่ส าคัญควรจะมีข้อบ่งชี้ของขอบเขตที่สะท้อนให้เห็นถึงความเป็นจริง
ประสบการณ์ทางเศรษฐกิจการรายงานทางการเงินควรจะเพียงพอและที่เกี่ยวข้องในการประเมินความ
รับผิดชอบส าหรับการดูแลและการประเมินคุณค่าและประโยชน์การลงทุนของธุรกิจรายงานทางการเงิน
ภายในและคุณภาพของเปิดเผยข้อมูลให้กับนักลงทุน  
 
2.5 ตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพื่อการลงทุน (MAI)  

ประวัติและพัฒนาการของตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน  (MAI) ศุภชัย ศรีสุชาติ 
(2547: 44-46) ได้กล่าวเกี่ยวกับตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุนไว้ว่าตลาดหลักทรัพย์ทางเลือก
เพ่ือการลงทุน หรือ ตลาดหลักทรัพย์ MAI (Market for Alternative Investment)จัดตั้งภายใต้
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เพ่ือเป็นตลาดทางเลือกในการระดมทุนระยะยาวของ
ธุรกิจ โดยได้เปิดด าเนินการอย่างเป็นทางการเมื่อวันที่ 21 มิถุนายน พ.ศ. 2542 ตลาดหลักทรัพย์ MAI 
เปิดโอกาสให้บริษัททุกขนาดที่มีศักยภาพในการเติบโตสูงเข้าจดทะเบียนซึ่งเป็นการเพ่ิมศักยภาพทางการ
แข่งขัน ท าให้บริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนระยะยาวที่ช่วยส่งเสริมให้ธุรกิจ เติบโตอย่างมั่นคง 
เสริมสร้างภาพลักษณ์และความน่าเชื่อถือ ตลอดจนจูงใจบุคลากรที่มีความสามารถเข้าร่วมงานกับบริษัท
ได้ง่ายขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ที่มีบทบาทส าคัญต่อการขับเคลื่อน
เศรษฐกิจของประเทศ และถือเป็นรากฐานทางเศรษฐกิจที่ส าคัญ ซึ่งหากธุรกิจดังกล่าวได้รับการดูแล 
สนับสนุน และส่งเสริมที่ดีก็จะเติบโตเป็นธุรกิจขนาดใหญ่ในที่สุด ทั้งนี้รูปแบบหรือระบบการซื้อขาย
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หลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ MAI เหมือนกับการซื้อขายหลักทรัพย์บนกระดานหลักของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่มีเกณฑ์การเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนบางประการที่มีความแตกต่างกัน
เพ่ือเป็นทางเลือกให้บริษัททุกขนาดสามารถเข้าระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์MAIได ้ 

ตลาดหลักทรัพย์ MAI จัดตั้งขึ้นเพ่ือเป็นตลาดรองและเป็นแหล่งระดมทุนส าหรับบริษัทขนาด
กลางและขนาดเล็กที่อาจยังมีคุณสมบัติไม่พร้อมที่จะเข้าระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย แต่
มีความต้องการที่จะเข้าสู่กระบวนการเป็นบริษัทจดทะเบียน โดยได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 11 พฤศจิกายน พ.ศ. 2541 และเปิดอย่างเป็นทางการ ในวันที่ 21 มิถุนายน พ.ศ. 2542 
หลังจากนั้นได้ด าเนินการเพ่ือเตรียมความพร้อมในด้านการบริหารงาน และแผนการตลาดเพ่ือชักชวนให้
บริษัทในกลุ่มธุรกิจที่มีการเติบโตสูงและธุรกิจที่มีศักยภาพมาเข้าร่วมเป็นบริษัทจดทะเบียน จนกระทั่ง
วันที่ 17 กันยายน พ.ศ. 2544 ตลาดหลักทรัพย์ MAI จึงได้เริ่มเปิดการซื้อขายหลักทรัพย์เป็นครั้งแรก โดย
มีบริษัทจดทะเบียนที่นาหลักทรัพย์เข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ MAI เป็นบริษัทแรกคือ บริษัทบรุ๊คเคอร์ 
กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) และต่อมาเพ่ือให้ผู้ลงทุนได้รับรู้ข้อมูลและเห็นภาพของแนวโน้มการเคลื่อนไหวของ
การซื้อขายหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAIคล้ายกับกรณีของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยจึงมีการค านวณและเผยแพร่ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์ MAI (MAI index) ซึ่งการค านวณใช้
หลักเกณฑ์เดียวกับดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์ (SET index) โดยใช้ในวันที่ 2 กันยายน พ.ศ. 2545เป็น
วันฐานในการค านวณ นับจากวันแรกที่มีหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียน ตลาดหลักทรัพย์ MAI มีธุรกิจที่มี
ศักยภาพจ านวนมากให้ความสนใจที่จะน าหลักทรัพย์เข้ามาจดทะเบียน โดยปัจจุบันมี 150 บริษัทเข้ามา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI (ที่มา: เว็บไซต์ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย วันที่ 8 ม.ค. 
2554) ใน ปี พ.ศ. 2547 ทางคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ปรับปรุงเกณฑ์การรับ
หลักทรัพย์ และยกเลิกข้อบังคับต่าง ๆ มีผลให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ที่มีทุนช าระแล้ว
เกิน 300 ล้านบาท ไม่จ าเป็นต้องย้ายเข้าไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลาด
หลักทรัพย์ MAI เน้นกลยุทธ์ด้านการตลาดเพ่ือเพ่ิมจ านวนบริษัทจดทะเบียน พร้อมทั้งสนับสนุนการ
พัฒนาระบบการก ากับดูแลกิจการให้เป็นไปตามหลักการที่ดี และกิจกรรมนักลงทุนสัมพันธ์ อันจะนาไปสู่
การเพ่ิมคุณภาพของบริษัทจดทะเบียนให้เป็นไปตามมาตรฐานสากล นอกจากนี้ยังสนับสนุนการเปิดเผย
ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือช่วยการขยายฐานผู้ลงทุนคุณภาพ วิสัยทัศน์และค่านิยมของตลาด
หลักทรัพย์ MAI วิสัยทัศน์ของตลาดหลักทรัพย์ MAI มุ่งมั่นสู่การเป็นตลาดหลักทรัพย์ที่เหมาะสมและมี
ประสิทธิภาพในการสร้างมูลค่าให้กับธุรกิจที่มีศักยภาพ มีนวัตกรรม หรือบริษัทที่ได้รับการร่วมลงทุน ใน
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ภูมิภาคอาเซียน ค่านิยมของตลาดหลักทรัพย์ MAI (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, วันที่สืบคืน 8 มิ.ย. 
2561 จาก(http: //www.set.or.th/th/about/overview/about_mai_vision.html)  

1. มีความมุ่งมั่นในการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้บริษัทจดทะเบียน (Focus)  
2. มีจิตสานึกในความรับผิดชอบ (Accountable)  
3. มีการสร้างเครือข่ายเพื่อขยายการเติบโตขอบริษัทจดทะเบียน (Networking)  
4. มีความตั้งใจและกระตือรือร้นอย่างสม่ าเสมอ (Zealous)  
5. มีความคิดริเริ่มสร้างสรรค์ (Innovation) 
หลักเกณฑ์การน าหุ้นสามัญเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ในการพิจารณารับหุ้นสามัญ

ของบริษัทเข้าจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ MAI จะพิจารณาทั้งจากคุณสมบัติของหุ้นสามัญและคุณสมบัติ
ของบริษัทที่ยื่นค าขอดังนี้ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, วันที่สืบค้น 8 มิ.ย. 2554 จาก 
www.set.or.th/th/products/listing/criteria_p5.html)  

1. คุณสมบัติของหุ้นสามัญ ต้องเป็นหุ้นระบุชื่อผู้ถือและไม่มีข้อจ ากัดในการโอนหุ้นเว้นแต่
ข้อจ ากัดท่ีเป็นไปตามกฎหมายที่ระบุไว้ในข้อบังคับบริษัท  

2. คุณสมบัติของบริษัทที่ยื่นค าขอ  
2.1 สถานะ ตอ้งเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด หรือนิติบุคคลที่มีกฎหมายจัดตั้งขึ้นโดยเฉพาะ  
2.2 ทุนช าระแล้วเฉพาะหุ้นสามัญ ต้องมากกว่า 20 ล้านบาท  
2.3 การกระจายการถือหุ้นรายย่อยจ านวนผู้ถือหุ้นรายย่อยต้องมากกว่าหรือเท่ากับ 300 

ราย และมีอัตราส่วนการถือหุ้นรวมกันมากกว่าร้อยละ 20 ของทุนช าระแล้ว แต่ละรายต้องถือหุ้นไม่น้อย
กว่า 1 หน่วยการซื้อขายที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนด ผู้ถือหุ้นรายย่อยคือ ผู้ที่ไม่ได้เป็น  Strategic 
shareholders โดยStrategic shareholders คือ กรรมการผู้จัดการ และผู้บริหาร รวมถึงผู้ที่เกี่ยวข้อง 
และผู้ถือหุ้นที่ถือหุ้นมากกว่าร้อยละ 5 นับรวมผู้ที่เก่ียวข้อง  

2.4 การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน บริษัทที่จดทะเบียนต้องได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้น
จากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (ยกเว้นนิติบุคคลที่มีกฎหมายจัดตั้งขึ้นโดยเฉพาะ) โดยจ านวนหุ้นที่
เสนอขายต้องมากกว่าร้อยละ 15 ของทุนที่ช าระแล้ว โดยเสนอขายผ่านผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  

2.5 ผลการด าเนินงาน บริษัทที่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ต้องมีผลการ
ด าเนินงานต่อเนื่องมากกว่า 2 ปี โดยอยู่ภายใต้การจัดการของผู้บริหาร ส่วนใหญ่ชุดเดียวกันมากกว่า 1 ปี 
ก่อนการยื่นค าขอ และก าไรสุทธิในปีล่าสุดก่อนยื่นค าขอมีก าไรสุทธิ และมีก าไรสุทธิในงวดสะสมของปีที่

http://www.set.or.th/th/about/overview/about_mai_vision.html
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ยื่นค าขอในกรณีที่มีผลการด าเนินการเพียง 1 ปี สามารถเข้าจดทะเบียนได้หากมีมูลค่าราคาตลาดของ
หลักทรัพย์ไม่น้อยกว่า 1,000 ล้านบาท  

2.6 ฐานะทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนต้องมีส่วนของผู้ถือหุ้นมากกว่า 20 ล้านบาท 
และสามารถพิสูจน์ได้ว่าบริษัทยังมีสถานะทางการเงินที่ม่ันคง ตลอดจนมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอ  

2.7 การบริหารงาน ส าหรับการบริหารงานบริษัทต้องมีผู้บริหารและผู้มีอ านาจควบคุมที่
มีคุณสมบัติ และไม่มีลักษณะต้องห้ามตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
และมีการก าหนดขอบเขตอ านาจหน้าที่ของคณะกรรมการบริษัทตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด ในประกาศ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

2.8 การก ากับดูแลกิจการและการควบคุมภายใน บริษัทที่เข้าจดทะเบียนต้องมีระบบ
การก ากับดูแลกิจการที่ดี มีคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit committee) ซึ่งมีคุณสมบัติตามที่ตลาด
หลักทรัพย์ก าหนด และจัดให้มีระบบการควบคุมภายในตามหลักเกณฑ์ในประกาศส านักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต  

2.9 ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ บริษัทจดทะเบียนต้องไม่มีความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนดในประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
   2.10 ข้อบังคับบริษัทข้อจ ากัดของบริษัทและบริษัทย่อยมีข้อจ ากัดครบถ้วนตาม
หลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

2.11 งบการเงินและผู้สอบบัญชี บริษัทจดทะเบียนต้องมีงบการเงินที่มีลักษณะและ
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ผู้สอบบัญชีของผู้ยื่นค าขอต้อง
ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

2.12 กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ บริษัทจดทะเบียนต้องมีการจัดตั้งกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ
ตามกฎหมายว่าด้วยกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
3. การผ่อนผันเกณฑ์คุณสมบัติในเชิงตัวเลข ในกรณีที่เห็นว่าการจดทะเบียนหลั กทรัพย์ของ

บริษัทที่ยื่นขอจะเป็นประโยชน์ต่อตลาดทุนของประเทศไทย คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ อาจ
พิจารณาผ่อนผันคุณสมบัติของผู้ยื่นค าขอในเชิงตัวเลขดังต่อไปนี้  (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 
2554: 16)  

3.1 ทุนช าระแล้ว  
3.2การกระจายการถือหุ้นรายย่อย  
3.3 ผลการด าเนินงาน 
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3.4 ฐานะการเงินและสภาพคล่อง  
3.5 ทั้งนี้ในการผ่อนผัน ให้คณะกรรมการเปิดเผยการผ่อนผันคุณสมบัติของผู้ยื่นค าขอต่อ

ประชาชน 
4. ขั้นตอนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ขั้นตอนการเข้าจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุนสามารถแบ่งเป็น2 ขั้นตอนใหญ่ ๆ ได้ดังนี้  
4.1 ขั้นเตรียมความพร้อม (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 10) บริษัทที่มีแผนเข้าจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ฯ สามารถเตรียมความพร้อมด้วยตนเองในเบื้องต้นก่อนการจ้างที่ปรึกษาทางการเงิน
ในเรื่องดังนี้  

4.1.1 เปลี่ยนผู้สอบบัญชีให้เป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ในงบ
การเงินปีล่าสุดก่อนปีที่ยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชน  

4.1.2 ปรับปรุงระบบบัญชีและการควบคุมภายในเพื่อให้ได้มาตรฐาน  
4.1.3 เตรียมสรรหาบุคคลที่จะเป็นกรรมการอิสระและคณะกรรมการตรวจสอบ  
4.1.4 จัดท าแผนธุรกิจเพ่ือรองรับการใช้เงินที่จะได้จากการระดมทุนโดยเสนอขายหุ้นให้แก่

ประชาชน 
4.1.5 จัดเตรียมเอกสารให้เป็นหมวดหมู่ เพ่ือสะดวกต่อการให้ที่ปรึกษาทางการเงินศึกษาข้อมูล 

ภายหลังจากการเตรียมดังกล่าว บริษัทจึงท าการคัดเลือกและแต่ตั้งที่ปรึกษาทางการเงิน เพ่ือช่วยในการจัด
โครงสร้างบริษัท โครงสร้างธุรกิจ โครงสร้างทุนและผู้ถือหุ้น และจัดเตรียมข้อมูลในการยื่นค าขออนุญาต
เสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนกับส านักงาน ก.ล.ต. และการยื่นค าขอเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ทั้งนี้ บริษัทควรคัดเลือกที่ปรึกษาทางการเงินที่เหมาะสม จะสามารถท างานร่วมกันกับบริษัทได้เป็นอย่างดี  

4.2 ขั้นตอนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 10) 
แบ่งเป็นขั้นตอนย่อย ๆ ได้ดังนี ้ 

4.2.1ขั้นตอนการแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงิน แต่งตั้งผู้สอบบัญชี (กรณียังไม่เปลี่ยนผู้สอบบัญชี) 
ใช้เวลาประมาณ 6 เดือน ถึง 1 ปี บริษัทด าเนินการคัดเลือกที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบ
จากส านักงาน ก.ล.ต. เข้ามาช่วยในการเตรียมความพร้อมของบริษัท โดยที่ปรึกษาทางการเงินมีหน้าที่
ดังนี้  

4.2.1.1จัดให้มีระบบควบคุมภายในที่มีมาตรฐานที่ดี 
4.2.1.2 ศึกษาข้อมลูบริษัท (Due Diligence)  
4.2.1.3 จัดโครงสร้างบริษัท จัดโครงสร้างธุรกิจ จัดโครงสร้างทุนและผู้ถือหุ้น  
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4.2.1.4 จัดเตรียมข้อมูลบริษัท ส าหรับการยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์แก่ประชาชนต่อ 
ส านักงาน ก.ล.ต. และยื่นค าขอเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  

4.2.1.5 จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (กรณีมีใบอนุญาตการเป็นผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์) หรือ
ประสานงานในการจัดหาผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์  

4.2.1.6 ดูแลบริษัทอย่างต่อเนื่องอีก1 ปี นับจากวันที่บริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  
4.2.2 ขั้นตอนการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน ใช้ระยะเวลา1 เดือน ก่อนการยื่นค าขอเสนอขาย

หลักทรัพย์ต่อส านักงาน ก.ล.ต. บริษัทจะต้องจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนต่อกระทรวง
พาณิชย์ให้แล้วเสร็จก่อน โดยปกติจะใช้เวลาประมาณ 1- 2 เดือนในการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน ใน
ขั้นตอนนี้จะมีที่ปรึกษากฎหมายหรือทีมงานด้านกฎหมายของบริษัทช่ วยด าเนินการ ตลอดจนให้
ค าปรึกษาในเรื่องประเด็นทางกฎหมายและข้อบังคับต่าง ๆ  

4.2.3 ขั้นตอนการยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ต่อส านัก ก .ล.ต. และยื่นค าขอจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ใช้ระยะเวลา 2 – 3 เดือน ภายใต้หลักการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน ที่
ปรึกษาทางการเงินในฐานะตัวแทนของบริษัทจะด าเนินการยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ฯ ต่อ
ส านักงาน ก.ล.ต. และยื่นค าขอให้รับหลักทรัพย์เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯใน
ขั้นตอนนี้ ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ จะพิจารณาข้อมูลและไปเยี่ยมชมกิจการของบริษัท 
(Company Visit) ซึ่งให้บริษัทน าเสนอข้อมูลและตอบข้อซักถามเพ่ิมเติม โดยส านักงาน ก.ล.ต. จะใช้เวลา 
45 วัน ในการพิจารณาแบบค าขอนับจากวันที่เอกสารครบถ้วน และเมื่อบริษัทได้รับอนุญาตจากส านักงาน 
ก.ล.ต. แล้ว ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะอนุมัติให้รับหลักทรัพย์เป็นหลักทรัพย์จะทะเบียนโดยมีเงื่อนไขให้บริษัท
ด าเนินการกระจายหุ้นให้มีผู้ถือหุ้นรายย่อยครบตามเกณฑ์ท่ีก าหนด  

4.2.4 ขั้นตอนกระจายหุ้นต่อประชาชน ใช้ระยะเวลาประมาณ2-3 วัน เมื่อบริษัทได้รับอนุญาตให้
เสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชน และได้รับอนุมัติให้เป็นบริษัทจดทะเบียนแบบมีเงื่อนไขให้กระจายหุ้น
ให้มีผู้ถือหุ้นรายย่อยครบตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯก าหนดแล้ว บริษัทจะต้องแต่งตั้งผู้จัดจ าหน่าย
และรับประกันการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์เพ่ือช่วยในการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ของบริษัท การจัด
จ าหน่ายหลักทรัพย์และรับประกันการจ าหน่ายหลักทรัพย์มี2 วิธีหลักคือ  

4.2.4.1 แบบ Firm Underwritingผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จะต้องจ าหน่าย
หลักทรัพย์ให้หมด หากไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพย์ได้หมด ผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์
จะต้องรับซื้อหลักทรัพย์นั้นไว้เอง วิธีนี้บริษัทจะม่ันใจได้ว่าจะได้รับเงินจากการระดมครบทั้งจ านวน  
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4.2.4.2 แบบ Best Effort Underwriting ผู้รับประกันการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ จะพยายาม
จ าหน่ายให้มากที่สุดเท่าที่จะทาได้ และหากไม่สามารถจ าหน่ายหลักทรัพย์ได้หมด ก็ไม่ต้องรับซื้อ
หลักทรัพย์นั้นไว้เอง โดยทั่วไปวิธีนี้จะมีค่าธรรมเนียมต่ ากว่าวิธีแรก  

4.2.5 ขั้นตอนการเข้าซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ภายหลังจากบริษัทกระจายหุ้นให้ผู้ถือหุ้นราย
ย่อยได้ครบถ้วนตามเกณฑ์ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯก าหนดแล้ว ถึงเวลาที่หลักทรัพย์ของบริษัทจะเริ่มให้ซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย์ อย่างไรก็ตาม ช่วงก่อนเวลาดังกล่าวให้บริษัทด าเนินการดังนี้  

4.2.5.1 แต่งตั้งนายทะเบียนหลักทรัพย์โดยเปิดบัญชีกับบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศ
ไทย) จ ากัด 

4.2.5.2 ฝากหลักทรัพย์ตามจ านวนที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ก าหนดไว้ที่บริษัท ศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากัด  

4.2.5.3 เอกสารที่ต้องจัดส่งให้ตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายหลังสิ้นสุดการกระจายหุ้นได้แก่ หนังสือ
รับรองทุนจากกระทรวงพาณิชย์ รายงานการกระจายหุ้น ช าระค่าธรรมเนียม  

4.2.5.4 เมื่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้รับเอกสารครบถ้วนแล้ว ตลาดหลักทรัพย์ฯจะประกาศสั่งรับ
หลักทรัพย์ของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน ทั้งนี้ เพ่ือลดความเสี่ยงของราคาที่อาจจะเปลี่ยนแปลง
จากสภาวะตลาด ตลาดหลักทรัพย์ฯจึงต้องสนับสนุนให้หลักทรัพย์ที่มีการกระจายแล้วเสร็จเข้าซื้อขาย
โดยเร็ว เช่น ภายใน 3–4 วันท าการ นับจากวันที่สิ้นสุดการกระจายหุ้น เป็นต้น ในการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ MAI บริษัทจะมีที่ปรึกษาทางการเงินเป็นผู้ช่วยในการเตรียมการต่าง ๆ แต่หากบริษัท
ต้องการประหยัดค่าใช้จ่ายก็สามารถเตรียมความพร้อมด้วยตนเองก่อนการจ้างที่ปรึกษาทางการเงินให้
ช่วยเตรียมการในขั้นตอนการยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนกับส านักงาน ก.ล.ต. และ
การยื่นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กับตลาดหลักทรัพย์ MAI ดังนี้ (ธนบูลย์ ห้าวหาญ, 2553: 32) 

1. เปลี่ยนผู้สอบบัญชีให้เป็นผู้สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ในงบการเงิน
ปีล่าสุดก่อนปีที่ยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชน 

2. ปรับปรุงระบบบัญชีและการควบคุมภายในเพื่อให้ได้มาตรฐาน  
3 เตรียมการสรรหาบุคคลที่จะเข้ามาเป็นกรรมการอิสระหรือคณะกรรมการตรวจสอบ 
4. จัดเตรียมเอกสารภายในบริษัทให้เป็นหมวดหมู่เพ่ือสะดวกต่อการให้ที่ปรึกษาทางการเงินเข้า

มาศึกษาข้อมูล ในการเตรียมยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนกับส านักงาน ก.ล.ต. และ
การยื่นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กับตลาดหลักทรัพย์ MAI  
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5. หลังจากนั้น บริษัทจึงจะทาการคัดเลือกและแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินเพ่ือช่วยในการจัด
โครงสร้างบริษัท โครงสร้างธุรกิจ โครงสร้างทุนและผู้ถือหุ้น และจัดเตรียมข้อมูลในการยื่นค าขอ อนุญาต
เสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนกับส านักงาน ก.ล.ต. และการยื่นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
MAI และในการขายหุ้นนั้น บริษัทจะมีผู้จัดจ าหน่ายและรับประกันการจัดจ าหน่าย  (Underwriter) มา
ช่วยในการจัดจ าหน่ายหุ้นของบริษัทไปยังผู้ลงทุนได้อย่างกว้างขวาง ตามจ านวนที่ต้องการภายในเวลาที่
ก าหนด 

นอกจากนี้ ในการยื่นค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนกับส านักงาน ก .ล.ต. และ
การยื่นเจ้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI นั้น ก็มีขั้นตอนที่สะดวก คือ บริษัทสามารถยื่นค าขอต่อ
ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ MAI ได้พร้อมกัน และโดยทั่วไปส านักงาน ก.ล.ต. จะใช้เวลา
ประมาณ 2 เดือน ในการพิจารณาอนุมัติให้ขายหุ้น และตลาดหลักทรัพย์ MAI จะใช้เวลาไม่เกิน 1 
สัปดาห์หลังจากส านักงาน ก.ล.ต. อนุมัติให้บริษัทกระจายหุ้นให้ประชาชนได้  

6. คุณสมบัติของการเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ MAI ตลาดหลักทรัพย์ MAI 
มุ่งม่ันสรรหาและคัดเลือกบริษัท ที่มีศักยภาพเข้าจดทะเบียนเพื่อสร้างความม่ันใจให้แก่ผู้ลงทุน บริษัทที่จะ
เข้าจดทะเบียนได้ ต้องเป็นบริษัทที่มีประวัติการด าเนินงานมาพอสมควร โดยมีผลก าไรที่ผ่านมาชัดเจน 
พร้อมการกระจายการถือหุ้นให้สาธารณชน และที่ส าคัญต้องมีบรรษัทภิบาลที่ดี มีความโปร่งใส และมี
ความน่าเชื่อถือ โดยคุณสมบัติของบริษัทจดทะเบียนมีดังนี้ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 18) 

6.1 ทุนช าระแล้วและส่วนของผู้ถือหุ้น (หลังกระจายหุ้นให้กับประชาชนแล้ว)  
6.1.1 ทุนช าระแล้วและส่วนของผู้ถือหุ้นไม่น้อยกว่า 20 ล้านบาท  

6.2 ผลการด าเนินงาน  
6.2.1 มีผลการด าเนินงานต่อเนื่องไม่ต่ ากว่า 2 ปี ภายใต้การจัดการของผู้บริหารส่วนใหญ่

กลุ่มเดียวกันอย่างน้อย 1 ปี ก่อนยื่นค าขอ  
6.2.2 มีก าไรสุทธิในปีล่าสุดก่อนยื่นค าขอ และมีก าไรสุทธิในงวดสะสมของปีที่ยื่นค าขอ  
6.2.3 กรณีมีผลการด าเนินการเพียง 1 ปี จะต้องมีมูลค่าราคาตลาดของหลักทรัพย์เกินกว่า 

1,000 ล้านบาท 
6.3 การกระจายหุ้น จ านวนผู้ถือหุ้นรายย่อยต้องไม่น้อยกว่า 300 ราย อัตราส่วนการถือหุ้น ไม่

น้อยกว่าร้อยละ20 ของทุนช าระแล้ว 
6.4 การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน จ านวนหุ้นที่เสนอขายต้องไม่น้อยกว่า 15 % ของทุนที่ช าระ

แล้ว 
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7. ค่าใช้จ่ายในการระดมทุน  
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2554, 17-20) ได้อธิบายค่าใช้จ่ายในการเข้าจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ MAI ไว้ดังนี้ ค่าใช้จ่ายในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ประกอบด้วย 
ค่าใช้จ่าย 2 ส่วน ได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการเตรียมเข้าตลาดหลักทรัพย์ครั้งแรก (IPO one-time expenses) 
และค่าใช้จ่ายประจ าปี (Recurring expenses) โดยค่าใช้จ่ายในการเตรียมเข้าตลาดหลักทรัพย์ครั้งแรก 
ได้แก่ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน ค่าธรรมเนียมการรับประกัน 

การจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Fee) ค่าประชาสัมพันธ์และจัดท าหนังสือชี้ชวน 
ค่าธรรมเนียม ก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพย์ฯ เป็นต้น ส่วนค่าใช้จ่ายประจาปี เป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นเป็น
ประจ าทุกปี ได้แก่ ค่าสอบบัญชี ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหลักทรัพย์ ค่าตอบแทนคณะกรรมการอิสระ
และกรรมการตรวจสอบ ค่าธรรมเนียมรายปี ก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพย์ฯเป็นต้น 
 ประมาณการค่าใช้จ่ายดังนี้ 

7.1 เตรียมพร้อมเข้าจดทะเบียน  
7.1.1 ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน ขึ้นอยู่กับปริมาณงานและความพร้อมของบริษัท และมี

วิธีการช าระค่าบริการหลายวิธี เช่นคิดเป็นราคาเหมาจ่าย คิดเป็นร้อยละของมูลค่าเงินทุนที่ระดมได้ หรือ
คิดเป็นสัดส่วนตามงานที่ท าเสร็จ  

7.2 ยื่นค าขอต่อส านักงาน ก.ล.ต.และตลาดหลักทรัพย์ฯ  
7.2.1 ยื่นค าขอต่อส านักงาน ก.ล.ต. พร้อมช าระค่าธรรมเนียมให้ส านักงาน ก.ล.ต. ดังนี้  
7.2.1.1 ช าระค่าธรรมเนียมคาขออนุญาต 50,000 บาท  
7.2.1.2 ค่าธรรมเนียมการยื่น Filing ร้อยละ 0.08 ของมูลค่าการเสนอขาย 
8. ประโยชน์ที่ได้รับจากการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ การเข้าจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ MAI นั้น ไม่ได้มีประโยชน์เฉพาะกับบริษัทที่เข้าจดทะเบียนเท่านั้น ผู้ถือหุ้นของบริษัทก็จะ
ได้รับประโยชน์ด้วย ดังรายละเอียดต่อไปนี้ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 5)  

8.1 ประโยชน์ของการเป็นบริษัทจดทะเบียนต่อบริษัท ประโยชน์ของการน าบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีประโยชน์ต่อบริษัทดังนี้ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 5)  

8.1.1 แหล่งเงินทุนระยะยาวที่ปราศจากภาระดอกเบี้ย การนาบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ ช่วยให้บริษัทสามารถระดมเงินทุนจากประชาชนทั่วไปโดยตรง เพ่ือนาไปเป็นเงินทุนหมุนเวียน
หรือขยายธุรกิจของบริษัทได้โดยไม่มีภาระที่ต้องช าระคืนเงินต้น และดอกเบี้ยตามงวดเวลาที่ก าหนด
เหมือนการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน บริษัทมีความยืดหยุ่นในการบริหารเงินมากข้ึน 
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8.1.2 เพ่ิมช่องทางระดมทุนเพ่ือช่วยให้การบริหารเงินอย่างมีประสิทธิภาพ บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์สามารถระดมทุนเพ่ิมเติมเมื่อมีความต้องการใช้เงินเพ่ิมขึ้นได้ โดยการออกตราสารทาง
การเงินประเภทต่าง ๆ ได้หลากหลายยิ่งขึ้น ทั้งตราสารหนี้ ตราสารทุน และตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน เช่น หุ้น
สามัญเพ่ิมทุน หุ้นกู้ หุ้นบุริมสิทธิ ใบส าคัญแสดงสิทธิในการซื้อหลักทรัพย์ เป็นต้น ช่วยให้บริษัทสามารถ
จัดโครงสร้างทางการเงินที่เหมาะสมต่อการด าเนินธุรกิจของบริษัทได้ 

8.1.3 เสริมสร้างชื่อเสียงและภาพลักษณ์ที่ดีให้แก่บริษัท การเป็นบริษัทจดทะเบียนจะช่วย
เสริมสร้างความน่าเชื่อถือและภาพลักษณ์ที่ดีในการบริหารงานและมาตรฐานการด าเนินงานของบริษัท
มากขึ้น ผ่านกลไกการเปิดเผยข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งนอกจากจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้นัก
ลงทุนสนใจลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทมากข้ึนแล้วยังช่วยสร้างความเชื่อถือให้แก่ลูกค้า คู่ค้า ทั้งในและ
ต่างประเทศอีกด้วย 

8.1.4 สร้างความภักดี และผลตอบแทนที่ดีให้แก่พนักงาน พนักงานของบริษัทนับว่าเป็นปัจจัยที่
ส าคัญยิ่งต่อการด าเนินธุรกิจให้ประสบความส าเร็จ การให้พนักงานมีส่วนร่วมในการเป็นเจ้าของจะช่วย
สร้างความภักดีและความภูมิใจให้แก่พนักงาน มีความทุ่มเทความสามารถอย่างเต็มที่ในการสร้าง
ความก้าวหน้าให้แก่บริษัท การเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เป็นช่องทางหนึ่งที่บริษัทสามารถเปิด
โอกาสให้พนักงานมีส่วนร่วมในการเป็นเจ้าของบริษัทได้ ผ่านโครงการเสนอขายหลักทรัพย์ให้แก่กรรมการ
หรือพนักงานของบริษัท (Employees stock Program) 

8.1.5 สร้างความรับผิดชอบและการบริหารงานแบบมืออาชีพ การที่บริษัทจดทะเบียนเปิดเผย
ข้อมูล ข่าวสาร และความเคลื่อนไหวต่าง ๆ ผ่านช่องทางและระบบการเผยแพร่ข้อมูลข่าวสารของตลาด
หลักทรัพย์ ช่วยทาให้บริษัทเป็นที่รู้จักของผู้ลงทุนมากขึ้น ช่วยสร้างความสนใจของผู้ลงทุนในบริษัทมาก
ขึ้น และกระตุ้นให้ผู้บริหารบริษัทจดทะเบียนมีความรับผิดชอบในการบริหารงานมากข้ึนด้วย 

8.1.6 การด ารงอยู่ของธุรกิจในระยะยาว การเป็นบริษัทจดทะเบียนจะช่วยให้บริษัทที่มีการ
บริหาร งานแบบธุรกิจครอบครัวก้าวเข้าสู่การบริหารงานแบบมืออาชีพมากขึ้น มีผู้บริหารที่เป็นมืออาชีพ
เข้ามาร่วมบริหารกิจการ และเปิดโอกาสให้สมาชิกในครอบครัวของเจ้าของกิจการที่มีเป้าหมายในการ
ด าเนินชีวิตหรือมีความถนัดที่แตกต่างกันไปสามารถเลือกประกอบอาชีพที่ต้องการโดยยังคงมีฐานะเป็นผู้
ถือหุ้นของบริษัทและได้รับผลตอบแทนจากการถือหุ้นอยู่เช่นเดิม 

8.2 ประโยชน์ของการเป็นบริษัทจดทะเบียนต่อผู้ถือหุ้น ประโยชน์ของการน าบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นดังนี้ (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 6)  
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8.2.1 เพ่ิมสภาพคล่องให้กับผู้ถือหุ้นการเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ช่วยให้ผู้
ถือหุ้นของบริษัทมีศูนย์กลางในการซื้อขายแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ที่ถือไว้เป็นเงินสดได้ง่ายสะดวก ซึ่งจะ
ช่วยให้เกิดสภาพคล่องให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทได้ 

8.2.2 ลดภาระค้ าประกันของผู้ถือหุ้นและกรรมการการเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนจะช่วยให้บริษัท
มีความน่าเชื่อถือเพ่ิมข้ึน เนื่องจากบริษัทจะต้องปรับปรุงให้มีการก ากับดูแลกิจการที่ดี มีการเปิดเผยข้อมูล
เพ่ิมข้ึนตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ก าหนด  

นอกจากนี้การเป็นบริษัทจดทะเบียนและเข้าซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ ท าให้
หลักทรัพย์ของบริษัทมีราคาอ้างอิง และมีสภาพคล่องเป็นหลักทรัพย์ที่มีความน่าเชื่อถือ ซึ่งผู้ถือหุ้น
สามารถน าไปเป็นหลักประกันในการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินได้ หรือเพ่ือใช้ลดการค้ าประกันการกู้ยืม
เงินที่ท าไว้ก่อนการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน และเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้  

8.2.3 ได้รับการยกเว้นภาษีก าไรจากการขายหุ้น บุคคลธรรมดาที่เป็นผู้ถือหุ้นในบริษัทจด
ทะเบียนจะได้รับการยกเว้นไม่ต้องน าก าไรที่ได้จากการขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์มารวมค านวณ
เพ่ือเสียภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

 
2.6 สรุปเข้าสู่ประเด็นปัญหาการวิจัย 

จากการทบทวนวรรณกรรมเพ่ือใช้เป็นแนวทางในการสร้างกรอบแนวคิดของการวิจัยและทดสอบ
สมมติฐาน พบว่า มีปัจจัยส าคัญต่าง ๆ ที่น ามาสร้างกรอบแนวคิดของการวิจัย ดังนั้น ทางผู้วิจัยจึงศึกษา
ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของ
การลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) กรอบแนวคิดใน
การศึกษาการวิจัยเรื่องปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงิน
ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม 
เอ ไอ) โดยผู้วิจัยได้มีการทบทวนวรรณกรรมของต่างประเทศและภายในประเทศเพ่ือน ามาพัฒนากรอบ
แนวคิดโดยการสร้างกรอบแนวคิดส าหรับการศึกษางานวิจัย ทฤษฎีทางการจัดท าข้อมูลทางการบัญชีต้อง
มีการควบคุมข้อมูลให้เป็นการจัดท าข้อมูลที่มีคุณภาพ ผ่านกระบวนการใช้ทฤษฎีการบัญชีเชิงบวก 
(Positive Accounting Theory) (Cheung et al., 2010; Robert W. Ingram, 1994) เป็นทฤษฎีที่ใช้
ในการอธิบายการรายงานทางการเงินอย่างมีประสิทธิภาพ การควบคุมที่มีผลการสร้างคุณภาพของข้อมูล
ทางการบัญชีนั้นประกอบคุณภาพการสอบตรวจสอบบัญชีจะเห็นได้ว่าตัวแปรดังนี้ 
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ตารางท่ี 2.11 ขอบเขตด้านเนื้อหาหรือตัวแปร 

ตัวแปรเหตุ ตัวแปรสังเกตได้ แหล่งข้อมูล อ้างอิง 
คุณภาพการสอบ
บัญชี (X1) 

1.ความช านาญในการตรวจสอบ Annual reports 
 

(Boyle et al., 2015; 
Eshleman & Guo, 
2014) 

2.ความเป็นอิสระในการ
ตรวจสอบ 

Annual reports 
 

(Eshleman & Guo, 
2014) 

3.ประสบการณ์ในการตรวจสอบ
บัญชีรับอนุญาต 

Annual reports 
 

(Fagbemi T & 
Uadiale, 2011; Tazik 
& Mohamed, 2014) 

4.จรรยาบรรณวิชาชีพ Annual reports 
 

(Apisak Jaerlasukon 
et al., 2014; Bedard 
et al., 2003) 

ประสิทธิภาพของ
รายงานทางการเงิน 
(X2) 

1.ความน่าเชื่อถือ Annual reports 
ผลการวัดจากรายงาน
ทางการเงิน 
 

(Gary C. Biddle et al., 
2009; Billings & 
Capie, 2009; Cheung 
et al., 2010) 

2.ความเปรียบเทียบได้ 
3.ความเข้าใจได้ 

4.ความสมบูรณ์แบบ 

ประสิทธิผลของการ
ลงทุน (Y1) 

1.Tobin’s Q. Annual reports 
ผลการวัดจากรายงาน
ทางการเงิน 
 

(Lee Jaehong et al., 
2016; Yuequan., 
2012) 

2.อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
(Return on Assets (ROA)  
3. อัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน(Return on Investment: 
ROI) 

 
ผู้วิจัยจึงเลือกตัวแปรของคุณภาพการตรวจสอบที่มีผลต่อการเกิดคุณภาพของการจัดท ารายงาน

การเงินที่มีประสิทธิภาพที่ก่อให้เกิดประโยชน์ให้กับผู้ใช้งานเป็นการรายงานความถูกต้องและมีความโปร่งใส
ของข้อมูล มีความเชื่อถือข้อมูลสามารถน าไปเปรียบเทียบพยากรณ์ข้อมูลได้อย่างแม่นย าเพราะข้อมูลมีความ
เข้าใจได้ อีกทั้งมีความสมบูรณ์แบบท าให้ข้อมูลมีความสัมพันธ์กันทั้งหมดทั้งเพ่ือการเปิดเผยข้อมูลให้ก่อ
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ประโยชน์สูงสุดเพ่ือการน าข้อมูลเพื่อการตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพ คุณภาพการตรวจสอบ ในส่วนของการ
สอบบัญชีนั้น จะมีตัวแปรที่ (1)-(4) ที่ประกอบด้วย (1)ผู้เชี่ยวชาญด้านการตรวจสอบ (2) ความเป็นอิสระใน
การตรวจสอบ (3) ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ (4) จรรยาบรรณวิชาชีพ เป็นตัวแปรที่เกี่ยวกับการ
ตรวจสอบบัญชีดังนั้นผู้วิจัยจึงเห็นความส าคัญของการตรวจสอบเพ่ือได้รายงานทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ 
จึงเลือกตัวแปรที่ส าคัญ ในการก าหนดคุณภาพการสอบบัญชี (Sutika Rukprasoot, 2015; Takiah Mohd 
Iskandar, Ria Nelly Sari, Zuraidah Mohd Sanusi, & Rita Anugerah, 2012; Uachanachit Daranee, 
Ussahawanitchakit Phapruke, & Pratoom Karun, 2012; Ussahawanitchakit Phapruke, 2011)  

ผู้วิจัยได้ท าการสรุปความหมายของประสิทธิภาพของรายงานการเงิน มีความน่าเชื่อถือ โปรงใส่
ของข้อมูล ข้อมูลทางการเงินสามารถน าไป เปรียบเทียบได้ มีความเข้าใจในเนื้อหา  ความสมบูรณ์ของ
ข้อมูลทางการเงินที่ปรากฏในรายงานทางการเงิน(Bushman. & Smith., 2001; Cheung et al., 2010; 
Ege, 2015; Fathi, 2013; Hague, 2008; Hongsombud. et al., 2012; Jadranka & Meliha, 2013; 
Lai, 2009; Rossouw, 2010; Ruhnke & Schmidt, 2014; Williams & Griffin, 1969) จะเห็นได้ว่าตัว
แปรที่เกี่ยวกับการวัด ประสิทธิภาพการลงทุนนั้นได้ ให้ความส าคัญจากการทบทวนวรรณกรรมผู้วิจัย 
(Alshammari, 2004; Eric B. Lindenberg & Stephen A. Ross, 1981; Kee H. Chung & Stephen 
W. Pruitt, 1994) ได้เลือกตัวแปรจากการใช้ตัวเลขจากอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on 
Investment: ROI) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Assets: ROA) และ TobinQ โดย
ภาพรวมกรอบแนวคิดในการวิจัยเน้นความส าคัญปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและ
ประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) โดยมีรายละเอียดตามกรอบแนวคิดการวิจัย ดังนี้ 
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ภาพที่ 2.4 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

ประสิทธิภาพ
ของรายงาน

การเงิน 

ความเข้าใจได ้

ความน่าเชื่อถือ 

ความเปรยีบเทียบได ้

ความสมบรูณ์แบบ  

คุณภาพการ
สอบบัญชี 

ประสบการณ์ด้านการ
ตรวจสอบ 

จรรยาบรรณวิชาชีพ 

ความช านาญด้านการ
ตรวจสอบ 

ความเป็นอิสระในการ
ตรวจสอบ 

ประสิทธิผล
การลงทุน 

ROI 

Tobin Q 

ROA 

H1 

H2 

H3 
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2.7 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการวิจัยเรื่องปัจจัยที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน

และการสร้างมูลค่าเพ่ิมของกิจการของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
Ninlaphay และ Ussahawanitchakit (2011) ได้ท าการศึกษา Accounting 

Professionalism Financial Reporting Quality and Information usefulness evidence from 
exporting firms in Thailandมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ความเข้าใจที่ชัดเจนของความสัมพันธ์ระหว่าง
บัญชีความเป็นมืออาชีพที่มีคุณภาพการรายงานทางการเงินและประโยชน์ข้อมูล ความเป็นมืออาชีพ
การบัญชีประกอบด้วยการมุ่งเน้นการปฏิบัติทางบัญชีในการปรับปรุงทักษะของบัญชีการด าเนินการ
ควบคุมการรับรู้และการวางแนวจรรยาบรรณในการเป็นมืออาชีพของนักบัญชี การรายงานทาง
การเงินที่มีคุณภาพและข้อมูลที่มีประโยชน์ ผลการศึกษาครั้งนี้นักบัญชีที่มีคุณภาพจะมีการจัดท า
ข้อมูลรายงานการเงินที่มีคุณภาพ ความเป็นมืออาชีพในการบันทึกบัญชีในรูปแบบใหม่ มีความเข้าใจ
และในการเก็บรวบรวมข้อมูลเพ่ิมระดับของความน่าเชื่อถือยิ่งขึ้น การศึกษาครั้งนี้จะช่วยให้องค์กรที่
จะเข้าใจความเป็นผู้จัดท าบัญชีที่มีความช านาญ ในการเพ่ิมคุณภาพของรายงานทางการเงินและ
ข้อมูลความมีประโยชน์ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการบัญชีมุ่งเน้นการปฏิบัติการควบคุมการรับรู้การ
ด าเนินงานและเป็นมืออาชีพการวางแนวทางจริยธรรมมีความส าคัญเพ่ือให้มีคุณภาพรายงานทางการ
เงินและข้อมูลที่เป็นประโยชน์องค์กรควรรักษาและเสริมสร้างความผู้จัดท าบัญชีให้มีคุณภาพ 
นอกจากนี้องค์กรควรจะพัฒนาความเป็นมืออาชีพในการบัญชีการบัญชีคุณภาพของข้อมูลและการ
ตัดสินใจที่มีประสิทธิภาพที่จะได้รับข้อมูลทางบัญชีที่เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจและการรายงาน
ทางการเงินที่มีคุณภาพ บริษัทควรจะท างานร่วมกับผู้จัดท าบัญชีที่มีความช านาญ วัตถุประสงค์ของ
การศึกษาครั้งนี้คือการตรวจสอบผลกระทบของความเป็นมืออาชีพการบัญชีเกี่ยวกับประโยชน์ข้อมูล
ผ่านการเงินรายงานที่มีคุณภาพ ความเป็นมืออาชีพบัญชีประกอบด้วยการมุ่งเน้นการปฏิบัติทางบัญชี
ทักษะของผู้สอบบัญชีการปรับปรุงกฎระเบียบของการรับรู้การด าเนินงานและการวางแนว
จรรยาบรรณในการเป็นมืออาชีพ การศึกษาครั้งนี้ข้อมูลที่เก็บรวบรวมจาก บริษัท ส่งออกในประเทศ
ไทย ผลที่ได้จากการวิเคราะห์การถดถอย OLS แสดงให้เห็นว่ามุ่งเน้นการปฏิบัติการบัญชี , การ
ควบคุมการรับรู้การด าเนินงานและการวางแนวจรรยาบรรณในการเป็นมืออาชีพมีผลในเชิงบวกอย่าง
มีนัยส าคัญต่อคุณภาพของรายงานทางการเงินและคุณภาพของรายงานทางการเงินมีนัยส าคัญสมาคม
บวกกับข้อมูลที่มีประโยชน์ ในทางตรงกันข้ามการปรับปรุงทักษะของผู้สอบบัญชีไม่ส่งผลกระทบต่อ
การรายงานทางการเงินที่มีคุณภาพ นอกจากนี้ผลแสดงให้เห็นว่าผลกระทบของการดูแลบัญชี
ความสามารถในความสัมพันธ์ระหว่างความเป็นมืออาชีพทางบัญชีในมิติของการควบคุมการรับรู้การ
ด าเนินงานและคุณภาพของรายงานทางการเงินอย่างมีนัยส าคัญ 
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Hongsombud และคณะ(2012) ได้ท าการศึกษา Accounting Quality control and 
Firm Growth an: Empirical Investigation Of Corporate Governance Awarded Firms In 
Thailand การศึกษานี้พยายามท่ีจะบูรณาการองค์ประกอบที่ส าคัญของการควบคุมคุณภาพการบัญชี
ในรูปแบบใหม่วัตถุประสงค์หลักของการวิจัยนี้เพ่ือศึกษาผลของการควบคุมการบัญชีเกี่ยวกับการ
เจริญเติบโตของ บริษัท และตรวจสอบ และผลกระทบของการควบคุมคุณภาพการบัญชีในการก ากับ
ดูแลกิจการบริษัท ที่ได้รับรางวัลในประเทศไทย ค าถามการวิจัยที่ส าคัญคือวิธีการควบคุมคุณภาพการ
บัญชีที่มีอิทธิพลต่อการเจริญเติบโตของข้อมูลที่เก็บได้จากตัวอย่างของการก ากับดูแลกิจการที่ได้รับ
รางวัล 90 บริษัท ในประเทศไทย ผลโดยรวมแสดงให้เห็นผลในเชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญบางส่วนของ
ความสัมพันธ์ระหว่างการควบคุมคุณภาพการบัญชีบัญชีการวางแผนการปฏิบัติ , การบัญชีการ
ออกแบบระบบบัญชีการเลือกวิธีการบัญชีการใช้มาตรฐานการบัญชีความคิดเห็นกระบวนการและ
ความต่อเนื่องในการพัฒนาบัญชีการเงินประสิทธิภาพการรายงานข้อมูลทางการเงินที่โปร่งใสและ
ความคุ้มค่าข้อมูลทางการเงิน ประสิทธิภาพการรายงานทางการเงินที่ส่งเสริม ข้อมูลทางการเงินที่
โปร่งใสค่าข้อมูลทางการเงินและการตัดสินใจที่เป็นรูปธรรมอย่างมีประสิทธิภาพ ในการควบคุม
คุณภาพการบัญชี นอกจากนี้งานวิจัยนี้มุ่งเน้นไปที่มิติของคุณภาพการบัญชีรวมถึงการวางแผนการ
ควบคุมการปฏิบัติทางบัญชี การบัญชีการออกแบบระบบบัญชีการเลือกวิธีการบัญชีการใช้มาตรฐาน
การบัญชีความคิดเห็นกระบวนการและความต่อเนื่องในการพัฒนาบัญชีที่สามารถเพ่ิมประสิทธิภาพ
ในการรายงานทางการเงินที่โปร่งใสข้อมูลทางการเงินข้อมูลทางการเงินมูลค่าการมีส่วนร่วมของผู้มี
ส่วนได้ส่วนเสียอย่างต่อเนื่องท าให้การตัดสินใจที่ เป็นรูปธรรมอย่างมีประสิทธิภาพและการ
เจริญเติบโตของบริษัท นอกจากนี้การดูแลผลกระทบของความสามารถปรับตัวให้เข้าบัญชีที่มีผลต่อ
คุณภาพการบัญชีการควบคุมในรูปแบบเดียวกัน  

Cheung และคณะ (2010)ได้ท าการศึกษา An historical review of quality in financial 
reporting in Australiaพบว่าวัตถุประสงค์ในการวิจัย การยอมรับในช่วงต้นของออสเตรเลีย
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ( IFRS) ในปี 2005ได้รับอิทธิพลจากการโต้แย้งว่า
คุณภาพของรายงานทางการเงินจะได้รับการปรับปรุงให้ดีขึ้นเป็นผลวัตถุประสงค์ของงานวิจัยนี้คือการ
ให้มีการทบทวนประวัติศาสตร์ที่มีคุณภาพในความสัมพันธ์กับการรายงานทางการเงินในประเทศ
ออสเตรเลียโดยการตรวจสอบว่าลักษณะเชิงคุณภาพของความเกี่ยวข้องและความน่าเชื่อถือการ
เปรียบเทียบและท าความเข้าใจได้รับการพัฒนาในประเทศออสเตรเลียระหว่างปี 1961 และ 2004
การออกแบบแสดงความคิดเห็นทางวิชาการและวิชาชีพที่เกี่ยวข้องวรรณกรรมในช่วงระยะเวลา
เช่นเดียวกับการรายงานเกี่ยวกับการส ารวจความคิดเห็นของนักวิชาการ  ที่มีส่วนร่วมการอภิปราย
เกี่ยวกับลักษณะของการบัญชีผลการวิจัย – ในประเทศออสเตรเลียความคิดของ "คุณภาพ" สามารถ
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จับตามความน่าเชื่อถือเปรียบเทียบและท าความเข้าใจ เป็นลักษณะเชิงคุณภาพของข้อมูลทางการ
บัญชี  

Sakolpond Piboonvong (2011) ได้ท าการศึกษา The opinion of accountants in 
listed company in the Market for Alternative Investment (MAI) about Internal Control 
and Internal Environments Influence on the Accounting Information Quality.การศึกษานี้ 
พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน เป็นบริษัทที่ มีอัตราการ 
เจริญเติบโตสูง มุ่งเน้น นวัตกรรม มีโอกาสประสบความส าเร็จในธุรกิจโดยท าการเก็บรวบรวมข้อมูล
จาก นักบัญชี บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ทางเลือกเพ่ือการลงทุน จ านวน 42 คน โดยใช้
แบบสอบถามเป็นเครื่องมือ สถิติท่ีใช้ในการ วิเคราะห์ข้อมูลได้แก่สถิติเชิงพรรณนาการทดสอบF-test 
และการทดสอบ T-test 

ผลการวิจัยพบว่านักบัญชีส่วนใหญ่เป็นเพศหญิงอายุ 31 – 35 ปี ระดับการศึกษากว่า
ปริญญาตรีต าแหน่งผู้จัดการฝ่ายบัญชีประสบการณ์การท า งานมากกว่า 15 ปีรายได้เฉลี่ยต่อเดือน 
มากกว่า 40,000 บาท และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือ การลงทุนส่วนใหญ่มี 
ระยะเวลาด า เนินงานมากกว่า 15 ปี มีจ านวนพนักงานไม่เกิน 200 คน มีทุนจดทะเบียนไม่เกิน 200 
ล้านบาท มีรายได้เฉลี่ยต่อปีมากกว่า 600 ล้านบาท 

นักบัญชีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน มีความคิดเห็น 
เกี่ยวกับการวางระบบการควบคุมภายในและสภาพแวดล้อมภายในองค์กรที่มีผลต่อคุณภาพข้อมูล 
ทางบัญชีโดยรวมอยู่ในระดับดีมากทุกด้าน นักบัญชีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือก
เพ่ือการลงทุน ที่มีระดับการศึกษาต าแหน่งงาน และประสบการณ์การท างานที่แตกต่างกัน มีความ
คิดเห็นเกี่ยวกับการวางระบบการ ควบคุมภายในและสภาพแวดล้อมภายในองค์กรที่มีผลต่อคุณภาพ
ข้อมูลทางบัญชีแตกต่างกัน โดย กลุ่มนักบัญชีฯที่มีระดับการศึกษาแตกต่างกันมีความคิดเห็นแตกต่าง
กันอย่างมีนัยส าคัญ ทางสถิติที่ระดับ .05 กลุ่ม นักบัญชีฯที่มีต าแหน่งงานแตกต่างกัน มีความความคิด
เห็นแตกต่างกันอย่างมี นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และกลุ่ม นักบัญชีที่มีประสบการณ์ท างาน
แตกต่างกัน มีความ ความคิดเห็นความคิดเห็นแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ ทางสถิติที่ระดับ .05 นัก
บัญชีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน มีความคิดเห็นใน ภาพรวมเกี่ยวกับ
การวางระบบบัญชีมีผลต่อคุณภาพข้อมูลทาบัญชีในด้านกิจกรรมการควบคุม ด้านสารสนเทศและการ
สื่อสาร ด้านการติดตามและประเมินผล มีผลต่อความคิดเห็นของนักบัญชีฯ เกี่ยวกับคุณภาพข้อมูล
ทางบัญชีในระดับมากที่สุด ที่ระดับมีนัยส าคัญ ทางสถิติ 0.001 และด้าน สภาพแวดล้อมการควบคุม 
ด้านการประเมินความเสี่ยงมีผลต่อความคิดเห็นในระดับรองลงมาที่ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ .05 นัก
บัญชีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ ลงทุน มีความคิดเห็นในภาพรวมเกี่ยวกับ 
สภาพแวดล้อมภายในองค์กรมีผลต่อคุณภาพข้อ มูลทาง บัญชีโดยด้านการบริหารจัดการ ด้าน
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โครงสร้างองค์กร มีผลต่อคุณภาพข้อมูลบัญชีที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.001 ด้านวัฒนธรรมองค์กร
ไม่มีผลต่อความคิดเห็นของนักบัญชีฯ นักบัญชี บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือ
การลงทุน มีความคิดเห็นในภาพรวมด้าน คุณภาพข้อมูลทางบัญชี โดย ด้านความเชื่อถือได้และด้าน
การเปรียบเทียบได้มีผลต่อความคิดเห็น ของนักบัญชีฯในล าดับสูงที่สุดที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 
0.001 ด้านความเข้าใจ ด้านความ เกี่ยวข้องงกับการารตัดสินใจมีผลต่อความคิดเห็นในล าดับ
รองลงมา ที่ระดับนัยส าคัญ ทางสถิติ 0.01 

Nantana Jaengsawang (2012) ได้ท าการศึกษา An Analysis Of The Relationship 
Between Accounting Information And Security Returns Of Listed Companies In The 
Stock Exchange Of Thailand ผลการ ศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาวิเคราะห์ความสัมพันธ์
ระหว่างข้อมูลทางบัญชี ซึ่งประกอบด้วย โครงสร้างคณะกรรมการและผู้ถือหุ้น ข้อมูลจากรายงานทาง
การเงิน และคุณภาพก าไรที่มีต่อผลตอบแทนหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเว้นกลุ่มธุรกิจการเงิน และกลุ่มบริษัทที่อยู่
ระหว่างฟื้นฟูการด าเนินงาน จ านวน 339 บริษัท ในช่วงปี 2550–2554 และน าข้อมูลมาวิเคราะห์ด้วย
วิธีการทางสถิติโดยใช้การวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง (Structural Equation Modeling: SEM) 
ด้วยโปรแกรม AMOS  

ผลการศึกษาพบว่า โครงสร้างคณะกรรมการและผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ทางตรงในเชิงบวก
ต่อข้อมูลจากรายงานทางการเงินและคุณภาพก าไร อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่  .05 แต่ไม่พบ
ความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อผลตอบแทนหลักทรัพย์ ส่วนข้อมูลจากรายงานทางการเงินมี
ความสัมพันธ์ทางตรงในเชิงบวกต่อคุณภาพกาไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่  .05 แต่ไม่พบ
ความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อผลตอบแทนหลักทรัพย์ รวมถึงคุณภาพก าไรมีความสัมพันธ์
ทางตรงในเชิงบวกต่อผลตอบแทนหลักทรัพย์อย่างนัยส าคัญทางสถิติที่ .05 
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บทที่ 3 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 

การวิจัยเรื่องปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงิน
ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน 
(เอ็ม เอ ไอ) โดยมีวัตถุประสงค์ 1) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อ
ประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 2) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผล
ต่อประสิทธิผลของการลงทุน 3) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่
ที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน ซึ่งการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ศึกษานี้ ผู้วิจัยขอ
น าเสนอระเบียบวิธีวิจัยโดยแบ่งเนื้อหาเป็น 6 หัวข้อ ดังนี้ 

3.1 รูปแบบการวิจัย 
3.2 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
3.3 ขั้นตอนการด าเนินงานวิจัย 
3.4 เครื่องมือในการวิจัย 
3.5 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
3.6 การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

3.1 รูปแบบการวิจัย 
การวิจัยครั้งนี้ใช้รูปแบบการวิจัยแบบผสมผสาน (Mixed method) โดยใช้ทั้งการวิจัยเชิง 

คุณภาพ (Qualitative Research) และการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) เริ่มจากการ
ทบทวนวรรณกรรมเพ่ือให้ผู้วิจัยได้ทราบถึงปัญหาของการวิจัย  

3.1.1 การวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) เก็บข้อมูลจากรายงานทางการเงิน 
และวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Content analysis ใช้การวิจัยเชิงตีความ(Interpretive Research) การ
วิเคราะห์ข้อมูลมีการใช้ในการวิเคราะห์เชิงอุปนัย มีหลักการทั่วไป เกี่ยวกับการวิเคราะห์ข้อมูล
ดังต่อไปนี้ 

ก าหนดไว้การวิเคราะห์ ข้อมูลโดยตรง วิธีการพ้ืนฐานของการวิเคราะห์คือการพัฒนากลุ่ม
ประเภท (Categories) จากข้อมูลดิบไปสู่แบบจ าลอง(Model) หรือกรอบแนวคิด (Framework)ซึ่ง
ผู้วิจัยจับหัวข้อเรื่อง(themes) และกระบวนการหลัก (Major Processes) จากเอกสารและบทความที่
ผู้วิจัยได้พิจารณาแล้วว่าเป็นประเด็นหรือเนื้อเรื่องที่มีความส าคัญ(สุชาติ ประสิทธิ์รัฐสินธุ์, 2554)  

file:///C:/Users/EvE/Desktop/บทที่1-5%20อ.พรรณเพ็ญ%20ปีการศึกษา%202561%20แก้ไขตามผู้.docx%23_ENREF_271
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3.1.2 การวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยผู้วิจัยเก็บรวบรวมข้อมูลรายงาน
การเงินประจ าปีของบริษัท 170 บริษัท แหล่งข้อมูลจากรายงานการเงินของบริษัทจากกลุ่มตัวอย่างใน
ตลาดหลักทรัพย์ โดยผ่านการสกัดส าหรับการวิจัยเชิงปริมาณ จาก การทบทวน แนวคิด ทฤษฎี 
งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งเอกสารที่เกี่ยวข้อง จากนั้นผู้วิจัยจึงน าข้อมูลที่เก็บรวบรวมได้มาวิเคราะห์
ด้วยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปสามารถสรุปผลการวิจัยได้ตามวัตถุประสงค์ของการวิจัยในครั้งนี้ 

 
3.2 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

3.2.1 การวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) เก็บข้อมูลจากรายงานทางการเงิน 
และวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Content analysis ใช้การวิจัยเชิงตีความ(Interpretive Research) การ
วิเคราะห์ข้อมูลมีการใช้ในการวิเคราะห์เชิงอุปนัย มีหลักการทั่วไป ของบริษัทที่เป็นตัวแทนในตลาด
หลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย ซึ่งได้เลือกจากบริษัทที่ท าการจัดเก็บข้อมูลแบบสอบถามในการวิจัยเชิง
ปริมาณ 

3.2.2 การวิจัยเชิงปริมาณ ก าหนดประชากรในงานวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยได้ใช้วิธีการเลือกกลุ่ม
ตัวอย่าง (วรรณี แกมเกตุ, 2556) ตามวัตถุประสงค์การวิจัย (Purposive sampling methods) เป็น
การเลือกกลุ่มตัวอย่าง ซึ้งเป็นกลุ่มตัวอย่างสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของการวิจัย ให้ตรงตาม
วัตถุประสงค์งานวิจัย (พิสณุ ฟองศรี, 2553) ที่ต้องการความการเลือกกลุ่มตัวอย่างซึ่งบริษัทที่เลือก 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) เนื่องจากเป็นบริษัทที่มี
การเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชน ทั้งในรูปแบบของรายงานการเงิน และข้อมูลราคาหลักทรัพย์ และ
กลุ่มตัวอย่างที่เลือกเพ่ือท าการศึกษาตามวัตถุประสงค์ของการวิจัย โดยสอดคล้องกับการเลือกกลุ่ม
ประชากรของนักวิจัย (Neungruthai Petcharat, 2558; ชนากานต์ มงคลพร & พัทธนันท์ เพชรเชิดชู, 
2558; อมรา ติรศรีวัฒน์, 2549) ได้แก่ กลุ่มบริษัทการจดทะเบียนในตลาด เอ็ม เอ ไอ (Market for 
Alternative Investment: MAI) รวมทั้งสิ้น 170 บริษัทโดยมีหลักเกณฑ์การเลือกกลุ่มตัวอย่างดังนี้
(Sierra García et al., 2010; ฐิตาภรณ์ สินจรูญศักดิ์, 2050; ณัฐวุฒิ ตันติเศรษฐ, 2558; นันทนา 
แจ้งสว่าง, 2555) โดยมีหลักเกณฑ์การเลือกกลุ่มตัวอย่างดังนี้ 

1) ต้องเป็นบริษัทที่ไม่ถูกจัดประเภทให้อยู่ในกลุ่มบริษัทที่ก าลังฟ้ืนฟูการด าเนินงาน เพ่ือเป็น
ประโยชน์ในการจัดเก็บข้อมูลเพราะบริษัทในกลุ่มดังกล่าวนี้จะไม่มีข้อมูลการซื้อขายหลักทรัพย์ใน
ช่วงเวลาที่ท าการศึกษา และกลุ่มบริษัทที่อยู่ในการฟ้ืนฟูกิจการอาจจะเป็นตัวแทนของกลุ่มตัวอย่างที่
ไม่ดีเนื่องจากสถานะของธุรกิจไม่เป็นที่สนใจของนักลงทุน เนื่องจาก ต้องการบริษัทที่มีกระบวนการ
จัดท ารายงานการเงินที่เป็นข้อมูลเพื่อการตัดสินใจของนักลงทุน 

2) เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ทุกกลุ่ม
อุตสาหกรรม สอดคล้องกับงานวิจัยของ (Gaivong, 2014; Tazik & Mohamed, 2014; นันทนา 
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แจ้งสว่าง, 2555; อมรา ติรศรีวัฒน์, 2549) นักวิจัยที่ท าการวิเคราะห์ข้อมูลทางการบัญชีที่มีต่อ
ผลตอบแทนของบริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้สนับหนุนให้มีการจัดท าวิจัย
ในช่วงระยะเวลาอ่ืนทั้งนี้เนื่องจากระยะเวลาเปลี่ยน อาจส่งผลท าให้สภาพแวดล้อมทางการบัญชี
เปลี่ยนแปลงไปส่งผลการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูลทางการเงินขึ้นอีกทั้งควรขยายการศึกษาไปยังบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและ
เล็กเนื่องจากเป็นตลาดที่มีการจัดตั้งอย่างเป็นทางการเช่นเดียวกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เพ่ือให้นักลงทุนทราบถึงข้อมูลของรายงานการเงินที่มีคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงนิส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของกิจการ 

 
3.3 ขั้นตอนการด าเนินงานวิจัย 

การวิจัยเกี่ยวกับปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) มีข้ันตอนการด าเนินการวิจัย 8 ขั้นตอน ดังนี้ 

ขั้นตอนที่ 1 ขั้นตอนการศึกษาแนวคิด ทฤษฎีต่าง ๆ และทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องจาก
แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เพ่ือท าให้ผู้วิจัยได้รับความรู้พ้ืนฐานในการวิจัยและพัฒนา
กรอบแนวคิดการวิจัย (วิชิต อู่อ้น, 2555) ขั้นตอนการก าหนดกรอบแนวคิดในการวิจัย ซึ่งการวิจัยใน
ครั้งนี้ผู้วิจัยท าการวิเคราะห์เกี่ยวกับปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพ
รายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือก
เพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ขั้นตอนที่ 2 ขั้นตอนการสร้างเครื่องมือการวิจัยผู้วิจัยได้สร้างข้อค าถามงานวิจัยจากการ
สังเคราะห์ รายงานการเงินของบริษัทและสอดคล้องกับการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับ ปัจจัยเชิง
สาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการ
ลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ขั้นตอนที่ 3 ผู้วิจัยได้น าผลเพ่ือพัฒนาเป็นแบบสอบถาม เพ่ือรวบรวมในรายงานทางการเงิน
อย่างมีอย่างมีคุณภาพและประสิทธิภาพการตัดสินใจ 

ขั้นตอนที่ 4: สร้างเครื่องมือการวิจัย โดยผู้วิจัยได้สร้างเครื่องมือแบบสอบถามจากการ
สังเคราะห์และพัฒนาข้อค าถามจากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องส่วนการทดสอบคุณภาพ ของ
เครื่องมือการวิจัย โดยผู้วิจัยได้ท าการทดสอบหาค่าความเที่ยงตรง (Validity) ด้วยการน า
แบบสอบถามที่ผู้วิจัยได้พัฒนาขึ้นมาเพ่ือให้ผู้เชี่ยวชาญและอาจารย์ที่ปรึกษาท าการตรวจสอบคุณภาพ
ด้านความเที่ยงตรงเชิงเนื้อหา (Content Validity) โดยผู้เชี่ยวชาญ 
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3.4 เครื่องมือในการวิจัย 
เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้  คือ แบบสอบถาม (Questionnaire) เพ่ือใช้ในการเก็บ

รวบรวมข้อมูล ซึ่งมีข้ันตอนการด าเนินงานตามล าดับ ดังนี้ 
3.4.1 ศึกษาแนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องจากต ารา บทความ เอกสารต่าง ๆ และงานวิจัยที่

เกี่ยวข้อง เพ่ือน ามาใช้ในการสร้างแบบสอบถามให้ครอบคลุมกับสิ่งที่ต้องการศึกษาวิจัย 
3.4.2 รูปแบบที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูล จากรายงานการเงิน 
 

3.5 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
การเก็บรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ สามารถเก็บรวบรวมข้อมูลได้จาก แหล่งข้อมูลที่มี

อยู่แล้ว ซึ่งเป็นแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยฐานข้อมูลที่ใช้ในงานวิจัยนี้จะได้จาก
สื่อข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ในระบบเผยแพร่ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ SETSMART ของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทั้งแฟ้มข้อมูลผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ในระบบสารสนเทศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และ จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ดังนี้ 

3.5.1 เข้าสู่เว็บไซต์ http: //www.setsmart.com และ Login เข้าสู่ระบบ โดยพิมพ์ชื่อ 
Username และ Password ตามรหัสผ่านบนบัตรSETSMART เพ่ือเก็บข้อมูลตัวแปรที่ใช้ใน การ
ศึกษาวิจัยมาจากงบก าไรขาดทุนหรืองบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงฐานะการเงิน งบกระแสเงินสด 
ข้อมูลการซื้อขายและข้อมูลสถิติของหลักทรัพย์ 

3.5.2 ศึกษาข้อมูลจากรายงานการเงินและ รายงานประจ าปีของรายงานการเงินของบริษัท 
ตามแบบแสดง รายการข้อมูลประจ าปี (แบบ-1)56 ในปี 2563 

3.5.3 เก็บรวบรวมข้อมูล ตรวจสอบข้อมูล และค านวณหาข้อมูลตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
3.5.4 การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย 
การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ เป็นการวัดค่าของตัวแปรสังเกตแต่ละตัวแปรโดย 

พิจารณาจากการทบทวนวรรณกรรมที่ผ่านมา และเป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทย ดังนี้  

เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย คือแบบสอบถาม ซึ่งผู้วิจัยได้ศึกษาการสร้างข้อค าถามใน
แบบสอบถาม 

ส่วนที่ 1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม 
เอ ไอ) จ านวน 4 ข้อ โดยลักษณะแบบสอบถามเป็นแบบตัวเลือก (Checklist) จ านวน 4 ข้อ 

ส่วนที่ 2 ปัจจัยด้านคุณภาพการสอบบัญชี 

file:///C:/Users/EvE/Desktop/%20http:/www.setsmart.com
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ผู้วิจัยใช้มาตรวัดจากงานวิจัยของโดยลักษณะของแบบสอบถามเป็นแบบ แบบตัวเลือก 
(Checklist)จ านวน 4 ข้อ 

ส่วนที่ 3 ปัจจัยเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงิน จ านวน 15 ข้อ 
ส่วนที่ 4 ปัจจัยประสิทธิผลการลงทุน จ านวน 3 ข้อ  
การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ เป็นการวัดค่าของตัวแปรสังเกตแต่ละตัวแปรโดย 

พิจารณาจากการทบทวนวรรณกรรมที่ผ่านมา ดังนี้  



90 
 

 

ตารางท่ี 3.1 การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 

ค านิยามของ
ตัวแปร 

ตัวแปรเหตุ ตัวแปรสังเกตได้ วิธีวัด แหล่งข้อมูล อ้างอิง 

AQ คุณภาพการสอบบัญชี 

 

1. ความช านาญในการตรวจสอบ โดยแสดงตัวแปร: 2 ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีเป็นหนึ่งใน
บริษัทตรวจสอบตรวจสอบ Big 4 

Annual 
reports 
 

(Boyle et al., 2015; 
Eshleman & Guo, 2014) 

โดยแสดงตัวแปร: 1 ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีไม่ใช่ในบริษัท
ตรวจสอบ Big 4 

2. ค ว า ม เ ป็ น อิ ส ร ะ ใ น ก า ร
ตรวจสอบ 

ความเห็นของผู้สอบบัญชี Annual reports (Eshleman & Guo, 2014) 

3. ประสบการณ์ด้านการ
ตรวจสอบ  

โดยแสดงตัวแปร: 2ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ จ านวน
เกิน 5 ปี 

Annual 
reports 
 

(Apisak Jaerlasukon et 
al., 2014; Bedard et al., 
2003) โดยแสดงตัวแปร: 1 มีประสบการณ์ตรวจสอบ ระยะเวลาไม่

เกินกว่า 5 ปี 

4. จรรยาบรรณวิชาชีพ ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีด้วยความเที่ยงธรรมและ
ความซื่อสัตย์สุจริต 

Annual 
reports 

(Fagbemi T & Uadiale, 
2011; Tazik & 
Mohamed, 2014)  ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีในกิจการที่ขาดความเป็น

อิสระ 
 

 ปฏิบัติงานด้วยความรู้ความสามารถของวิชาชีพ  
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ตารางท่ี 3.1 การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 

ค านิยาม

ของตัวแปร 
ตัวแปรเหตุ ตัวแปรสังเกตได้ วิธีวัด แหล่งข้อมูล อ้างอิง 

EFR ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน ผลการวัดจากรายงานทางการเงิน Annual 
reports  

(Gary C. Biddle et al., 
2009; Billings & Capie, 
2009; Cheung et al., 
2010) 

 Rel 1.ความน่าเชื่อถือ 
Com 2.ความเปรียบเทียบได้ 

Und 3.ความเข้าใจได้ 
Comp    4.ความสมบูรณ์แบบ 

IE 

 

2.ประสิทธิภาพของการลงทุน 

- Tobin’s Q. 
- อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment: ROI) 
- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์(Return on Assets (ROA)  

ง บ ก า ร เ งิ น
ของบริษัท ใน
Annual 
reports 
 

(Lee Jaehong et 
al., 2016 ; 
Yuequan., 2012) 
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3.6 การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
3.6.1 การวิจัยเชิงคุณภาพ 
การวิจัยเชิงคุณภาพ โดยการวิเคราะห์เนื้อหาจากรายงานการเงินการเปิดเผยรายการใน

รายงานการเงินการวิจัยเชิงคุณภาพ เป็นลักษณะการวิจัยเชิงตีความ( Interpretive Research) การ
วิเคราะห์ข้อมูลมีการใช้ในการวิเคราะห์เชิงอุปนัย มีหลักการทั่วไป เกี่ยวกับการวิเคราะห์ข้อมูล
ดังต่อไปนี้ การวิเคราะห์ข้อมูลขึ้นอยู่กับวัตถุประสงค์ของการวิจัยการอ่านและการตีความหลาย  ๆ 
ครั้งดังนั้น ข้อค้นพบที่ได้เป็นไปตามวัตถุประสงค์ ของการวิจัยตามที่ผู้วิจัย ก าหนดไว้การวิเคราะห์ 
ข้อมูลโดยตรง วิธีการพ้ืนฐานของการวิเคราะห์คือการพัฒนากลุ่มประเภท (Categories)จากข้อมูลดิบ
ไปสู่แบบจ าลอง (Model) หรือกรอบแนวคิด (Framework) ซึ่งผู้วิจัยจัดหัวข้อเรื่อง (themes) และ
กระบวนการหลัก (Major Processes) จากเอกสารและบทความที่ผู้วิจัยได้พิจารณาแล้วว่าเป็น
ประเด็นหรือเนื้อเรื่องท่ีมีความส าคัญ(สุชาติ ประสิทธิ์รัฐสินธุ์, 2554) 

ข้อค้นพบของการวิจัยที่ได้จากทบทวนการตีความหลาย ๆ ครั้งได้จากข้อมูลดิบโดยผู้วิจัย
ก าหนดรหัส (Code) ซึ่งข้อค้นพบนั้นถูกก าหนดรูปร่างตามความคิดหรือข้อสมมติ (Assumptions) 
และประสบการณ์ของผู้ท าวิจัยที่ท าการวิจัยและในขณะที่ท าการวิเคราะห์ในการที่จะท าให้ข้อค้นพบ
ใช้ประโยชน์ได้ผู้วิจัย (หรือผู้วิเคราะห์ข้อมูล) ต้องตัดสินใจว่าข้อมูลอะไรส าคัญมาก อะไรส าคัญน้อย 

ขั้นตอนการวิเคราะห์ข้อมูลงานวิจัยเชิงคุณภาพ 
3.6.1.1 การเตรียมการวิเคราะห์ข้อมูล เป็นการเตรียมเนื้อหา ในการวิเคราะห์ข้อมูล ผู้วิจัย

ต้องสร้างข้อค าถามในการสัมภาษณ์สอดคล้องกับ ค าถามงานวิจัยอย่างมีระบบและตีความข้อมูลที่เก็บ
รวบรวมมา การวิเคราะห์เป็นการพรรณาว่าเป็นอะไรในข้อมูลและการตีความเพ่ือสร้างความเข้าใจว่า
ข้อมูลหมายถึงอะไร  
  3.6.1.2 การวิจัยเชิงปริมาณ 
 การวิจัยเชิงปริมาณผู้วิจัยได้ท าการใช้แบบสอบถามจ านวน146 ชุด จากกลุ่มตัวอย่าง 150
บริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีการวิเคราะห์ข้อมูล และสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์
ข้อมูลการวิจัยครั้งนี้ มีการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรมทางสถิติส าเร็จรูปเพ่ือการวิจัยในการหาค่า
ทางสถิติท่ีเกี่ยวข้อง ดังนี้ 

1) สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ผู้วิจัยน ามาใช้ในการอธิบายหรือ บรรยายผลการ
วิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้น เพ่ือให้ทราบลักษณะโดยทั่วไปของตัวแปรที่เก็บรวบรวมได้และเป็นการทดสอบ
ข้อตกลงเบื้องต้น (Assumption) ของการใช้การวิเคราะห์สมการโครงสร้าง (Structural Equation 
Modeling: SEM) (กริช แรงสูงเนิน, 2554; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) ได้แก ่

1) ข้อมูลมีความครบถ้วน เพ่ือตรวจสอบข้อมูลตัวแปรสังเกตว่าครบถ้วนหรือไม่มีการแจก แจง
ข้อมูล เพ่ือตรวจสอบว่าข้อมูลมีการแจกแจงปกติหรือไม่ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่าง ตัวแปร

file:///C:/Users/EvE/Desktop/บทที่1-5%20อ.พรรณเพ็ญ%20ปีการศึกษา%202561%20แก้ไขตามผู้.docx%23_ENREF_284
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93 
 

 

สังเกตเพ่ือตรวจสอบค่าความสัมพันธ์ระหว่างคู่ตัวแปรสังเกตต้องไม่เกินโดยสถิติที่ใช้ใน0.80 การ
วิเคราะห์ประกอบด้วยจ านวนความถี่ (Frequency: F) ค่าร้อยละ(Percentage) ของกลุ่มอุตสาหกรรม 
ส่วนค่าเฉลี่ย(Mean: M) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation: SD) ค่าความเบ้ (Skewness) 
และค่าความโด่ง (Kurtosis)โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปSPSS for Windows เพ่ืออธิบายถึงลักษณะของ
การแจกแจงและการกระจายของตัวแปร  

สถิติผู้วิจัยน ามาใช้ในการอธิบายหรือบรรยายผลการวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้น เพื่อให้ทราบลักษณะ
โดยทั่วไปของตัวแปรที่เก็บรวบรวมได้และเป็นการทดสอบข้อตกลงเบื้องต้น (Assumption) ของการใช้
การวิเคราะห์สมการโครงสร้าง (Structural Equation Modeling: SEM) (กริช แรงสูงเนิน, 2554; ยุทธ 
ไกยวรรณ,์ 2013)ได้แก่  

1) ข้อมูลมีความครบถ้วน เพ่ือตรวจสอบข้อมูลตัวแปรสังเกตว่าครบถ้วนหรือไม่  
2) ข้อมูลมีการแจกแจงข้อมูล เพ่ือตรวจสอบว่าข้อมูลมีการแจกแจงปกติหรือไม่ 
3) ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสังเกต เพ่ือตรวจสอบค่าความสัมพันธ์ระหว่างคู่

ตัวแปรสังเกตต้องไม่เกิน 0.80 โดยสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ประกอบด้วย จ านวนความถี่ 
(Frequency: F) ค่าร้อยละ (Percentage) ของกลุ่มอุตสาหกรรม ส่วนค่าเฉลี่ย (Mean: M) ส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation: SD) โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูป SPSS for Windows 
(กัลยา วานิชย์บัญชา, 2550)  

1. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ผู้วิจัยน ามาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือทดสอบ
สมมติฐานการวิจัย ได้แก่ การวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้การวิเคราะห์สมการโครงสร้าง (Structural 
Equation Modeling: SEM) ด้วยโปรแกรม การวิเคราะห์สมการโครงสร้าง (Structural Equation 
Modeling: SEM) เป็นเทคนิคการวิเคราะห์สมมติฐานระหว่างตัวแปรแฝง(Latent Variable) หลาย ๆ 
ปัจจัยพร้อมกัน ส่วนโปรแกรม AMOS จะท างานควบคู่กับข้อมูลที่ได้บันทึกไว้ในโปรแกรมส าเร็จรูปทาง
สังคมศาสตร์ (ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) จึงเหมาะแก่การใช้งานเพ่ือการวิเคราะห์เชิงปริมาณ เพ่ือพิสูจน์
การยอมรับหรือปฏิเสธความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรและในการวิเคราะห์สมการโครงสร้าง (Structural 
Equation Modeling: SEM) ผู้วิจัยได้ก าหนดสมการโครงสร้างไว้ก่อนล่วงหน้า การใช้โปรแกรม AMOS 
นิยมเลือกใช้วิธีการประมาณการโดยใช้วิธี Maximum Likelihood (ML) เนื่องจากเป็นวิธีการที่พยายาม
ทดสอบว่า ชุดข้อมูลตัวแปรที่ได้จากการสังเกตนั้นสามารถน ามาสร้างเป็นโมเดลความสัมพันธ์ได้หรือไม่ 
โดยการหาค่าโดยการประมาณการเปรียบเทียบเมทริกซ์ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ได้จากการค านวณกับ
เมทริกซ์ที่ได้จากการสังเกต และจะมีการปรับค่าให้ใกล้เคียงกันมากที่สุด นอกจากนั้นวิธีการนี้ยัง
ก าหนดให้ข้อมูลตัวอย่างที่เก็บได้ต้องมีการกระจายปกติหลายตัวแปร (Multivariate Normal 
Distribution) (Kline, 2005; กริช แรงสูงเนิน, 2554; พิเชฐกุล & ปานมณี, 2555)โดยการเลือกวิธี 
Maximum Likelihood (ML) ในการวิเคราะห์จะให้ค่าสถิติที่ส าคัญ เช่น ค่าไคสแควร์ค่าพารามิเตอร์
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ของโมเดล ค่าน้ าหนักของตัวแปร ค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร ค่าเฉลี่ย ค่าความแปรปรวนของตัว
แปรในโมเดล เป็นต้น 

โมเดลสมการโครงสร้าง (Structural equation modeling หรือ SEM) เป็นเทคนิคทางสถิติที่
ได้รับความนิยมอย่างแพร่หลาย เนื่องจากเป็นวิธีการทางสถิติที่สามารถใช้ในการยืนยันโครงสร้างของ
ทฤษฎีว่าสามารถน าไปใช้กับข้อมูลเชิงประจักษ์ได้จริง และที่ส าคัญการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง
เป็นวิธีการที่ผ่อนคลายข้อตกลงเบื้องต้นโดยยอมให้ความคลาดเคลื่อนของข้อมูลที่ได้จากการวัดตัวแปร
สังเกตได้แต่ละตัวแปรมีความสัมพันธ์กันได้  

ท าให้ผลการวิเคราะห์ข้อมูลที่ได้จากการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้างมีความถูกต้องมาก
ยิ่งขึ้น(Suksawang Poonpong, 2015; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013)โดยมีผู้ที่พัฒนาโปรแกรมคอมพิวเตอร์ให้
สามารถวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้างให้มีความถูกต้อง แม่นย า การวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง
หรือ SEM ที่แตกต่างกัน  

สิ่งส าคัญที่ควรทราบก่อน ท าการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง คือ โมเดลสมการโครงสร้าง 
หรือ SEM นั้นเป็นเครื่องมือที่ใช้ในการตรวจสอบว่าโมเดลสมการโครงสร้างที่พัฒนาขึ้นมีความสอดคล้อง
กับข้อมูลเชิงประจักษ์หรือไม่ ดังนั้นควรตระหนักว่าการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้างเป็นเพียง 1 ใน
วิธีที่ใช้ยืนยันความสอดคล้องของทฤษฎีกับข้อมูลที่เก็บรวบรวมมาได้ส่วนผลการวิเคราะห์โมเดลสมการ
โครงสร้างที่พัฒนาขึ้น จะมีความสมเหตุสมผลหรือไม่ขึ้นอยู่กับทฤษฎีที่น ามาใช้ในการอ้างอิงโดยหลักการ
ก าหนดสมมติฐานทางการวิจัยส าหรับการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้างเป็นดังนี้“โมเดลตาม
สมมติฐานมีความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์” (Suksawang Poonpong, 2015; ยุทธ ไกยวรรณ์, 
2013) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ขั้นตอนของการวิเคราะห์ SEM ด้วย Amos มี 4 ขั้นตอน ดังนี้ 
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ภาพที่ 3.1 ขั้นตอนการวิเคราะห์ SEM ด้วย AMOS 
ที่มา: ยุทธ ไกยวรรณ์ (2013) 

 

1) ขั้นตอนการก าหนดโมเดลหรือการก าหนดโครงสร้างโมเดล (model specification)  
ขั้นตอนนี้เป็นขั้นตอนการสร้างโมเดลด้วยผู้วิจัยเอง จากการศึกษาทฤษฎี แนวคิด และ

งานวิจัยที่เกี่ยวข้องอย่างหนักแน่นแล้วน าแนวคิดทฤษฎีที่ค้นพบนี้มาวาดเป็นโมเดลงานวิจัย ของผู้วิจัย 
2) ขั้นตอนการระบุความเป็นไปได้ค่าเดียวของโมเดล(model identification)  

  เป็นขั้นตอนที่ส าคัญที่สุดเรียกได้ว่าของการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง เนื่องจาก เป็น
ขั้นตอนที่ต้องเชื่อมโยงทฤษฎี งานวิจัย และสารสนเทศที่ต้องใช้ในการพัฒนาโมเดลก่อนเก็บรวบรวม
ข้อมูลและวิเคราะห์ข้อมูล โดยนักวิจัยต้องระบุโมเดลจ าเพาะ (Particular model) ที่ใช้ในการยืนยัน
หรือตรวจสอบความสอดคล้องกับข้อมูลที่อยู่ในรูปของความแปรปรวน -ความแปรปรวนร่วม 
(Variance covariance data) ซึ่งการระบุโมเดลจ าเพาะนั้นผู้วิจัยต้องอธิบายเหตุผลที่ใช้ในการ
คัดเลือก หรือ ตัดตัวแปรสังเกตได้ออกจากโมเดลจ าเพาะซึ่งนับเป็นขั้นตอนที่ยากที่สุดในการวิเคราะห์
โมเดลสมการโครงสร้าง (Suksawang Poonpong, 2015) และโมเดลที่พัฒนาขึ้นนี้จะเป็นโมเดลที่
เหมาะสมก็ต่อเมื่อการก าหนดข้อมูลเฉพาะของโมเดลมีความสมเหตุสมผล และความแปรปรวน-ความ
แปรปรวนร่วมของโมเดลจ าเพาะนั้นมีความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์ (Suksawang 
Poonpong, 2015; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) 

การระบุความเป็นไปได้ค่าเดียวของโมเดล (Model identification) เป็นขั้นตอนที่เชื่อมโยง
ระหว่างโมเดลสมการโครงสร้างที่ผ่านการก าหนดข้อมูลเฉพาะของโมเดล  (Model specification) 

1. การก าหนดโมเดลหรือการก าหนดโครงสร้าง (model specification) 

2. การระบุความเป็นไปได้ค่าเดียวของโมเดล (model identification) 

3. การประเมินค่าพารามิเตอร์ของโมเดล (parameter estimation of the modol) 

4. การตรวจสอบความสอดคล้องของโมเดล (measures of the modef fit) 
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โดยพิจารณาความสมเหตุสมผลอย่างถี่ถ้วนกับโปรแกรมที่ใช้ในการตรวจสอบความสอดคล้องของ
โมเดลจึงนับเป็นขั้นตอนท่ีส าคัญประการหนึ่ง เพราะถ้าการระบุค่าความเป็นไปได้ค่าเดียวไม่ถูกต้องจะ
ท าให้ผลการวิเคราะห์ไม่เป็นไปตามที่ต้องการ การระบุค่าความเป็นไปได้ค่าเดียวของโมเดลคือการ
ระบุว่าโมเดลนั้นสามารถน ามาประมาณค่าพารามิเตอร์ได้เป็นค่าเดียวหรือไม่ (Suksawang 
Poonpong, 2015; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) ถ้าจ านวนสมการที่ค านวณน้อยกว่าจ านวนพารามิเตอร์ที่
ไม่ทราบค่าในโมเดลและจะประมาณค่าพารามิเตอร์ได้ค่าเดียวส าหรับพารามิเตอร์ที่ไม่ทราบค่าแต่ละ
ตัว (ค่าองศาอิสระเป็นบวก) เรียกโมเดลนั้นว่า โมเดลระบุเกินพอดี (Over-identified model) และ
ถ้าจ านวนสมการที่ค านวณเท่ากับจ านวนพารามิเตอร์ที่ไม่ทราบค่าในโมเดลและจะประมาณ
ค่าพารามิเตอร์ได้ ค่าเดียวส าหรับพารามิเตอร์ที่ไม่ทราบค่าแต่ละตัว  (ค่าองศาอิสระเป็นศูนย์) เรียก
โมเดลนั้นว่า(Suksawang Poonpong, 2015; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) โมเดลระบุพอดี (Just-
identified model) ซึ่งทั้งโมเดลระบุเกินพอดี (Over-identified model) และโมเดลระบุพอดี 
(Just-identified model) ผู้วิจัยสามารถวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้างได้ แต่ถ้าโมเดลระบุไม่พอดี 
(Under-identified model) กล่าวคือ จ านวนสมการที่ค านวณมากกว่าจ านวนพารามิเตอร์ที่ไม่ทราบ
ค่าในโมเดลและจะประมาณค่าพารามิเตอร์ได้ค่าเดียวส าหรับพารามิเตอร์ที่ไม่ทราบค่าแต่ละตัว จะไม่
สามารถประมาณค่าพารามิเตอร์ได้เนื่องจากค่าองศาอิสระติดลบ (MacCallum, Wegener, Uchino 
& Fabrigar, 1993) โดยการตรวจสอบค่าความเป็นไปได้ค่าเดียวของโมเดลก่อนท าการประมาณ
ค่าพารามิเตอร์ว่าจะเป็นโมเดลระบุเกินพอดี (Over-identified model) โมเดลระบุพอดี (Just-
identified model) หรือโมเดลระบุไม่พอดี (Under-identified model) นั้น จะพิจารณาจากค่า
องศาอิสระ (degree of freedom) โดยใช้สูตรค านวณค่าองศาอิสระ(Suksawang Poonpong, 
2015; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013)ดังนี้  

Degree of freedom=[NI (NI+1)/2] number of parameter estimationเมื่อก าหนดให้ 
NI หมายถึง จ านวนตัวแปรสังเกตได้ทั้งหมดท่ีใช้ในการประมาณค่าพารามิเตอร์ 

ถ้า Degree of freedom มีค่ามากกว่า 0 แสดงว่า โมเดลระบุเกินพอดี (Over-identified 
model) 

ถ้า Degree of freedom มีค่าเท่ากับ 0 แสดงว่า โมเดลระบุพอดี (Just-identified 
model) 

ถ้า Degree of freedom มีค่าน้อยกว่า 0 แสดงว่า โมเดลระบุไม่พอดี (Under-identified 
model)  

3) การประเมินค่าพารามิเตอร์ของโมเดล (parameter estimation of the modol) 
ในขั้นตอนการประมาณค่าพารามิเตอร์ของโมเดล เมื่อโมเดลมีลักษณะเป็น Over-

identification โปรแกรมจะประมาณค่าพารามิเตอร์ทุกค่าในโมเดลแล้วน าค่าพารามิเตอร์ เหล่านั้น 
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ค านวณเป็นค่าความแปรปรวน (variance) และค่ะความแปรปรวนร่วม (Covariance matrices) 
ของตัวแปรสังเกตได้ (manifest variables) ในโมเดลแล้วแสดงในรูปเมทริกซ์ที่ได้จากผลลัพธ์การ
ค านวณด้วยคอมพิวเตอร์เรียกว่า เมทริกซ์ ว่า เมทริกซ์ความแปรปรวนและความแปรปรวนรวม การ
ประมาณว่าพารามิเตอร์ในโมเดลจากโปรแกรม เมือมีลักษณะเป็น Over-identification โปรแกรมจะ
น าค่าพารามิเตอร์ทั้งหมดมาค านวณเมทริกซ์ความแปรปรวน และความแปรปรวนร่วมของตัวแปร
สังเกตได ้

4) การตรวจสอบความสอดคล้องของโมเดล (measures of the modef fit) 
โมเดลที่ผู้วิจัยพัฒนาขึ้นมาตามทฤษฎีหรืองานวิจัยนั้นสอดคล้องกับข้อมูลที่รวมรวมจากกล่ม

ตัวอย่าง (samples) หรือไม่นั้นจะต้องตรวจสอบความสอดคล้องของโมเดล ถ้าหากว่า ความ
สอดคล้องเรียกว่า model fit ซึ่งการตรวจสอบก็คือ การตรวจสอบ โดยพิจารณา จากดัชนีการ
ตรวจสอบซึ่งมีหลายดัชนีได้แก่ โมเดลมีความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์ ซึ่งพิจารณาได้จากค่า  

Chi-square (
2 ) ,Chi-square/df ,p , GFI ,CFI ,RMR ,RMSEA ถ้าหากโมเดลยังไม่สอดคล้องกับ

ข้อมูลเชิงประจักษ์ซึ่งงานวิจัยครั้งนี้ได้ท าการวิเคราะห์สมการโครงสร้างการวิเคราะห์ SEM ด้วย 
Amos 
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บทที ่4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

การวิจัยเรื่องปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงิน
ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน 
(เอ็ม เอ ไอ) โดยมีวัตถุประสงค์มีวัตถุประสงค์ 1) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการสอบ
บัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงิน 2) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของคุณภาพการ
สอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน 3) เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยเชิงสาเหตุของประสิทธิภาพ
รายงานทางการเงินที่ที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุน 

ซึ่งการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ศึกษานี้ โดยผู้วิจัยก าหนดการวิเคราะห์ข้อมูล
ออกเป็น 2 ส่วน ดังนี้ 

ส่วนที่ 1 สัญลักษณ์ท่ีใช้แทนตัวแปร 
ส่วนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
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ส่วนที่ 1 สัญลักษณ์ที่ใช้แทนตัวแปร 
ผู้วิจัยก าหนดสัญลักษณ์ของตัวแปร ส าหรับการน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล ดังนี้ 
ตารางท่ี 4.1 สัญลักษณ์และความหมายของสัญลักษณ์ท่ีใช้แทนตัวแปรและค่าสถิติ 

สัญลักษณ์ ความหมาย 

 

ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Arithmetic Mean) 

SD ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

χ
2 ดัชนีตรวจสอบความกลมกลืนประเภทค่าสถิติไค-สแควร์ (Chi-square) 

df ค่าองศาความเป็นอิสระ (Degree of Freedom) 

R ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน 
R2 ค่าสหสัมพันธ์พหุคูณยกก าลังสองหรือสัมประสิทธิ์การพยากรณ์ 

P-value ค่าสัดส่วนของความผิดพลาดที่เกิดขึ้นจากการปฏิเสธสมมติฐานและเป็นค่าที่
ค านวณได้จากข้อมูลเชิงประจักษ์ (Observed Significance Level) 

*** ค่านัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.001 (P<.001) 

** ค่านัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 (P<.01) 
* ค่านัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 (P<.05) 

Estimate ค่าน้ าหนักหรืออิทธิพลทางตรงระหว่างคู่ตัวแปร 

C.R. ค่าทีหรือค่า critical ratio (t-value) 
S.E. ค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน  

CFI ดัชนีวัดความสอดคล้องกลมกลืนเชิงสัมพัทธ์ (Comparative Fit Index) 
GFI ดัชนีวัดระดับความกลมกลืน (Goodness of Fit Index) 

RMSEA ดัชนีรากที่สองของค่าเฉลี่ยความคลาดเคลื่อนโดยประมาณ 
(Root Mean Square Error of Approximation) 

 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามในโมเดล 

 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามในโมเดล 
TE ขนาดอิทธิพลรวม (Total Effects) 

IE ขนาดอิทธิพลทางอ้อม (Indirect Effects) 
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ตารางท่ี 4.1 สัญลักษณ์และความหมายของสัญลักษณ์ท่ีใช้แทนตัวแปรและค่าสถิติ (ต่อ) 

สัญลักษณ์ ความหมาย 
DE ขนาดอิทธิพลทางตรง (Direct Effects) 

AQ คุณภาพการสอบบัญชี 

aq1 ความช านาญในการตรวจสอบ 
aq2 ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ 

aq3 ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ 
aq4 จรรยาบรรณวิชาชีพ 

EFR ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน 

rel  ความน่าเชื่อถือ 
com ความเปรียบเทียบได้ 

und ความเข้าใจได้ 

comp  ความสมบูรณ์แบบ 
EI .ประสิทธิผลของการลงทุน 

Q Tobin’s Q. 
ROA อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์(Return on Assets (ROA)  

ROI อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน(Return on Investment: ROI) 
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ส่วนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

ผู้วิจัยน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูลเป็น 3 ตอน ดังนี้  
ตอนที่ 1 ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติพ้ืนฐาน ข้อมูลทั่วไปของกลุ่มตัวอย่างจ าแนก ดังนี้ ลักษณะ

ประเภทธุรกิจ 
ตอนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณขององค์ประกอบ ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพ

การสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ประกอบด้วยตัวแปรสังเกตได้และตัว

แปรแฝงรายข้อ ได้แก่ ค่าเฉลี่ย ( X ) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) และการสังเคราะห์ข้อมูลเชิง
คุณภาพ 

ตอนที่  3 ผลการวิ เคราะห์โมเดลปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและ
ประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ตอนที่ 4 ผลการวิเคราะห์ตามสมมติฐานการวิจัย 
ตอนที่ 5 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพ 

 
ตอนที่ 1 ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติพื้นฐาน ข้อมูลทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง 

1) ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติพ้ืนฐานข้อมูลทั่วไปของตามลักษณะประเภทธุรกิจ 
ตารางท่ี 4.2 จ านวนและร้อยละของกลุ่มตัวอย่างจ าแนกตามลักษณะประเภทธุรกิจของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  
ลักษณะประเภทธุรกิจ จ านวน ร้อยละ 

ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 
ด้านการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 4.71 

สินค้าอุปโภคบริโภค 14 8.24 
ธุรกิจการเงิน 10 5.88 
สินค้าอุตสาหกรรม 35 20.59 
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 32 18.82 
ทรัพยากร 12 7.06 
บริการ 43 25.29 
เทคโนโลยี 16 9.41 

รวม 170 100.00 
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ตารางท่ี 4.2 จ านวนและร้อยละของกลุ่มตัวอย่างจ าแนกตามลักษณะประเภทธุรกิจของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ลักษณะประเภทธุรกิจ จ านวน ร้อยละ 

ทุนจดทะเบียน 
50,000,000 –100,000,000 บาท               56 32.94 
100,000,001– 150,000,000 บาท               37 21.76 
150,000,001 –200,000,000 บาท               35 20.59 
มากกว่า 200,000,000 บาท                  42 24.71 

รวม 170 100.00 
มูลค่าสินทรัพย์รวม 
ต่ ากว่า 500,000,000 บาท 57 33.53 
500,000,00 – 1,000,000,000 บาท 42 24.71 
1,000,000,001 – 2,000,000,000 บาท 46 27.06 
มากกว่า 2,000,000,000 บาท 25 14.71 

รวม 170 100.00 

ระยะเวลาในการด าเนินงาน 
น้อยกว่า 5 ปี 44 13.70 
5 – 10 ปี 78 36.30 
10 – 15 ปี 46 31.50 
มากกว่า 15 ปี  2 18.50 

รวม 170 100.00 

 
ตารางที่ 4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่ากลุ่มตัวอย่างของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ส่วนใหญ่ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม บริการ จ านวน 
43 บริษัทคิดเป็นร้อยละ 25.29 รองลงมา คือประเภท สินค้าอุตสาหกรรม จ านวน 35 บริษัท คิดเป็น
ร้อยละ 20.59 อุตสาหกรรมที่น้อยที่สุด ธุรกิจการเงินจ านวน 10 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 5.88 

มูลค่าทุนจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่ 50,000,000 –100,000,000 บาท จ านวน 56 บริษัท 
คิดเป็นร้อยละ 32.94 รองลงมาเป็นมากกว่า 200,000,000 บาท จ านวน 42 บริษัทคิดเป็นร้อยละ 
24.71และน้อยที่สุดทุนจดทะเบียน 150,000,001 –200,000,000 บาท จ านวน 35 บริษัท คิดเป็น
ร้อยละ 20.59 
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มูลค่าสินทรัพย์รวมบริษัทส่วนใหญ่ ต่ ากว่า 500 ,000,000 บาทจ านวน 56 บริษัท คิดเป็น
ร้อยละ 33.53 รองลงมาเป็นมูลค่าสินทรัพย์รวม 1,000,000,001 – 2,000,000,000 บาทจ านวน 46
บริษัท คิดเป็นร้อยละ 27.06 และน้อยที่สุดมูลค่าสินทรัพย์รวม มากกว่า 2,000,000,000 บาทจ านวน
25 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 14.71 

จ าแนกตามระยะเวลาในการด าเนินงานพบว่า บริษัทส่วนใหญ่ มีระยะเวลาในการด าเนินงาน 
5-10 ปี จ านวน78 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 36.30 รองลงมา มีระยะเวลาในการด าเนินงาน 10 – 15 ปี 
จ านวน 46 คน คิดเป็นร้อยละ 31.50 และน้อยที่สุดมีระยะเวลาในการด าเนินงานน้อยกว่า 5 ปี 
จ านวน 2 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 18.50 

 
ตอนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณขององค์ประกอบปัจจัย  

ผลการวิ เคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณขององค์ประกอบปัจจัย คุณภาพการตรวจสอบ 
ประสิทธิภาพรายงานการเงิน และประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ประกอบด้วยตัวแปรสังเกตได้และตัวแปรแฝงรายข้อ ได้แก่ 

ค่าเฉลี่ย ( X ) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ค่าความเบ้ (Skewness: Sk) ค่าความโด่ง (Kurtosis: 
Ku)  

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณขององค์ประกอบปัจจัย การควบคุมคุณภาพของการจัดท า
ข้อมูลทางการบัญชี ดังนี้ 

1) ผลการวิเคราะห์ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับการคุณภาพการตรวจสอบบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  
ตารางท่ี 4.3 ระดับค่าเฉลี่ยของคุณภาพการตรวจสอบ 

คุณภาพการตรวจสอบ N Mean SD 

1. ความช านาญในการตรวจสอบ 170 1.0882 0.28447 
2. ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ 170 1.0000 0.00000 
3. ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ 170 1.3059 0.46214 
4. จรรยาบรรณวิชาชีพ 170 1.0000 0.00000 

 
จากตารางแสดงให้เห็นว่า คุณภาพการตรวจสอบพบว่า ภาพรวมคุณภาพการตรวจสอบของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) นั้นคุณภาพการตรวจสอบ
ผู้สอบบัญชีมีความช านาญในการตรวจสอบ และความเป็นอิสระในการตรวจสอบ และประสบการณ์
ด้านการตรวจสอบอย่างมีจรรยาบรรณวิชาชีพ 
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ตารางท่ี 4.4 ระดับค่าเฉลี่ยการคุณภาพการตรวจสอบ 

คุณภาพการตรวจสอบ จ านวน ร้อยละ 
1.ความช านาญในการตรวจสอบ 

  

   ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีเป็นหนึ่งในบริษัทตรวจสอบตรวจสอบ Big 4 122 71.80 

   ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีไม่ใช่ในบริษัทตรวจสอบ Big 4 48 28.20 
2.ความเป็นอิสระในการตรวจสอบ   

   การตรวจสอบบัญชีอิสระในการปฏิบัติงานตรวจสอบบัญชีโดยยึดมั่นความ
สมบูรณ์ครบถ้วนตามหลักฐานที่เป็นข้อมูลที่ถูกต้อง 

170  
100 

3.ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ   

   ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ จ านวนเกิน 5 ปี 148 87.00 
   ประสบการณ์ด้านการตรวจสอบ จ านวนไม่เกิน 5 ปี 22 13.00 

4.จรรยาบรรณวิชาชีพ   
  ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีด้วยความเที่ยงธรรมและความ
ซื่อสัตย์สุจริต 

170 100 

 
จากตารางที่  4.4 พบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับคุณภาพการ

ตรวจสอบ ด้านคุณภาพการสอบบัญชี ด้านที่กลุ่มตัวอย่างมีความช านาญในการตรวจสอบพบว่า
ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีเป็นหนึ่งในบริษัทตรวจสอบตรวจสอบ Big 4 จ านวนบริษัท ทั้งสิ้นจ านวน 
122 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 71.80 การตรวจสอบมีความเป็นอิสระในการตรวจสอบ โดย การ
ตรวจสอบบัญชีอิสระในการปฏิบัติงานตรวจสอบบัญชีโดยยึดมั่นความสมบูรณ์ครบถ้วนตามหลักฐานที่
เป็นข้อมูลที่ถูกต้อง ทั้งหมด จ านวน 170 บริษัท คิดเป็นร้อยละ100การตรวจสอบมีประสบการณ์ด้าน
การตรวจสอบจ านวนเกินกว่า 5 ปี จ านวน 148 บริษัทคิดเป็นร้อยละ 87.00 การตรวจสอบแบบมี
จรรยาบรรณวิชาชีพปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีด้วยความเที่ยงธรรมและความซื่อสัตย์สุจริต 
จ านวน 170 บริษัทคิดเป็นร้อยละ 100 

2) ผลการวิเคราะห์ภาพรวมระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน 
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ตารางท่ี 4.5 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน 

ประสิทธิภาพของรายงาน
การเงิน 

N Mean SD แปลผล อันดับ 

ความน่าเชื่อถือ 170 4.102 0.579 มากที่สุด 2 
ความเปรียบเทียบได้ 170 4.269 0.5687 มากที่สุด 4 
ความเข้าใจได้ 170 4.695 0.270 มากที่สุด 3 
ความสมบูรณ์แบบ 170 4.732 0.459 มากที่สุด 1 

รวม  4.574 0.546 มากที่สุด  

 
จากตารางที่ 4.5 พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ

รายงานทางการเงิน ในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด ( X =4.574, SD=0.546) ด้านที่กลุ่มตัวอย่างมี
ความคิดเห็นมากเป็นอันดับหนึ่ง ได้แก่ ความสมบูรณ์แบบ ( X =4.732, SD=0.459) รองลงมา ได้แก่ 
ความน่าเชื่อถือ ( X =4.602, SD=0.569)  

4.1) ผลการวิเคราะห์ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงินด้าน
ความน่าเชื่อถือ 
 
ตารางท่ี 4.6 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินด้านความน่าเชื่อถือ 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD แปลผล อันดับ 

ความน่าเชื่อถือ 
   

  

1. กิจการมุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลทางบัญชี ที่
แสดงรายการและเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นตามความเป็นจริง
มีความชัดเจนของข้อมูล 

170 4.438 0.684 มาก
ที่สุด 

4 

2. กิจการให้ความส าคัญกับการเสนอข้อมูล
ทางการบัญชีที่สะท้อนกิจกรรมทางระบบเศรษฐกิจ
อย่างแท้จริงมีความน่าเชื่อถือ และปราศจากความ
ล าเอียง 

170 4.520 0.501 มาก
ที่สุด 

1 
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ตารางท่ี 4.6 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินด้านความน่าเชื่อถือ (ต่อ) 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD แปลผล อันดับ 

ความน่าเชื่อถือ      

3. กิจการให้ความส าคัญกับการปฏิบัติ งาน
ทางการบัญชี โดยยึดหลักความระมัดระวังในการรับรู้ 
เกี่ยวกับเรื่องที่ยังไม่แน่นอน 

170 4.472 0.577 มาก
ที่สุด 

2 

4. กิจการตระหนักถึงความครบถ้วนของข้อมูล 
เพ่ือสร้างความเชื่อถือให้กับผู้ใช้ข้อมูลจากรายงาน
การเงินภายใต้ข้อจ ากัดของความมีนัยส าคัญ 

170 4.445 0.643 มาก
ที่สุด 

3 

5. กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วย
ระบบสารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบบัญชีรับรอง
ความถูกต้อง 

170 4.390 0.555 มาก
ที่สุด 

5 

รวม 
 4.602 0.569 มาก

ที่สุด 

 

 

จากตารางที่ 4.6 พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ
รายงานทางการเงินด้าน ความน่าเชื่อถือในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด ( X =4.602, SD=0.569) 
ด้านที่กลุ่มตัวอย่างมีความคิดเห็นมากเป็นอันดับหนึ่งกิจการให้ความส าคัญกับการเสนอข้อมูลทางการ
บัญชีที่สะท้อนกิจกรรมทางระบบเศรษฐกิจอย่างแท้จริงมีความน่าเชื่อถือ และปราศจากความล าเอียง 
( X =4.520, SD=0.501) รองลงมากิจการให้ความส าคัญกับการปฏิบัติงานทางการบัญชี โดยยึดหลัก
ความระมัดระวังในการรับรู้ เกี่ยวกับเรื่องที่ยังไม่แน่นอน ( X =4.472, SD=0.577) และความคิดเห็น
น้อยที่สุดคือ กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วยระบบสารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบบัญชี
รับรองความถูกต้อง ( X =4.390, SD=0.555) 
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4.2) ผลการวิเคราะห์ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงินด้าน
ความเปรียบเทียบได้ 

 
ตารางท่ี 4.7 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินด้านความเปรียบเทียบได้ 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD 
แปล
ผล 

อันดับ 

ความเปรียบเทียบได้ 
   

  

1. กิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอ รายงานทาง
การเงินเปรียบเทียบในรอบระยะเวลาบัญชีที่แตกต่างกัน 

170 4.315 0.607 มาก
ที่สุด 

4 

2. กิจการให้ความส าคัญกับการเปรียบเทียบ รายงาน
การเงินกับกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน 

170 4.369 0.551 มาก
ที่สุด 

1 

3. กิจการมีการวัดมูลค่าและแสดงผลกระทบทางการ
เงินของรายการ และเหตุการณ์ทางบัญชีที่ มีลักษณะ
คล้ายคลึงกัน 

170 4.308 0.627 มาก
ที่สุด 

5 

4. กิจการสามารถจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชี
ในรูปของงบการเงิน ที่สามารถเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืนเพ่ือ
หาจุดแข็งและจุดอ่อนของกิจการได้ 

170 4.356 0.672 มาก
ที่สุด 

2 

5. กิจการมีการจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชี ที่
สามารถนามาเปรียบกับข้อมูลในอดีต เพ่ือคาดคะเนแนวโน้ม
ของฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการได้ 

170 4.342 0.615 มาก
ที่สุด 

3 

รวม  4.369 0.587 มาก
ที่สุด 

 

 
จากตารางที่ 4.7 พบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ

รายงานทางการเงินด้านความเปรียบเทียบได้ ในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด ( X =4.369 , 
SD=0.587) ด้านที่กลุ่มตัวอย่างมีความคิดเห็นมากเป็นอันดับหนึ่งคือ กิจการให้ความส าคัญกับการ
เปรียบเทียบรายงานการเงินกับกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน ( X =4.369, SD=0.551) รองลงมากิจการ
สามารถจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชีในรูปของงบการเงิน ที่สามารถเปรียบเทียบกับกิจการ
อ่ืนเพ่ือหาจุดแข็งและจุดอ่อนของกิจการได้ ( X =4.356, SD=0.672) และความคิดเห็นน้อยที่สุดคือ
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กิจการมีการวัดมูลค่าและแสดงผลกระทบทางการเงินของรายการ และเหตุการณ์ทางบัญชีที่มี
ลักษณะคล้ายคลึงกัน ( X =4.308, SD=0.627) 

 
4.3) ผลการวิเคราะห์ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงินด้าน

ความน่าเชื่อถือ 
 

ตารางท่ี 4.8 ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงินด้านความน่าเชื่อถือ 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD แปลผล อันดับ 

ความน่าเชื่อถือ 
   

  

1. กิจการมุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลทางบัญชี 
ที่แสดงรายการและเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นตามความ
เป็นจริงมีความชัดเจนของข้อมูล 

170 4.438 0.684 มากที่สุด 4 

2. กิจการให้ความส าคัญกับการเสนอข้อมูล
ทางการบัญชีที่สะท้อนกิจกรรมทางระบบเศรษฐกิจ
อย่างแท้จริงมีความน่าเชื่อถือ และปราศจากความ
ล าเอียง 

170 4.520 0.501 มากที่สุด 1 

3. กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วย
ระบบสารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบบัญชีรับรอง
ความถูกต้อง 

170 4.390 0.555 มากที่สุด 5 

4. กิจการตระหนักถึงความครบถ้วนของข้อมูล 
เพ่ือสร้างความเชื่อถือให้กับผู้ใช้ข้อมูลจากรายงาน
การเงินภายใต้ข้อจ ากัดของความมีนัยส าคัญ 

170 4.445 0.643 มากที่สุด 3 

5. กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วย
ระบบสารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบบัญชีรับรอง
ความถูกต้อง 

170 4.390 0.555 มากที่สุด 5 

รวม 
 4.602 0.569 มากที่สุด  
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จากตารางที่ 4.8 พบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ
รายงานทางการเงินด้านความน่าเชื่อถือ ในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด ( X =4.602, SD=0.569) 
ด้านที่กลุ่มตัวอย่างมีความคิดเห็นมากเป็นอันดับหนึ่งกิจการให้ความส าคัญกับการเสนอข้อมูลทางการ
บัญชีที่สะท้อนกิจกรรมทางระบบเศรษฐกิจอย่างแท้จริงมีความน่าเชื่อถือ และปราศจากความล าเอียง 
( X =4.520, SD=0.501) รองลงมากิจการให้ความส าคัญกับการปฏิบัติงานทางการบัญชี โดยยึดหลัก
ความระมัดระวังในการรับรู้ เกี่ยวกับเรื่องที่ยังไม่แน่นอน ( X =4.472, SD=0.577) และความคิดเห็น
น้อยที่สุดคือ กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วยระบบสารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบบัญชี
รับรองความถูกต้อง ( X =4.390, SD=0.555) 

 
4.3) ผลการวิเคราะห์ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงินด้าน

ความเข้าใจได้ 
ตารางท่ี 4.9 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน ด้านความเข้าใจได ้

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD แปลผล อันดับ 

ความเข้าใจได้ 
   

  

1. กิจการมุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลในรายงานการเงิน
ที่ช่วยข้อมูลที่เชื่อมโยงระหว่างผู้ใช้รายงานทางการเงิน มี
ความเข้าใจในข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอย่างถูกต้องและ
ครบถ้วน 

170 4.342 0.615 มากที่สุด 5 

2. กิจการให้ความส าคัญกับการเปิดเผยข้อมูลที่จ าเป็น
เกี่ ย วกับกิ จการ เ พ่ือ ให้ ผู้ ใ ช้ ร ายงานการ เ งิ น  ได้ รั บ
ผลประโยชน์ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจอย่างครบถ้วน 

170 4.445 0.575 มากที่สุด 3 

3. กิจการให้ความส าคัญกับข้อมูลที่น าเสนอได้มีการ
เปิดเผยอย่างเพียงพอส าหรับผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีที่มี
ความรู้ ความเข้าใจ ทางบัญชี อย่างสมควร 

170 4.349 0.660 มากที่สุด 4 

4. กิจการให้ความส าคัญกับการบันทึกข้อมูลเป็นลาย
ลักษณ์อักษรที่ชัดเจน เพ่ือน าไปใช้ประโยชน์ในอนาคต 

170 4.342 0.708 มากที่สุด 5 
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ตารางท่ี 4.9 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน ด้านความเข้าใจได ้(ต่อ) 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD แปลผล อันดับ 

ความเข้าใจได้ 
   

  

5. กิจการมีการจัดท ารายการทางการเงิน 
โดยมุ่งเน้นให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถเข้าใจในข้อมูลที่
น าเสนอ และใช้ประโยชน์ต่อการตัดสินใจได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

170 4.493 0.624 มากที่สุด 2 

6. กิจการมีความสามารถในการจัดท า
รายงานทางการเงินเ พ่ือใช้ประโยชน์ต่อการ
ตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีอย่างเพียงพอ 

170 4.506 0.624 มากที่สุด 1 

รวม  4.595 0.570 มากที่สุด  

 
จากตารางที่ 4.9 พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ

รายงานทางการเงินด้านความเข้าใจได้ในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด ( X =4.595, SD=0.570) ด้าน
ที่กลุ่มตัวอย่างมีความคิดเห็นมากเป็นอันดับหนึ่งกิจการให้ความส าคัญกับกิจการมีความสามารถใน
การจัดท ารายงานทางการเงินเพ่ือใช้ประโยชน์ต่อการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีอย่าง
เพียงพอ ( X =4.506, SD=0.624) รองลงมากิจการมีการจัดท ารายการทางการเงิน โดยมุ่งเน้นให้ผู้ใช้
ข้อมูลสามารถเข้าใจในข้อมูลที่น าเสนอ และใช้ประโยชน์ต่อการตัดสินใจได้อย่างมีประสิทธิภาพ ( X
=4.493, SD=0.624) และความคิดเห็นน้อยที่สุดคือกิจการให้ความส าคัญกับการบันทึกข้อมูลเป็นลาย
ลักษณ์อักษรที่ชัดเจน เพ่ือน าไปใช้ประโยชน์ในอนาคต ( X =4.342, SD=0.708) 
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4.4) ผลการวิเคราะห์ระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานการเงินด้านความ
สมบูรณ์แบบ 
ตารางท่ี 4.10 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน ความสมบูรณ์แบบ 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน N Mean SD 
แปล
ผล 

อันดับ 

ความสมบูรณ์แบบ 
   

  

1. กิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอข้อมูลที่มี
ความครบถ้วนภายใต้ข้อจ ากัดของความมีสาระส าคัญ 
ความสมบูรณ์แบบมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ  

170 4.472 0.589 มาก
ที่สุด 

4 

2. กิจการมีการจัดท าและเปิดเผยข้อมูลทางการ
บัญชีที่ให้ความรู้เกี่ยวกับการคาดคะเนถึงฐานะทาง
การเงินผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการ
ในอนาคตได้ 

170 4.554 0.575 มาก
ที่สุด 

3 

3. กิจการมีการจัดท าและเปิดเผยข้อมูลทางการ
บัญชีที่ให้ความรู้เกี่ยวกับการคาดคะเนถึงฐานะทาง
การเงินผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการ
ในอนาคตได้ 

170 4.554 0.575 มาก
ที่สุด 

3 

4. กิจการมุ่งมั่นในการน าเสนอข้อมูลที่จะน าไปใช้
ในการตัดสินใจเกี่ยวกับปัญหาที่เกี่ยวข้อง มีความ
ครบถ้วนมีความเป็นกลางความยุติธรรมและความเป็น
อิสระจากอคติ ได้ทันตามความต้องการ 

170 4.472 0.527 มาก
ที่สุด 

4 

5. กิจการสามารถจัดท าและน าเสนอข้อมูล
ทางการบัญชีด้วยความระมัดระวัง ซึ่ งน าให้การ
ตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 

170 4.657 0.580 มาก
ที่สุด 

1 

รวม  4.732 0.459 มาก
ที่สุด 

 

 
จากตารางที่ 4.10 พบว่า กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของ

รายงานทางการเงินด้านความสมบูรณ์แบบในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด ( X =4.732, SD=0.459) 
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ด้านที่กลุ่มตัวอย่างมีความคิดเห็นมากเป็นอันดับหนึ่งกิจการให้ความส าคัญกับกิจการสามารถจัดท า
และน าเสนอข้อมูลทางการบัญชีด้วยความระมัดระวัง ซึ่งน าให้การตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงินเป็นไป
อย่างมีประสิทธิภาพ ( X =4.657, SD=0.580) รองลงมา กิจการมีความสามารถในการจัดท าและ
น าเสนอข้อมูลทางการบัญชีที่เหมาะสมในการน าใช้อย่างครบถ้วนสมบูรณ์เพ่ือการตัดสินใจได้อย่างมี
ประสิทธิภาพในการประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต ( X =4.561, SD=0.562) และ
ความคิดเห็นน้อยที่สุดคือกิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอข้อมูลที่มีความครบถ้วนภายใต้
ข้อจ ากัดของความมีสาระส าคัญ ความสมบูรณ์แบบมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ และ กิจการ
มุ่งมั่นในการน าเสนอข้อมูลที่จะน าไปใช้ในการตัดสินใจเกี่ยวกับปัญหาที่เกี่ยวข้อง มีความครบถ้วนมี
ความเป็นกลางความยุติธรรมและความเป็นอิสระจากอคติ ได้ทันตามความต้องการ (Mean=4.472, 
SD=0.527) 

3) ผลการวิเคราะห์ภาพรวมระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพของการลงทุน 
 
ตารางท่ี 4.11 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพของการลงทุน 

ประสิทธิภาพของการลงทุน N Mean แปลผล 

Tobin’s Q 170 1.09 ประสิทธิภาพการลงทุนดี 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์(Return on 
Assets (ROA)  

170 
34.75 

อัตราผลตอบแทนดี 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน(Return on 
Investment: ROI) 

170 
40.84 

อัตราผลตอบแทนดี 

 
จากตารางที่ 4.11 พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่มีความคิดเห็นเกี่ยวกับการสร้างมูลค่าเพ่ิม

ของกิจการ ด้านประสิทธิภาพของการลงทุนในภาพรวมอยู่ในระดับประสิทธิภาพของการลงทุนระดับดี 
( X =1.09, SD=1.052) และประสิทธิภาพของการตัดสินใจของผู้บริหารระดับมากท่ีสุด ( X =4.828, 
SD=0.378) 
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5.1) ผลการวิเคราะห์ภาพรวมระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับประสิทธิภาพการลงทุน 
 

ตารางท่ี 4.12 ระดับค่าเฉลี่ยประสิทธิภาพการลงทุนด้าน TOBIN’S Q 

ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม N 
Mean 

Tobin’s 
Q 

แปลผล 
ประสิทธิภาพการลงทุน 

อันดับ 

การเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 0.94 ไม่ค่อยดี 6 

สินค้าอุปโภคบริโภค 14 0.83 ไม่ค่อยดี 8 

ธุรกิจการเงิน  10 3.55* ดี 1 

สินค้าอุตสาหกรรม 35 0.85 ไม่ค่อยดี 7 

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  32 1.21* ดี 2 

ทรัพยากร 12 0.98 ไม่ค่อยดี 4 

บริการ  43 1.01* ดี 3 

เทคโนโลยี 16 1.22 ไม่ค่อยดี 5 

รวม 170 1.09* ดี 
 *Tobin’s Q ≥ 1 แสดงว่าบริษัทท่ีมีอัตราประสิทธิภาพการลงทุนดีและมีผลประกอบการดี 

Tobin’s Q < 1 แสดงว่าบริษัทท่ีมีอัตราประสิทธิภาพการลงทุนไม่ค่อยดีและมีผลประกอบการไม่ค่อย
ดี 

จากตารางที่ 4.12 ผลการวิเคราะห์บริษัทด้านประสิทธิภาพการลงทุนจากตารางพบว่ากลุ่ม
ตัวอย่างเป็นบริษัทในกลุ่มจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยพบว่า ภาพรวมอยู่ในระดับ
ประสิทธิภาพของการลงทุนระดับดี(Mean=1.09, SD=1.052) แต่ท าการวิเคราะห์รายกลุ่มอุตสาหกรรม
บริษัทพบว่า อุตสาหกรรมธุรกิจการเงินจะมีประสิทธิภาพการลงทุนระดับดี (Mean=3.55)อาจเป็น
เพราะธุรกิจการเงิน มีประสิทธิภาพการลงทุนด้านสินทรัพย์และมีภาระหนี้สินน้อยกว่าธุรกิจประเภท
อ่ืน รองลงมาเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีประสิทธิภาพการลงทุนระดับดี 
(Mean=1.21) และกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีประสิทธิภาพการลงทุนน้อยที่สุดได้แก่ อุตสาหกรรมสินค้า
อุปโภคบริโภค (Mean=0.83)  
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ตารางท่ี 4.13 ระดับค่าเฉลี่ยของกิจการด้านอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (RETURN ON ASSETS 

(ROA) (ค่าสูงสุดของแต่ละอุตสาหกรรม โดยเฉลี่ยปี พ.ศ.2559 – 2563) 

ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม N ROA อันดับ 

การเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 27.89 6 

สินค้าอุปโภคบริโภค 14 15.63 8 
ธุรกิจการเงิน  10 32.46 3 

สินค้าอุตสาหกรรม 35 29.81 4 

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  32 29.15 5 

ทรัพยากร 12 17.65 7 

บริการ  43 53.96 2 

เทคโนโลยี 16 71.51* 1 

รวม 170 34.757 

  
จากตารางที่ 4.13 พบว่ากลุ่มเทคโนโลยี มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (RETURN ON 

ASSETS (ROA) โดยเฉลี่ยระหว่างปี 2559 – 2563 สูงสุดถึง 71.51 เท่า รองลงมาคือ กลุ่มบริการ มี
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ โดยเฉลี่ย 53.96 เท่า และน้อยที่สุด คือ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค มี
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ โดยเฉลี่ย 15.63 เท่า แสดงให้เห็นว่ากลุ่มเทคโนโลยี สามารถน า
สินทรัพย์ที่มีไปใช้ประโยชน์ในด าเนินการของกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพสูงสุด  ท าให้กิจการได้รับ
ผลตอบแทนผลตอบแทนสูง ส่วนกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคนั้นไม่สามารถนาสินทรัพย์ที่มีอยู่ไปใช้ใน
การด าเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้ผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ไม่ดีเท่าท่ีควร  
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ตารางท่ี 4.14 ระดับค่าเฉลี่ยด้านอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน  (RETURN ON INVESTMENT: 
ROI) (ค่าสูงสุดของแต่ละอุตสาหกรรม โดยเฉลี่ยปี พ.ศ.2559 – 2563) 

ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม N ROI อันดับ 

การเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 8 34.09 5 

สินค้าอุปโภคบริโภค 14 19.96 8 

ธุรกิจการเงิน  10 65.03 1 

สินค้าอุตสาหกรรม 35 33.31 6 

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  32 44.25 3 

ทรัพยากร 12 33.11 7 

บริการ  43 42.19 4 

เทคโนโลยี 16 54.82 2 

รวม 170 40.84 
  

จากตารางที่ 4.13 พบว่ากลุ่มธุรกิจการเงิน มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน(Return on 
Investment: ROI) โดยเฉลี่ยระหว่างปี 2559 – 2563 สูงสุดถึง 65.03 เท่า รองลงมาคือ กลุ่ม
เทคโนโลยี มีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ โดยเฉลี่ย  54.82 เท่า และน้อยที่สุด คือ กลุ่ม
สินค้าอุปโภคบริโภค มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ โดยเฉลี่ย19.49 เท่า แสดงให้เห็นว่ากลุ่ม
บริการมีศักยภาพและมีความสามารถในการเปลี่ยนเงินลงทุนที่ผู้ถือหุ้นลงทุนไปได้ดีมาก และสามารถ
ในการบริหารและท าก าไรจากส่วนของผู้ถือหุ้นได้มากขึ้น ท าให้ผู้ลงทุนที่ถือหุ้นของธุรกิจกลุ่มการเงิน
นั้น ๆ มีโอกาสได้ผลตอบแทนสูง ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภคนั้น มีอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของเจ้าของค่อนข้างต่ า จึงแสดงว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรต่ า เมื่อเทียบกับส่วน
ของเจ้าของ จึงท าให้กิจการสร้างผลตอบแทนให้กับผู้ถือหุ้นได้ต่ ากว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ  
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ตารางท่ี 4.15 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (R) ระหว่างตัวแปรสังเกตได้ในโมเดล 
Correlations aq1 aq2 aq3 aq4 rel com und comp Q ROA ROI 
aq1 1 0.290362 0.213212 -0.20269 0.077565 0.254911 0.286915 0.407375 0.450562 0.36572 0.14676 

aq2   1 0.40707 -0.12517 0.109678 0.221794 0.102334 0.292385 0.262288 0.239278 0.310329 

aq3     1 0.046967 0.240915 0.249827 0.244176 0.484783 0.256602 0.283367 0.209989 

aq4       1 -0.07645 -0.16484 -0.15764 -0.07068 -0.21483 -0.16386 -0.16524 

rel          1 -0.02318 -0.0744 0.0177 -0.1306 -0.11484 -0.08101 

com           1 0.472343 0.525663 0.438227 0.418631 0.248253 

und             1 0.475662 0.670697 0.518073 0.164862 

comp                1 0.479442 0.356419 0.29073 

Q                 1 0.49661 0.318265 

ROA                   1 0.316631 

ROI                     1 
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ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสังเกตได้ 
ผู้วิจัยวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรสังเกตได้โดยพิจารณาค่าสัมประสิทธิ

สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson’s Product Moment Correlation) เพ่ือตรวจสอบข้อตกลง
เบื้องต้นในการวิเคราะห์โมเดลสมการเชิงโครงสร้าง (Structural Equation Model: SEM) เนื่องจาก
ข้อตกลงเบื้องต้นที่ส าคัญของการวิเคราะห์ ก าหนดไว้ว่าตัวแปรต้องมีความสัมพันธ์กัน (กริช แรงสูง
เนิน, 2554; ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013)เพ่ือวัตถุประสงค์หลักของการวิเคราะห์องค์ประกอบในการรวมกลุ่ม
ของตัวแปรที่สัมพันธ์กัน เพ่ือทดสอบว่าตัวแปรสังเกตได้ทั้งหมดเป็นเมทริกซ์เอกลักษณ์ ( Identity 
Matrix) หรือไม่ จากตารางพบว่า ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สันระหว่างตัว
แปรส่วนใหญ่มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรเป็นความสัมพันธ์ทางบวก ที่มีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ .01 โดยมีตัวแปรสังเกตได้ที่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกันในระดับปานกลาง  
 
ตอนที่ 3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อตอบวัตถุประสงค์ของการศึกษา  

ผลการวิเคราะห์องค์ประกอบเชิงยืนยันและการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของ ปัจจัย
เชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการ
ลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ผลการวิเคราะห์ปัจจัยของการควบคุมคุณภาพการจัดท าข้อมูลบัญชี คุณภาพการตรวจสอบ 
ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน และประสิทธิผลของการลงทุนผู้วิจัยเสนอเอาไว้ดังนี้ 
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ภาพที่ 4.1 การวิเคราะห์การตรวจสอบความสอดคล้องกลมกลืนของโมเดล 
 

จากภาพที่ 4.1 การวิเคราะห์การตรวจสอบความสอดคล้องกลมกลืนของโมเดลด้วยดัชนีต่าง ๆ 

รอบไม่มีใช้โมเดลดัชนีต่าง ๆ แสดงไว้ด้วย Chi-square (
2 )=175.657, df=59, p= 0.000, Chi-square 

/df =3.088, GFI=0.854, CFI=0.876, RMSEA=0.122  ปรากฏไว้ในตารางดังนี้ 
 
ตารางท่ี 4.16 ค่าความสอดคล้องของโมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการลงทุนกิจการ

ก่อนปรับโมเดล 

ดัชนีความ
สอดคล้อง 

ค่าที่แสดงความ
สอดคล้อง 

ค่าที่ยอมรับได้ว่ามีความ
สอดคล้อง 

ค่าสถิติที่ได้จาก
การวิเคราะห์ 

ผลการ
พิจารณา 

Chi-square (
2 ) -  175.657 - 

Df -  59 - 

Chi-square/df 0 <
2 /df ≤ 2 0 <

2 /df ≤ 3 3.088 ไม่ผ่านเกณฑ์ 

P-value 0.05 < P ≤ 1.00 0.01 < P ≤ 0.05 0.000 ไม่ผ่านเกณฑ์ 
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ตารางท่ี 4.16 ค่าความสอดคล้องของโมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการลงทุนกิจการ
ก่อนปรับโมเดล (ต่อ) 

ดัชนีความ
สอดคล้อง 

ค่าที่แสดงความ
สอดคล้อง 

ค่าที่ยอมรับได้ว่ามีความ
สอดคล้อง 

ค่าสถิติที่ได้จาก
การวิเคราะห์ 

ผลการ
พิจารณา 

GFI 0.95 ≤ GFI ≤ 1.00 0.90 ≤ GFI ≤ 0.95 0.854 ไม่ผ่านเกณฑ์ 

CFI 0.97 ≤CFI ≤ 1.00 0.95 ≤CFI ≤ 0.97 0.876 ไม่ผ่านเกณฑ์ 
RMSEA 0 ≤ RMSEA ≤ 0.05 0.05 ≤ RMSEA ≤ 0.08 0.122 ไม่ผ่านเกณฑ์ 

 
จากตารางที่ 4.16 พบว่าการวิเคราะห์ต่อความสอดคล้องของโครงสร้างต่อประสิทธิผลของ

การลงทุนกิจการ ครั้งแรกพบว่า Chi-square /df เท่ากับ 3.088 ค่าสถิต P-value เท่ากับ 0.000 ค่า
ดัชนีวัดระดับความกลมกลืน (GFI) เท่ากับ 0.854 และวัดระดับความสอดคล้องเปรียบเทียบ (CFI) 
เท่ากับ 0.876 และค่าดัชนีรากก าลังสองเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนในการประมาณค่า  (RMSEA) 
เท่ากับ 0.122 เมื่อน าค่าสถิติที่ได้ไปเปรียบเทียบกับเกรณ์ในการพิจารณาที่ก าหนด ค่าอัตราส่วนของ

สัดส่วนของ Chi-square ( 2 ) และค่า Chi-square/df ควรน้อยกว่า 2 ค่าสถิต P-value ต้องไม่มี
นัยส าคัญทางสถิต ค่า ดัชนีวัดระดับความกลมกลืน (GFI) และวัดระดับความสอดคล้องเปรียบเทียบ 
(CFI) ควรมากกว่ากกว่า 0.9 ส่วน ค่าดัชนีรากของค่าเฉลี่ยก าลังสองของความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน
(RMR)และค่าดัชนีรากก าลังสองเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนในการประมาณค่า  (RMSEA) ควรน้อย
กว่า 0.05 โมเดลสมการโครงสร้างการสร้างมูลค่าเพ่ิมของกิจการจึงไม่มีโมเดลมีความสอดคล้องกับ
ข้อมูลเชิงประจักษ์(ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) ผู้วิจัยจึงวิเคราะห์เพ่ือปรับผู้วิจัยจึงท าการวิเคราะห์ใหม่
เพ่ือปรับโมเดลให้มีความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์โดยได้โมเดลดังนี้ 

 
ตารางท่ี 4.17 รายละเอียดการปรับโมเดลให้มีความสอดคล้องกลมกลืนกับข้อมูลเชิงประจักษ์ 

ครั้งที่ 
คู่ความสัมพันธ์ของ

ค่าความคาด
เคลื่อนที่ทาการปรบั 

2 /dt df p GFI AGFI CFI RMSEA 

1 e5 กับ e9 3.577 71 0.000 0.910 0.867 0.899 0.087 

2 e6 กับ e10 3.190 70 0.000 0.920 0.880 0.915 0.080 
3 e4 กับ e11 3.029 69 0.000 0.924 0.884 0.922 0.077 

4 e5 กับ e10 2.872 68 0.000 0.927 0.887 0.929 0.074 
5 e3 กับ e11 2.792 67 0.000 0.930 0.890 0.933 0.073 
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ตารางที่ 4.17 พบว่า การแสดงรายละเอียดการปรับโมเดลให้มีความสอดคล้องกลมกลืนกับ
ข้อมูลเชิงประจักษ์ ซึ่งผู้วิจัยได้ท าการปรับแก้โมเดล (Model Modification) โดยพิจารณาในการปรับ
ค่าพารามิเตอร์ในโมเดลด้วยค่าดัชนีปรับโมเดล (Model Modification Indices: M.I) ที่มีค่าสูงที่สุด
ในการปรับโมเดลแต่ละครั้ง รวมทั้งสิ้นจานวน 15 ครั้ง โมเดลจึงมีความเหมาะสมและสอดคล้อง
กลมกลืน (Model Fit) กับข้อมูลเชิงประจักษ์ที่สุดเมื่อท าการวิเคราะห์เพ่ือปรับผู้วิจัยจึงท าการ
วิเคราะห์ใหม่เพ่ือปรับโมเดลให้มีความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์โดยได้โมเดลดังนี้ 

 

 
 

ภาพที่ 4.2 โมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการลงทุนกิจการหลังปรับโมเดล 
 

จากภาพที่ 4.2 การวิเคราะห์การตรวจสอบความสอดคล้องกลมกลื่นของโมเดลด้วยดัชนีต่าง 

ๆ รอบไม่มีใช้โมเดลดัชนีต่าง ๆ แสดงไว้ด้วย Chi-square (
2 )=73.757, df=53, p= 0.0035, Chi-

square /df =1.345, GFI=0.954, CFI=0.978, RMR=0.018 , RMSEA=0.055  ปรากฏไว้ในตาราง
ดังนี้ 

โมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการลงทุนกิจการหลังปรับโมเดล พบว่ามีค่าสถิติที่
ใช้ในการตรวจสอบความสอดคล้องกลมกลื่นของโมเดลด้วยดัชนีต่าง ๆ ได้ค่าดัชนีดังนี้ 



121 
 

 

ตารางท่ี 4.18 ค่าสถิติแสดงค่าความสอดคล้องของโมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการ
ลงทุนกิจการหลังปรับโมเดล 

ดัชนีความ
สอดคล้อง 

ค่าที่แสดงความ
สอดคล้อง 

ค่าที่ยอมรับได้ว่ามี 
ความสอดคล้อง 

ค่าสถิติที่ได้จาก
การวิเคราะห์ 

ผลการ
พิจารณา 

Chi-square ( 2 ) -  72.758 - 

Df -  52 - 

Chi-square/df 0 < 2 /df ≤ 2 0 < 2 /df ≤ 3 1.399 ผ่านเกณฑ์ 

P-value 0.05 < P ≤ 1.00 0.01 < P ≤ 0.05 0.030 ผ่านเกณฑ์ 
GFI 0.95 ≤ GFI ≤ 1.00 0.90 ≤ GFI ≤ 0.95 0.936 ผ่านเกณฑ์ 

CFI 0.97 ≤CFI ≤ 1.00 0.95 ≤CFI ≤ 0.97 0.978 ผ่านเกณฑ์ 

RMR 0 ≤RMR ≤ 0.05 0.05 ≤RMR ≤ 0.08 0.018 ผ่านเกณฑ์ 
RMSEA 0 ≤ RMSEA ≤ 0.05 0.05 ≤ RMSEA ≤ 

0.08 
0.052 ผ่านเกณฑ์ 

 
จากตารางที่ 4.18 พบว่า โมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการลงทุนกิจการหลัง

ปรับโมเดล ผ่านเกณฑ์ที่ก าหนด โดยค่า Chi-square ( 2 ) มันมีนัยส าคัญทางสถิติ P-value เท่ากับ 
0.030 ค่า Chi-square /df เท่ากับ 1.399 ค่าดัชนีวัดระดับความกลมกลืน (GFI) เท่ากับ 0.936 และ
วัดระดับความสอดคล้องเปรียบเทียบ (CFI) เท่ากับ 0.978 ค่าดัชนีรากของค่าเฉลี่ยก าลังสองของความ
คลาดเคลื่อนมาตรฐาน(RMR) เท่ากับ 0.018 และค่าดัชนีรากก าลังสองเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนใน
การประมาณค่า (RMSEA) เท่ากับ 0.052 เมื่อน าค่าสถิติที่ได้ไปเปรียบเทียบกับเกรณ์ในการพิจารณาที่

ก าหนด ค่าอัตราส่วนของสัดส่วนของ Chi-square ( 2 ) และค่า Chi-square/df ควรน้อยกว่า 2 ค่า
สถิต P-value ต้องไม่มีนัยส าคัญทางสถิต ค่า ดัชนีวัดระดับความกลมกลืน (GFI) และวัดระดับความ
สอดคล้องเปรียบเทียบ (CFI) ควรมากกว่ากกว่า 0.9 ส่วน ค่าดัชนีรากของค่าเฉลี่ยก าลังสองของความ
คลาดเคลื่อนมาตรฐาน(RMR)และค่าดัชนีรากก าลังสองเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนในการประมาณค่า 
(RMSEA) ควรน้อยกว่า 0.05 (ยุทธ ไกยวรรณ์, 2013) โมเดลสมการโครงสร้างต่อประสิทธิผลของการ
ลงทุนกิจการที่ได้ปรับโมเดลจึงมีความสอดคล้องกลมกลืนกับโมเดลทางทฤษฎีในระดับที่ยอมรับได้  
แสดงค่าดัชนีการวิเคราะห์โมเดลสมการโครงสร้าง (Structure Equation Modeling: SEM) ผ่านเกณฑ์
ทุกดัชนี สรุปได้ว่า ปัจจัยการ คุณภาพการตรวจสอบ(AQ) ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน (EFR) 
และประสิทธิผลของการลงทุน(EI) ที่ประกอบในโมเดลสมการโครงสร้างกับข้อมูลเชิงประจักษ์มีความ
กลมกลืนกันอย่างเหมาะสมโดยมีสมมติฐานของโมเดลสมการโครงสร้างมีความกลมกลืนกับข้อมูลเชิง
ประจักษ์ ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.19 ค่าความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการตรวจสอบกับประสิทธิภาพทางการเงินต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุนกิจการ หลังปรับโมเดลโดยการเชื่อมค่าความคลาดเคลื่อน 

ตัวแปร Estimate S.E C.R. p 

EFR        AQ 0.351 0.072 4.842 ***** 

EI        AQ 2.794 0.940 2.971 0.003*** 

EI        EFR 0.001 0.002 4.808 ***** 
โดย *** หมายถึง ระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ี 0.05 (p < 0.05)  
EFR หมายถึง ประสิทธิภาพรายงานการเงิน 
AQ  หมายถึง คุณภาพการตรวจสอบ  
Ei หมายถึง ประสิทธิผลของการลงทุน 
ผลการวิเคราะห์ดังกล่าวข้างต้นผู้วิจัยสามารถน าเสนอผลการวิจัยเพ่ือตอบค าถามการวิจัย

และสมมติฐานการวิจัยโดยมีรายละเอียดดังนี้ 
1. คุณภาพการตรวจสอบ (AQ) มีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิภาพของรายทางการเงิน (EFR) 
2. คุณภาพการตรวจสอบ (AQ) มีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิผลของการลงทุน (EI) 
3. ประสิทธิภาพของรายทางการเงิน (EFR) มีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิผลของการลงทุน 

(EI) 
 

ตอนที ่4 ผลการวิเคราะห์ตามสมมติฐานการวิจัย 
ผลการวิเคราะห์ดังกล่าวข้างต้น ผู้วิจัยสามารถน าเสนอผลการวิจัยเพ่ือตอบค าถามการวิจัย

และสมมติฐานการวิจัยโดยมีรายละเอียดดังนี้ 
ตารางท่ี 4.20 ค่าน้ าหนักมาตรฐานเส้นอิทธิพลทางตรง(DE) เส้นอิทธิพลทางอ้อม (IE) และเส้นอิทธิพลรวม

(TE) ระหว่างแต่ละตัวแปรแฝง ในการวิเคราะห์สมการโครงสร้างกับข้อมูลเชิง
ประจักษ์ที่มีความกลมกลืนของปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและ
ประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ตัวแปร/ผล อิทธิพล AQ EFR EI 

IE DE 0.10 0.000 0.000 

 IE 0.000 0.000 0.000 
 TE 0.10 0.000 0.000 
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จากตารางที่ 4.19 แสดงค่าน้ าหนักเส้นอิทธิพลทางตรง (Direct Effect: DE) เส้นอิทธิพล
ทางอ้อม (Indirect Effect: IE) และเส้นอิทธิพลรวม (Total Effect: TE) ระหว่างแต่ละตัวแปรแฝงใน
การวิเคราะห์สมการโครงสร้างกับข้อมูลเชิงประจักษ์ที่มีความกลมกลืนของปัจจัยเชิงสาเหตุที่ส่งผลต่อ 
ตามสมมติฐาน ดังนี้  

สมมติฐานข้อที่ 1: คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงินผลการ
ทดสอบสมมติฐาน คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงินอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .05 

สมมติฐานข้อที่ 2: คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนผลการทดสอบ
สมมติฐาน คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 
.05  

สมมติฐานข้อที่ 3: ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนผล
การทดสอบสมมติฐาน ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .05  

 
ตารางท่ี 4.21 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 

ข้อที่ สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

1 คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อมีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิภาพ
ของรายทางการเงิน  

ยอมรับ 

2 คุณภาพการสอบบัญชีมีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิผลของการลงทุน ยอมรับ 

3 ประสิทธิภาพของรายทางการเงินมีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิผล
ของการลงทุน 

ยอมรับ 

 
ตอนที ่5 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพ 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพ เป็นข้อมูลเกี่ยวกับการวิจัยเรื่องปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของ
คุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ผู้วิจัยได้เก็บข้อมูลจากรายงาน
ทางการเงิน และวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Content analysis ใช้การวิจัยเชิงตีความ(Interpretive 
Research) การวิเคราะห์ข้อมูลมีการใช้ในการวิเคราะห์เชิงอุปนัย ส าหรับการวิเคราะห์ข้อมูลเชิง
คุณภาพ  ผู้วิจัยได้ด าเนินการเก็บข้อมูลจากรายงานทางการเงิน และวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Content 
analysis การวิเคราะห์ข้อมูลมีการใช้ในการวิเคราะห์เชิงอุปนัย กรอบแนวความคิดโครงสร้างของตัว
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แปรในการวิจัย ด้วยการจดบันทึกแล้วน ามาวิเคราะห์เชิงเนื้อหา (Content Analysis) โดยผู้วิจัยได้ท า
การสรุปเนื้อหาแยกตามโครงสร้างแต่ละตัวแปรที่ศึกษา ดังบทสรุปประเด็นดังนี้ 
ประเด็นที่ 1 เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยของการคุณภาพการตรวจสอบ ที่มีอิทธิพลต่อการประสิทธิภาพของ
รายงานทางการเงินและประสิทธิผลของการลงทุน 
 
บทสรุปประเด็น 

วิเคราะห์ปัจจัยปัจจัยของการคุณภาพการตรวจสอบที่มีอิทธิพลต่อการประสิทธิภาพของ
รายงานทางการเงินและประสิทธิผลของการลงทุนจากวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Content analysis ให้
ความในทิศทางเดียวกันว่าปัจจัยของการคุณภาพการตรวจสอบมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพรายงาน
การเงิน ดังนี้ 

1. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ในกลุ่มธุรกิจได้
ใช้ระบบบัญชี ที่มีการต่อเชื่อมกับระบบบัญชี แปลว่า มีการใช้ระบบการบัญชีมีความเหมาะสม และ 
สอดคล้องกับธุรกิจ ค านึงถึงความถูกต้องตามมาตรฐานการบัญชีที่ก าหนดไว้ .......” 

2. รายงานทางการเงิน หรือ ข้อมูลในงบการเงิน จะเป็นการจัดท าบัญชีข้อมูลตามมาตรฐาน
บัญชี โดยมีการผ่านการตรวจสอบของผู้รับบัญชีรับอนุญาตภายนอก ถ้ามีการตรวจพบว่า มีการจัดท า
บัญชีที่ไม่ถูกต้องตามมาตรฐานการบัญชี จะแจ้งข้อบกพร่องแล้วให้มีการปรับปรุง บัญชี แล้วแจ้ง 
คณะกรรมการตรวจสอบภายใน เพ่ือยอมรับ การแก้ไข ในกรณี พบข้อผิดพลาดในการตรวจสอบ
เกี่ยวข้องกับมาตรฐานการบัญชี 

3. วิธีการบันทึกบัญชี  ต้องมีระบบการจัดท าบัญชี ที่ชัดเจน โดยมีการใช้เทคโนโลยี
สารสนเทศทางบัญชีในการจัดท าและบันทึกบัญชี มีการบันทึก บัญชีที่มีความสอดคล้องกับธุรกิจ เช่น
การตั้งส ารองลูกหนี้สงสัยจะสูญ การบันทึกบัญชี เกี่ยวกับลูกหนี้ต้องมีความสัมพันธ์กัน รวมไปถึงการ
บันทึกท่ีถูกต้องตามมาตรฐานการบัญชี 

4. กระบวนการหรือนโยบาย บริษัท จะมีคู่มือในการบันทึกบัญชีให้มีความชัดเจน โดยการ
สร้างกลไกที่เข้มแข็ง ในการจัดท าข้อมูลทางการบัญชี 

5. ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ ในการจัดท า ข้อมูลทางการบัญชี เป็นรายงานทางการเงิน 
รายไตรมาส โดยมีการรับรองการตรวจสอบงบการเงินทุกไตรมาส เมื่อเกิดข้อผิดพลาด จะเป็นการ
สื่อสารให้นักลงทุนทราบผลประกอบการของบริษัท 

6. บริษัทค านึงถึงความส าคัญในการเลือกผู้สอบบัญชี ที่รายชื่อในการประกาศของตลาด
หลักทรัพย์ และต้องได้รับการอนุมัติโดยผู้ถือหุ้นว่า มีคุณสมบัติ เหมาะสมและค่าตอบแทนการ
ตรวจสอบ 
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7. การควบคุมคุณภาพผู้สอบบัญชี โดยสภาพวิชาชีพบัญชีและผู้จัดท าบัญชี มีคุณภาพของ
บริษัท 

8. การตรวจสอบอย่างมีความต่อเนื่อง ของผู้ตรวจสอบบัญชี จะส่งผลต่อ คุณภาพการบริหาร
การตรวจสอบที่มีคุณภาพ มีความอิสระ 

9. การเลือกใช้บริการจากบริษัทตรวจสอบบัญชีในกลุ่ม Big 4 เพ่ือมีความเป็นสากล และ
ได้รับการยอมรับ จากผู้ถือหุ้นมีความมั่นใจในการลงทุน 

10. การตรวจสอบบัญชีของบริษัทหลัก ๆ จะมี 2 ประเดน็ 
1. ผู้ตรวจสอบรับอนุญาต 
2. หน่วยงานรัฐบาล มีการตรวจสอบสภาพกิจการ ทุกปี มีความสัมพันธ์กับผู้มีส่วนได้เสีย  

ประเด็นที่ 2 เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยปัจจัยของประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินที่มีอิทธิพลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุน ดังนี้ 

1. ประสิทธิภาพของรายงานการเงินจะต้องไม่ไม่บิดเบือนข้อมูลหรือไม่แก้ไขตัวเลขในรายงาน
งบการเงินมีการปฏิบัติงานอย่างตรงไปตรงมา ละเอียดรอบคอบ 

2. ปฏิบัติงานอย่างเต็มความสามารถเพ่ือให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียมั่นใจว่าได้รับความเป็นธรรม 
3. ข้อมูลในรายงานการเงินความละเอียดของตัวเลขที่น าเสนอต้องถูกต้อง ครบถ้วนและ

ชัดเจนมีเอกสารหลักฐานอ้างอิงแหล่งที่มาของรายการ. 
4. รายการหรือเหตุการณ์ที่ถูกบันทึกไว้อย่างครบถ้วน 
5. ลักษณะเชิงวิเคราะห์ ควรมีการ แสดง รายละเอียดเกี่ยวกับ ข้อมูล เป็นร้อยละ เป็นกราฟ 

แนวโน้นเพ่ิมในข้อมูลทางการเงิน เอาข้อมูลทางการเงิน เป็นร้อยละ หรือ แนวโน้น ว่ามีการเพ่ิมขึ้น 
ลดลง โดยมีการเปรียบเทียบกับ คู่แข่งหรือ กลุ่มอุตสาหกรรม เดียวกัน 

6. รายงานทางการเงิน มีข้อมูลที่เกี่ยวข้อง กับการตัดสินใจ เกี่ยวข้อง โดยมีเรื่องภาษีมา
เกี่ยวข้อง เช่นค่ารับรอง จะต้องเป็น ค่ารับรองลูกค้า 

7. ประสิทธิภาพการลงทุนที่มีการเพ่ิมขึ้นของหุ้นจะมีความสัมพันธ์ กับการหมุนเวียนของหุ้น
ที่ดี ก่อให้เกิดการลงทุนเพ่ิมมากขึ้นโดยกระตุ้นผลประกอบการ ดีจะส่งผล หุ้นเพ่ิมขึ้น การจัดอันดับ
ของตลาดหลักทรัพย์ มีการเลื่อนระดับ ของการออกหุ้น เพ่ิมทุนได้ นักลงทุนโดยไม่มีต้นทุนของ
เงินทุน. 
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บทที่ 5 

สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ 
ไอ) สามารถสรุปผลการวิจัยตามล าดับหัวข้อดังนี้ สรุปผล อภิปรายผล ข้อเสนอแนะ    
 
5.1 สรุปผล 

การวิจัยครั้งนี้เป็นปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ประชากรและกลุ่มตัวอย่างในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) จ านวน 170 บริษัท แหล่งข้อมูลจากรายงานการเงิน
ของบริษัทโดยผู้วิจัยจัดเก็บข้อมูลในการวิจัยเชิงปริมาณจากแหล่งข้อมูลจากรายงานการเงินของ
บริษัทจากกลุ่มตัวอย่างในตลาดหลักทรัพย์ และข้อมูลในการวิจัยเชิงคุณภาพจากเก็บข้อมูลจาก
รายงานทางการเงิน และวิเคราะห์ข้อมูลแบบ  Content analysis ใช้การวิจัยเชิงตีความ
(Interpretive Research) การวิเคราะห์ข้อมูลมีการใช้ในการวิเคราะห์เชิงอุปนัย 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลที่เก็บรวบรวมจากรายงานการเงินจ านวน  170 บริษัท พบว่า
คุณลักษณะผลการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่ากลุ่มตัวอย่างของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ส่วนใหญ่ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม บริการ จ านวน 43 บริษัท
คิดเป็นร้อยละ 25.29 มูลค่าทุนจดทะเบียนบริษัทส่วนใหญ่ 50 ,000,000 –100,000,000 บาท 
จ านวน 56 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 32.94 รองลงมาเป็นมากกว่า 200,000,000 บาท จ านวน 42 
บริษัทคิดเป็นร้อยละ 24.71 มูลค่าสินทรัพย์รวมบริษัทส่วนใหญ่ ต่ ากว่า 500 ,000,000 บาทจ านวน 
56 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 33.53 จ าแนกตามระยะเวลาในการด าเนินงานพบว่า บริษัทส่วนใหญ่ มี
ระยะเวลาในการด าเนินงาน 5-10 ปี จ านวน78 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 36.30  

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) พบว่า เชิงปริมาณขององค์ประกอบปัจจัย คุณภาพการตรวจสอบ ประสิทธิภาพ
รายงานการเงิน และประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือ
การลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ประกอบองค์ประกอบในแต่ละปัจจัยตามล าดับ ดังนี้ 
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1. คุณภาพการตรวจสอบ พบว่า ความช านาญในการตรวจสอบนั้นผู้ตรวจสอบส่วนใหญ่มา
จากผู้สอบบัญชีเป็นหนึ่งในบริษัทตรวจสอบตรวจสอบ Big 4 การตรวจสอบมีความเป็นอิสระในการ
ตรวจสอบ โดย การตรวจสอบบัญชีอิสระในการปฏิบัติงานตรวจสอบบัญชีโดยยึดมั่นความสมบูรณ์
ครบถ้วนตามหลักฐานที่เป็นข้อมูลที่ถูกต้อง การตรวจสอบมีประสบการณ์ด้านการตรวจสอบจ านวน
เกินกว่า 5 ปี การตรวจสอบแบบมีจรรยาบรรณวิชาชีพปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีด้วย
ความเที่ยงธรรมและความซื่อสัตย์สุจริต กิจการให้ความส าคัญกับการจัดท ารายงานการสอบบัญชีซึ่ง
ได้พิจารณาและการเปรียบเทียบประโยชน์ที่จะได้รับจากการน าเสนอรายงานการสอบบัญชีที่ทันต่อ
เวลากับความเชื่อถือได้เสมอ ให้ความส าคัญกับรายงานการตรวจสอบสามารถเปรียบเทียบพิจารณา 
ประโยชน์ที่ได้รับจากรายงานการตรวจสอบที่ทันเวลาและมีความครบถ้วนตามเกณฑ์มาตรฐานการ
ตรวจสอบที่ก าหนด กิจการมีการประชุมในการสรรหาผู้ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตที่มีคุณภาพเป็นผู้ที่
มีการน าเสนอรายงานการตรวจสอบที่ได้ให้ความส าคัญของข้อมูลที่ใช้ในการตัดสินใจที่มีประสิทธิผล
กิจการให้ความส าคัญกับการจัดท ารายงานการสอบบัญชีซึ่งได้ใช้ภาษาสื่อสารที่ชัดเจนในสาระส าคัญ
เพ่ือให้ผู้ใช้ข้อมูลมีความเข้าใจได้อย่างชัดเจนของรายงานเพ่ือป้องกันความเข้าใจผิดพลาดของผู้ใช้
ข้อมูลเสมอกิจการให้ความส าคัญกับการตรวจสอบบัญชีอิสระในการปฏิบัติงานตรวจสอบบัญชีโดยยึด
มั่นความสมบูรณ์ครบถ้วนตามหลักฐานที่เป็นข้อมูลที่ถูกต้องกิจการให้ความส าคัญกับการใช้ระบบ
สารสนเทศเพ่ือประโยชน์ของหลักฐานการสอบบัญชีและวิธีการตรวจสอบที่มีประสิทธิภาพ 

2. ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน ประกอบไปด้วย ความน่าเชื่อถือ ความเปรียบเทียบ
ได้ ความเข้าใจได้ และ ความสมบูรณ์แบบ 

2.1 ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน (ด้านความน่าเชื่อถือ) กิจการให้ความส าคัญกับ
การเสนอข้อมูลทางการบัญชีที่สะท้อนกิจกรรมทางระบบเศรษฐกิจอย่างแท้จริงมีความน่าเชื่อถือ และ
ปราศจากความล าเอียง กิจการให้ความส าคัญกับการปฏิบัติงานทางการบัญชี โดยยึดหลักความ
ระมัดระวังในการรับรู้ เกี่ยวกับเรื่องที่ยังไม่แน่นอน กิจการตระหนักถึงความครบถ้วนของข้อมูล เพ่ือ
สร้างความเชื่อถือให้กับผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานการเงินภายใต้ข้อจ ากัดของความมีนัยส าคัญ กิจการ
มุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลทางบัญชี ที่แสดงรายการและเหตุการณ์ที่ เกิดขึ้นตามความเป็นจริงมีความ
ชัดเจนของข้อมูล  กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วยระบบสารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบ
บัญชีรับรองความถูกต้อง 

2.2 ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน (ด้านความเปรียบเทียบได้) กิจการให้
ความส าคัญกับการเปรียบเทียบรายงานการเงินกับกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน กิจการสามารถจัดท า
และน าเสนอข้อมูลทางการบัญชีในรูปของงบการเงิน ที่สามารถเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืนเพ่ือหาจุด
แข็งและจุดอ่อนของกิจการได้ กิจการมีการจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชี ที่สามารถนามา
เปรียบกับข้อมูลในอดีต เพ่ือคาดคะเนแนวโน้มของฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการได้  
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กิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอ รายงานทางการเงินเปรียบเทียบในรอบระยะเวลาบัญชีที่
แตกต่างกัน และ กิจการมีการวัดมูลค่าและแสดงผลกระทบทางการเงินของรายการ และเหตุการณ์
ทางบัญชีที่มีลักษณะคล้ายคลึงกัน 

2.3 ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน (ด้านความเข้าใจได้) กิจการให้ความส าคัญกับ
กิจการมีความสามารถในการจัดท ารายงานทางการเงินเพ่ือใช้ประโยชน์ต่อการตัดสินใจของผู้ใช้ข้อมูล
ทางการบัญชีอย่างเพียงพอ กิจการมีการจัดท ารายการทางการเงิน โดยมุ่งเน้นให้ผู้ใช้ข้อมูลสามารถ
เข้าใจในข้อมูลที่น าเสนอ และใช้ประโยชน์ต่อการตัดสินใจได้อย่างมีประสิทธิภาพ กิจการให้
ความส าคัญกับการเปิดเผยข้อมูลที่จ าเป็นเกี่ยวกับกิจการเพ่ือให้ผู้ ใช้รายงานการเงิน ได้รับ
ผลประโยชน์ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจอย่างครบถ้วน กิจการให้ความส าคัญกับข้อมูลที่น าเสนอได้มี
การเปิดเผยอย่างเพียงพอส าหรับผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีที่มีความรู้ ความเข้าใจ ทางบัญชี อย่าง
สมควร กิจการให้ความส าคัญกับการบันทึกข้อมูลเป็นลายลักษณ์อักษรที่ชัดเจน เพ่ือน าไปใช้
ประโยชน์ในอนาคตกิจการมุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลในรายงานการเงินที่ช่วยข้อมูลที่เชื่อมโยงระหว่าง
ผู้ใช้รายงานทางการเงิน มีความเข้าใจในข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอย่างถูกต้องและครบถ้วน 

2.4 ประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน (ด้านความสมบูรณ์แบบ) กิจการให้ความส าคัญ
ความสามารถจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชีด้วยความระมัดระวัง ซึ่งน าให้การตัดสินใจของ
ผู้ใช้งบการเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ มีความสามารถในการจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการ
บัญชีที่เหมาะสมในการน าใช้อย่างครบถ้วนสมบูรณ์เพ่ือการตัดสินใจได้อย่างมีประสิทธิภาพในการ
ประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต มีการจัดท าและเปิดเผยข้อมูลทางการบัญชีที่ให้
ความรู้เกี่ยวกับการคาดคะเนถึงฐานะทางการเงินผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการใน
อนาคตได้  อีกทั้งกิจการมุ่งมั่นในการน าเสนอข้อมูลที่จะน าไปใช้ในการตัดสินใจเกี่ยวกับปัญหาที่
เกี่ยวข้อง มีความครบถ้วนมีความเป็นกลางความยุติธรรมและความเป็นอิสระจากอคติ ได้ทันตาม
ความต้องการ และกิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอข้อมูลที่มีความครบถ้วนภายใต้ข้อจ ากัดของ
ความมีสาระส าคัญ ความสมบูรณ์แบบมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ  

3. ประสิทธิผลของการลงทุน  
3.1 การประสิทธิผลของการลงทุนพบว่ากลุ่มตัวอย่างเป็นบริษัทในกลุ่มจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยพบว่า ภาพรวมอยู่ในระดับประสิทธิภาพของการลงทุนระดับดีแต่ท า
การวิเคราะห์รายกลุ่มอุตสาหกรรมบริษัทพบว่าอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินจะมีประสิทธิภาพการลงทุน 
อาจเป็นเพราะธุรกิจการเงิน มีประสิทธิภาพการลงทุนด้านสินทรัพย์และมีภาระหนี้สินน้อยกว่าธุรกิจ
ประเภทอ่ืน รองลงมาเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีประสิทธิภาพการลงทุน
ระดับด ี 
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กิจการให้ความส าคัญกับผู้บริหารสามารถตัดสินใจจากข้อมูลจากรายงานการเงินโดยค านึงถึง
ประโยชน์สูงสุดและความคุ้มค่าขององค์กร ภายใต้การใช้ทรัพยากรที่มีอย่างจ ากัด ผู้บริหารสามารถ
น าข้อมูลทางการเงินไปวิเคราะห์ระบุปัญหาและสร้างทางเลือกได้อย่างรวดเร็วทันต่อสถานการณ์ที่
จะต้องตัดสินใจ และ ผู้บริหารสามารถตัดสินใจจากข้อมูลทางการเงินได้ทันต่อเวลาในสถานการณ์ที่
เกิดปัญหาหรือเกิดทางเลือก โดยไม่เกิดความเสียหายต่อธุรกิจ ผู้บริหารสามารถน าข้อมูลทางการเงิน
ไปวิเคราะห์ระบุปัญหาและสร้างทางเลือกได้อย่างรวดเร็วทันต่อสถานการณ์ที่จะต้องตัดสินใจ มุ่งเน้น
ก าหนดวัตถุประสงค์ในการตัดสินใจแต่ละเรื่องให้สอดคล้องกับเป้าหมายโดยรวมของกิจการผู้บริหาร
สามารถสร้างความสมดุลระหว่างต้นทุนที่เกิดกับประโยชน์ที่ได้รับจากการตัดสินใจได้อย่างเหมาะสม
และเกิดประโยชน์สูงสุด ได้รับการสนับสนุนการตัดสินใจด้วยข้อมูลจากรายงานการเงินเพ่ือการ
วางแผนและกลยุทธ์ให้กับกิจการเพ่ือความส าเร็จของกิจการ ค านึงถึงผลลัพธ์ที่ได้รับจากการตัดสินใจ
ได้รับการยอมรับจากผู้เกี่ยวข้องทุกฝ่าย น าไปสู่การปฏิบัติร่วมกันในการด าเนินงานของกิจการ  
ผู้บริหารมีศักยภาพในการตัดสินใจเพ่ือประโยชน์ในการปรับปรุงการด าเนินงานให้เกิดประโยชน์สูงสุด 
สามารถน าข้อมูลทางการเงินไปวิเคราะห์ระบุปัญหาและสร้างทางเลือกได้อย่างรวดเร็วทันต่อ
สถานการณ์ท่ีจะต้องตัดสินใจ 

จากผลการศึกษาปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) สมมติฐานทั้ง 3 ข้อ พบผลการศึกษาดังต่อไปนี้ 

สมมติฐานข้อที่ 1: คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงินผลการ
ทดสอบสมมติฐาน คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานทางการเงินอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติท่ีระดับ .05 

สมมติฐานข้อที่ 2: คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนผลการทดสอบ
สมมติฐาน คุณภาพการสอบบัญชีที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 
.05  

สมมติฐานข้อที่ 3: ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนผล
การทดสอบสมมติฐาน ประสิทธิภาพรายงานทางการเงินที่ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .05 

ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

วิเคราะห์ปัจจัยของคุณภาพของการสอบบัญชี  มีข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ ในการ
จัดท า ข้อมูลทางการบัญชี เป็นรายงานทางการเงิน รายไตรมาส โดยมีการรับรองการตรวจสอบงบ
การเงินทุกไตรมาส เมื่อเกิดข้อผิดพลาด จะเป็นการสื่อสารให้นักลงทุนทราบผลประกอบการของ
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บริษัทค านึงถึงความส าคัญในการเลือกผู้สอบบัญชี ที่รายชื่อในการประกาศของตลาดหลักทรัพย์ และ 
ต้องได้รับการอนุมัติโดยผู้ถือหุ้น ว่ามีคุณสมบัติ เหมาะสมและค่าตอบแทนการตรวจสอบ การควบคุม
คุณภาพผู้สอบบัญชี โดยสภาพวิชาชีพบัญชีและผู้จัดท าบัญชี มีคุณภาพของบริษัท การตรวจสอบ
อย่างมีความต่อเนื่อง ของผู้ตรวจสอบบัญชี จะส่งผลต่อ คุณภาพการบริหารการตรวจสอบที่มีคุณภาพ 
มีความอิสระ เลือกใช้บริการจากบริษัทตรวจสอบบัญชีในกลุ่ม Big 4 เพ่ือมีความเป็นสากล และได้รับ
การยอมรับ จากผู้ถือหุ้นมีความมั่นใจในการลงทุน วิเคราะห์ปัจจัยของการระบบสารสนเทศทางการ
บัญชีด้านการแสดงข้อมูลทันต่อเวลาและการควบคุมข้อมูล ให้ความคิดเห็นที่สอดคล้องในทิศทาง
เดียวกันว่าปัจจัยของการระบบสารสนเทศทางการบัญชีมีอิทธิพลต่อประสิทธิภาพรายงานการเงิน คือ 
ใช้ระบบบัญชีที่มีการต่อเชื่อมกับระบบบัญชี มีการใช้ระบบการบัญชีมีความเหมาะสม และ สอดคล้อง
กับธุรกิจ คุณภาพของระบบต้องเป็นเทคโนโลยี ที่มีการออกรายงานทางการเงิน ให้มีคว ามถูกต้อง 
รวดเร็ว ทันต่อเวลา  ในแง่การตรวจสอบและการท าบัญชี ก าหนดระยะเวลา บัญชี และการก าหนด
ระยะเวลาท ารายงานแสดงข้อมูลให้ทันต่อความต้องการ ภายในสิ้นงวดระยะเวลาบัญชีเช่น 31 
ธันวาคมเอกสารทางบัญชี ที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบ มีการออกแบบระบบต้องมีการแบ่งแยกหน้า
ทีใหช้ัดเจน ในการจัดท าข้อมูลทางการบัญชี ต้องมีการก าหนดแยกหน้าทีให้ชัดเจน เช่น ผู้จัดท าบัญชี 
ผู้สอบทานการบันทึกบัญชี ผู้อนุมัติ ในการบันทึกบัญชีเข้าไปในระบบบัญชี มีการควบคุมการบันทึกให้
สอดคล้องกับมาตรฐานการบัญชี เช่น มาตรฐานการบัญชี สามารถใช้ระบบสารสนเทศในด้านภาษี
อากร ต้องเข้าใจรายละเอียดเกี่ยวกับภาษีอากร รู้จักใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีให้คุ้มค่า ต้องทราบว่า
รายได้ใดควรได้รับการยกเว้น รายการใดสามารถหักลดหย่อนได้ ซึ่งข้อมูลต่าง ๆ ที่ทราบก็มาจากการ
เก็บรวบรวมข้อมูลทางบัญชีและมีการจัดท าเอกสารทางบัญชีที่มีเอกสารสนับสนุนอย่างครบถ้วน เพ่ือ
ไม่ให้เกิดปัญหาในอนาคตการมีใช้ระบบสารสนเทศในการสื่อสารอย่างเหมาะสม ทันต่อเวลา ระบบ
สารสนเทศในการวางแผนต้นทุน เพ่ือให้องค์กรได้รับผลตอบแทนสูงสุด 

ปัจจัยของประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินที่มีอิทธิพลต่อมูลค่าเพ่ิมของกิจการที่มี
ประสิทธิภาพเพ่ือการตัดสินใจในการลงทุน และการตัดสินใจของผู้บริหาร ประสิทธิภาพการลงทุนที่มี
การเพ่ิมข้ึนของหุ้นจะมีความสัมพันธ์ กับการหมุนเวียนของหุ้นที่ดี ก่อให้เกิดการลงทุนเพ่ิมมากขึ้นโดย
กระตุ้นผลประกอบการ ดีจะส่งผล หุ้นเพ่ิมขึ้น การจัดอันดับของตลาดหลักทรัพย์ มีการเลื่อนระดับ 
ของการออกหุ้น เพ่ิมทุนได้ นักลงทุนโดยไม่มีต้นทุนของเงินทุน.ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน
จะต้องไม่ไม่บิดเบือนข้อมูลหรือไม่แก้ไขตัวเลขในรายงานงบการเงินมีการปฏิบัติงานอย่างตรงไปตรงมา 
ละเอียดรอบคอบปฏิบัติงานอย่างเต็มความสามารถเพ่ือให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียมั่นใจว่าได้รับความเป็น
ธรรม.ข้อมูลในรายงานการเงินความละเอียดของตัวเลขที่น าเสนอต้องถูกต้อง ครบถ้วนและชัดเจนมี
เอกสารหลักฐานอ้างอิงแหล่งที่มาของรายการหรือเหตุการณ์ที่ถูกบันทึกไว้อย่างครบถ้วนลักษณะเชิง
วิเคราะห์ ควรมีการ แสดง รายละเอียดเกี่ยวกับ ข้อมูล เป็นร้อยละ เป็นกราฟ แนวโน้นเพ่ิมในข้อมูล
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ทางการเงิน เอาข้อมูลทางการเงิน เป็นร้อยละ หรือ แนวโน้น ว่ามีการเพ่ิมขึ้น ลดลง โดยมีการ
เปรียบเทียบกับ คู่แข่งหรือ กลุ่มอุตสาหกรรม เดียวกัน.รายงานทางการเงิน มีข้อมูลที่เกี่ยวข้อง กับ
การตัดสินใจของกิจการดังนั้นปัจจัยของประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินที่มีอิทธิพลต่อการสร้าง
มูลค่าเพ่ิม 
 
5.2 อภิปรายผล 

ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ 
ไอ) ครั้งนี้ ผู้วิจัยได้ด าเนินการศึกษาตามระเบียบวิธีการวิจัยแบบผสมผสาน (Mixed Method 
Research) ด้วยการวิเคราะห์ข้อมูลทั้งในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ซึ่งสามารถน ามาร่วมกัน
อภิปรายผลดังนี้ 

ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) เมื่อพิจารณาจากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
สอดคล้องกับ(Epstein, 2008) ที่ศึกษางานวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธ์ของรายงานการเงินที่มี
ประสิทธิภาพต่อการลงทุนเพ่ือพัฒนาระบบทางเศรษฐกิจเกี่ยวกับความโปร่งใส น่าเชื่อถือ มีความ
เข้าใจได้ อีกทั้งข้อมูลมีความครบถ้วน มีคุณภาพข้อมูลทางการบัญชีที่มุ่งเน้นไปที่ผลการด าเนินงาน
ข้อมูลทางบัญชีส าหรับนักลงทุนอีกทั้งงานวิจัยในครั้งนี้ สอดคล้องกับ(Armstrong, Guay, & Weber, 
2010) ศึกษาเกี่ยวกับประสิทธิภาพการรายงานทางการเงินที่ก่อให้มีประสิทธิภาพการจัดสรร
ทรัพยากรในตลาดหุ้นเป็นเรื่องที่เกี่ยวข้องอย่างใกล้ชิดกับความน่าเชื่อถือของข้อมูลการรายงานทาง
การเงินที่สูงขึ้นจะเพ่ิมความโปร่งใสขององค์กรในการเสริมสร้างการเปิดเผยข้อมูล เพ่ือน าข้อมูลไป
เปรียบเทียบได้อย่างเข้าใจได้ เพ่ือเป็นข้อมูลที่มีความสัมพันธ์โดยมีความครบถ้วนสมบูรณ์สอดคล้อง
กับ (Poungsangsuk, 2013) ศึกษาเกี่ยวกับข้อมูลทางการเงินที่มีความน่าเชื่อถือ โปร่งใส ครบถ้วน 
เข้าใจได้ และความสม่ าเสมอของการรายงานทางการเงินเป็นตัวช่วยให้นักลงทุนที่จะท าให้ตัดสินใจใน
การลงทุนอย่างมั่นใจว่าเป็นข้อมูลที่น าไปเปรียบเทียบได้ นอกจากนั้นสอดคล้องกับนักวิจัย (Macias & 
Muino, 2011) ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ์ของข้อมูลในการจัดท ารายงานทางการเงินที่มี
ประสิทธิภาพส่งผลให้เกิดความน่าเชื่อถือ มีความโปร่งใส ครบถ้วน เข้าใจได้ ครบถ้วน ชัดเจน น าไปสู่
ความพึงพอใจของความต้องการของผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย(Hongsombud. et al., 2012) 

คุณภาพการตรวจสอบส่งผลต่อประสิทธิภาพรายงานการเงินและประสิทธิผลของการลงทุน 
ในงานวิจัยครั้งนี้พบว่าปฏิบัติงานตามแนวคิดในการตรวจสอบที่ได้วางไว้อย่างต่อเนื่องด้วยความ
ถูกต้องชัดเจนเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจของทุกฝ่าย อีกทั้งกิจการมีความยึดมั่นเสมอว่าแผนการ
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ตรวจสอบที่ผ่านการกลั่นกรองเป็นอย่างดี สามารถช่วยให้การท างานมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น กิจการ
มีการประชุมในการสรรหาผู้ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตที่มีคุณภาพเป็นผู้ที่มีการน าเสนอรายงานการ
ตรวจสอบที่ได้ให้ความส าคัญของข้อมูลที่ใช้ในการตัดสินใจที่มีประสิทธิผลของกิจการ สอดคล้องกับ
(Arena & Azzone, 2009; Munteanu & Zaharia, 2014b) ได้ท าการศึกษาข้อมูลทางการบัญชีเป็น
ข้อมูลที่น ามาใช้ในการวัดผลที่เกิดขึ้นจากกระบวนต่าง ๆ ทางเศรษฐกิจ การตรวจสอบภายใน เป็น
การสร้างคุณค่าเพ่ิมให้แก่องค์กรซึ่งผู้ตรวจสอบภายในจ าเป็นต้องมีความรู้ในการปฏิบัติงานและ
ปรับปรุงการปฏิบัติงาน เพ่ือความเข้าใจและการประเมินการควบคุมภายในและการวิเคราะห์ความ
เสี่ยงองค์กร จะเห็นว่าการตรวจสอบภายในสอดคล้องกับ (Rukprasoot, 2015)ได้ท าการศึกษามี
บทบาทหลายอย่างในองค์กร และบทบาทที่ส าคัญอย่างหนึ่งคือการพิจารณาการจัดการความเสี่ยงเพ่ือ
สร้างความเชื่อมั่นเกี่ยวกับประสิทธิผลในการจัดการความเสี่ยงองค์กรในการปฏิบัติงานตรวจสอบ
สอดคล้อง(Murphy Smith, Michael S. Drake, & Mike Shaub, 2009) ได้ท าการศึกษาพบว่า ผู้
ตรวจสอบภายในมีส่วนร่วมในกระบวนการเกี่ยวกับงบการเงินซึ่งมีความส าคัญทั้งในงานของผู้
ตรวจสอบภายในและผู้สอบบัญชี และหลังจากมีกฎหมาย SOX 2002 ผู้ตรวจสอบภายในปฏิบัติงาน
มากขึ้นเพ่ือให้ผู้สอบบัญชีอิสระมีความไว้วางใจงานของผู้ตรวจสอบภายในเพ่ิมขึ้น  สอดคล้องกับ
(Habib, 2012; Kleinman et al., 2014; Rogier Deumes et al., 2012) พบว่า การก ากับดูแล 
การก าหนดของกฎหมายและกฎระเบียบที่บริษัทตรวจสอบการออกรายงานความโปร่งใสที่มีข้ อมูล
เกี่ยวกับตรวจสอบการก ากับดูแลสอดคล้องกับ (Johl. et al., 2013) พบว่า การเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับการตรวจสอบที่มีคุณภาพท่ีเกิดข้ึนของความโปร่งใสของข้อมูล การเปิดเผยข้อมูลทางการ
บัญชีที่มีคุณภาพ การก ากับดูแลกิจการเกี่ยวกับประสิทธิภาพของระบบการควบคุมคุณภาพภายใน
นอกจาก คุณภาพการสอบบัญชีนั้นก็มีความส าคัญเกี่ยวกับ คุณภาพการตรวจสอบ ดังนั้นกิจการให้
ความส าคัญกับการจัดท ารายงานการสอบบัญชีซึ่งได้พิจารณาและการเปรียบเทียบประโยชน์ที่จะ
ได้รับจากการน าเสนอรายงานการสอบบัญชีที่ทันต่อเวลากับความเชื่อถือได้เสมอ ให้ความส าคัญกับ
รายงานการตรวจสอบสามารถเปรียบเทียบพิจารณา ประโยชน์ที่ได้รับจากรายงานการตรวจสอบที่
ทันเวลาและมีความครบถ้วนตามเกณฑ์มาตรฐานการตรวจสอบที่ก าหนดคุณภาพการสอบบัญชีมี
ผลกระทบต่อความเป็นมืออาชีพ จรรยาบรรณวิชาชีพ ของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตสามารถที่จะน าไปใช้
เป็นแนวทางให้ผู้สอบบัญชี ให้ความส าคัญที่จะสร้างความเป็นมืออาชีพเพ่ือให้สามารถปฏิบัติติงานได้
อย่างมีคุณภาพและเกิดคุณภาพในการสอบบัญชีสอดคล้องกับ (Ussahawanitchakit Phapruke & 
Intakhan Phaithun, 2011)ไดท้ าการศึกษาพบว่า คุณภาพของรายงานการสอบบัญชี ข้อมูลทางการ
บัญชีที่ผ่านกระบวนการตรวจสอบที่มีคุณภาพจะเป็นข้อมูลทางบัญชีที่มีคุณภาพ มีความโปร่งใส่ของ
ข้อมูล มีความน่าเชื่อถือได้ของข้อมูล เพ่ือผู้ใช้ประโยชน์จากข้อมูลได้มีการตัดสินใจที่มีคุณค่าเพ่ิมมาก
ขึ้นสอดคล้องกับ (Kleinman et al., 2014) พบว่า กฎระเบียบที่เข้มงวดมากขึ้นในการก ากับดูแล
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กิจการและการรายงานทางการเงินและการสร้าง ระบบการก ากับดูแลตรวจสอบให้มีคุณภาพเพ่ือมี
การยึดมั่นการท าบัญชีต่อสาธารณะเป็นสิ่งส าคัญที่จะตรวจสอบการตรวจสอบการจัดท าบัญชีที่เข้มข้น
ของกฎระเบียบการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ส่งผลต่อการจัดท าข้อมูลทางบัญชีให้มี
คุณภาพนอกจากนี้คุณภาพการตรวจสอบเกิดจากตรวจสอบจากผู้ที่มีความช านาญในการตรวจสอบ
บัญชีของผู้ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตสอดคล้องกับ (Eshleman & Guo, 2014) ที่พบว่า ผู้สอบบัญชี 
Big 4 มีคุณภาพในการตรวจสอบข้อมูลทางบัญชีที่สูงกว่าการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีอ่ืนที่ไม่ใช่ Big 
4 การตรวจสอบบัญชีของผู้สอบบัญชีที่มีคุณภาพ เป็นตัวชี้วัดคุณภาพการตรวจสอบบัญชี ในการ
ควบคุมคุณภาพของลูกค้าที่รับการตรวจสอบ เนื่องจากบริษัทที่มีการตรวจสอบโดยบริษัท Big 4 มี
โอกาสน้อยที่จะท าการปรับปรุงข้อมูลของรายงานการเงินย้อนหลังสอดคล้องกับงานวิจัย (Cheong 
Pei Ching et al., 2015) คุณภาพการตรวจสอบบัญชี ทฤษฎีการตรวจสอบคุณภาพ จะช่วยให้การ
ตรวจสอบบัญชีมีคุณภาพเพ่ือให้รายงานการเงินมีประสิทธิภาพและนักลงทุนมีเชื่อมั่นในข้อมูล
สอดคล้องกับ(Deloitte, 2010) ที่พบว่า ระบบการตรวจสอบที่มีคุณภาพอย่างต่อเนื่อง ส าหรับองค์กร
ธุรกิจที่ได้รับแสดงให้เห็นถึงวิธีการอย่างต่อเนื่องความเชื่อมั่นจะได้ช่วยตรวจสอบการทุจริตท าให้การ
ตรวจสอบมีคุณภาพและเพ่ิมความเชื่อมั่นแก่รายงานการเงินที่มีคุณภาพ อีกทั้งการจัดท าข้อมูล
ทางการบัญชีที่มีคุณภาพ องค์กรที่มีความพร้อมของผู้จัดท าบัญชีความพร้อมในความเชี่ยวชาญข้อง
ผู้ท าบัญชีและสามารถจัดท าข้อมูลทางการบัญชี และการตรวจสอบบัญชีให้มีคุณภาพของข้อมูล
ทางการบัญชี 

ประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของการตัดสินใจของ
ผู้บริหารกิจการให้ความส าคัญกับผู้บริหารสามารถตัดสินใจจากข้อมูลจากรายงานการเงินโดยค านึงถึง
ประโยชน์สูงสุดและความคุ้มค่าขององค์กร ภายใต้การใช้ทรัพยากรที่มีอย่างจ ากัด ผู้บริหารสามารถ
น าข้อมูลทางการเงินไปวิเคราะห์ระบุปัญหาและสร้างทางเลือกได้อย่างรวดเร็วทันต่อสถานการณ์ที่
จะต้องตัดสินใจ สอดคล้องกับ (Hongsombud. et al., 2012) พบว่าการเพ่ิมประสิทธิภาพของข้อมูล
เพ่ือการวิเคราะห์การตัดสินใจการท าข้อมูลที่มีคุณภาพและการตรวจสอบทุกแง่มุมของการบัญชีที่
สนับสนุนการวิเคราะห์ทางเศรษฐกิจโดยเน้นค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องในการตัดสินใจในลักษณะที่มุ่งเน้น
ความส าคัญที่ส าคัญของเศรษฐกิจก าไรส่วนในการตัดสินใจและความสัมพันธ์ระหว่างเศรษฐกิจผล
ก าไรที่ความเสี่ยงและการสร้างมูลค่าให้กับองค์กรมากขึ้นสอดคล้องกับ (McDermott., 2011) การ
สร้างมูลค่าในเรื่องการลงทุนที่เพ่ิมข้ึนของนักลงทุน หุ้นมีราคาสูงขึ้น และ มีทรัพยากรทางการเงินเพ่ิม
มากขึ้น รายงานทางตัวเงินและรายงานที่ไม่ใช่ตัวเงินที่ก่อให้เกิดการสร้างการเพ่ิมคุณค่าของกิจการ
สอดคล้องกับ (Salehi. et al., 2014) พบว่า การใช้ข้อมูลทางการบัญชีอย่างมีประสิทธิภาพทุนและ
ประสิทธิภาพของโครงสร้างเงินทุน และมูลค่าทางเศรษฐกิจที่เพ่ิมขึ้นโดยมีการใช้ข้อมูลทางการบัญชี
เพ่ือได้รายงานการเงินทีมีคุณภาพจากองค์กรจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ระหว่างประสิทธิภาพทาง
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การเงินของ องค์กรและเพ่ิมมูลค่าทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งเน้นผู้ถือหุ้นเพ่ือการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับ
กิจการสอดคล้องกับ (Yuequan., 2012) พบว่า ประสิทธิภาพการลงทุนในตลาดทุนมีแนวโน้มที่เน้น
คุณภาพของข้อมูลทางการเงินที่มีประสิทธิภาพ เป็นการสร้างมูลค่าเพ่ิมมูลค่าให้กับองค์กรในฐานะ
ตลาดทุนผู้มีอ านาจในการซื้อที่มีสิทธิในการได้เปรียบโดยเปรียบเทียบข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจในการลง
ทุนารสร้างรายงานการเงินที่มีประสิทธิภาพส่งผลต่อความน่าเชื่อถือ และการเติบโตขององค์กร อีกทั้ง
เป็นการสร้างมูลค่าให้กับองค์กรได้อย่างเพ่ิมขึ้น 

สรุปโดยภาพรวม ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) องค์ประกอบของแต่ละด้านสามารถเป็นองค์ประกอบร่วมของตัวแปรแฝงของ
โมเดล มีความกลมกลืนกับข้อมูลเชิงประจักษ์สามารถสนับสนุนประสิทธิภาพของรายงานทางการเงิน
และประสิทธิผลของการลงทุนได้อย่างชัดเจนปัจจัยที่มีอิทธิพลทางตรงต่อประสิทธิภาพของราย
ทางการเงินได้แก่ คุณภาพการตรวจสอบ ประสิทธิภาพของรายทางการเงินปัจจัยที่มีอิทธิพลทางตรง
ต่อประสิทธิผลของการลงทุน 
 
5.3 ข้อเสนอแนะ 

ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อ
ประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ 
ไอ) เป็นปัจจัยส าคัญที่ส่งผลต่อ คุณภาพการตรวจสอบและประสิทธิภาพรายงานการเงิน จาก
การศึกษาครั้งนี้พบว่ามีข้อเสนอแนะ ดังนี้ 

5.3.1 ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 
1. คุณภาพการตรวจสอบ 
 1.1 คุณภาพการตรวจสอบค านึงถึงกระบวนการของผู้สอบบัญชีส่วนใหญ่เป็นการตรวจ

เอกสารแล้วน ามาวิเคราะห์สถานการณ์ประกอบกับการสอบถามผู้บริหารและผู้ปฏิบัติงานแล้วจึง
ตัดสินใจ ออกความเห็นต่องบการเงิน แต่ขณะเดียวกัน ก็อาจมีตัวแปรอ่ืนที่เข้ามามีผลกระทบ เช่น 
กฎหมาย เทคโนโลยี สภาพสังคม การเมือง ซึ่งเป็นปัจจัยภายนอกที่อยู่นอกเหนือการควบคุม และมี
ผลต่อผลงานของผู้สอบบัญชี ที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการตัดสินใจ  

 1.2 คุณภาพการตรวจสอบค านึงถึงกระบวนของการตรวจสอบ เริ่มจากเอกสาร สอบถาม 
วิเคราะห์ ลงความเห็น ส่วนอ่ืนที่เกี่ยวข้องจะตามมาไม่ว่าจะเป็นการรับรู้มาตรฐาน  หรือภาษีท้องถิ่น
ที่องค์กรนั้นตั้งอยู่ 

2. ประสิทธิภาพรายงานการเงิน 
 2.1 ประสิทธิภาพรายงานการเงินให้ความส าคัญกับการเก็บรวบรวมข้อมูลมีความส าคัญ
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ในทางบัญชี เพราะจะต้องเก็บรวบรวมข้อมูลทางการค้าให้อยู่ในรูปตัวเลขแล้ว ยังต้องสามารถน า
ข้อมูลทางการเงินดังกล่าวมาใช้ประโยชน์ในการตัดสินใจของผู้บริหาร เช่น น าตัวเลขมาค านวณ
อัตราส่วนทางการเงิน เพ่ือใช้ในการวางแผนการลงทุนทางธุรกิจ 

 2.2 ประสิทธิภาพของรายงานการเงินจะต้องมีความโปร่งใสของข้อมูลไม่บิดเบือนข้อมูล
หรือไม่แก้ไขตัวเลขในรายงานงบการเงิน 

3. ประสิทธิผลของการลงทุน 
 3.1 คุณภาพการตรวจสอบและประสิทธิภาพของรายงานการทางการเงิน มีกระบวนการ

วิเคราะห์ เพ่ือให้ผลงานออกมาน่าเชื่อถือ และเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินและการตัดสินใจลงทุน
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

5.3.2 ข้อเสนอแนะส าหรับงานวิจัยครั้งต่อไป 
ควรศึกษาปัจจัยอ่ืน ๆ ที่มีความสัมพันธ์ต่อปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและ

ประสิทธิภาพรายงานการเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) เพ่ือให้การศึกษามีความสมบูรณ์ ครอบคลุมมากยิ่งขึ้น 

1. ควรศึกษาปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงิน
ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน 
(เอ็ม เอ ไอ) ที่มีคุณลักษณะขององค์ประกอบที่ใกล้เคียงกับการศึกษาวิจัยครั้งนี้ เพ่ือเปรียบเทียบ
ประสิทธิผลของเครื่องมือที่น าไปใช้กับนักบัญชี 

2. ผู้สนใจสามารถน าปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงาน
การเงินส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการ
ลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) ไปประยุกต์ใช้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในการนิคมอุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย หรือธุรกิจด้านอ่ืน ๆ  

3. ควรศึกษาปัจจัยเชิงสาเหตุที่ของคุณภาพการสอบบัญชีและประสิทธิภาพรายงานการเงิน
ส่งผลต่อประสิทธิผลของการลงทุนของของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไป
ประยุกต์ใช้กับวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย หรือธุรกิจ
ด้านอื่น ๆ  
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แบบสอบถามงานวิจัย 
เรื่อง 

ปัจจัยเชิงสาเหตุที่ส่งผลต่อคุณภาพของรายงานทางการเงินและประสิทธิภาพการตัดสินใจ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพื่อการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) 

 
ค าชี้แจง 
แบบข้อค าถามทั้งหมดแบ่งเป็น 4 ส่วน ดังนี ้

ส่วนที่ 1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม 
เอ ไอ) จ านวน 4 ข้อ 

ส่วนที่ 2 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับคุณภาพการตรวจสอบของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยท์างเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) จ านวน 4 ข้อ 

ส่วนที่ 3 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) จ านวน 20 ข้อ 

ส่วนที่ 4 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยท์างเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) จ านวน 3 ข้อ 
 
 
ส่วนที่ 1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ค าชี้แจง: โปรดท าเครื่องหมาย (√) ในช่องที่ตรงกับข้อมูลของท่านตามความเป็นจริง 
1. ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 

1. (   ) การเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  2. (   )  สินค้าอุปโภคบริโภค 
3. (   ) ธุรกิจการเงิน     4. (   )  สินค้าอุตสาหกรรม 
5. (   )  อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง   6. (   )  ทรัพยากร 
7. (   )  บริการ      8. (   )  เทคโนโลยี 

2. ทุนจดทะเบียน 
1. (   )  50,000,000 –100,000,000 บาท  2. (   ) 100,000,001– 150,000,000 บาท 
3.(   )  150,000,001 –200,000,000 บาท 4.(   )  มากกว่า 200,000,000 บาท  

3. มูลค่าสินทรัพย์รวม 
1. (   )  ต่ ากว่า 500 ล้านบาท   2. (   )  500 ล้านบาท– 1,000 ล้านบาท 
3. (   )  1,001,000,001 – 2,000,000,000 บาท 4.(   ) มากกว่า 2,000,000,000 บาท  
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4. ระยะเวลาในการด าเนินงาน 
1. (   )  น้อยกว่า 5 ปี     2. (   )  5 – 10 ปี 
3. (   )  10 – 15 ปี    4. (   )  มากกว่า15 ปี    

 
ส่วนที่ 2 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับคุณภาพการตรวจสอบของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) จ านวน 4 ข้อ 
1. ความช านาญในการตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต 

  1. ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีเป็นหนึ่งในบริษัทตรวจสอบ Big 4 

  2.ตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีเป็นหนึ่งในบริษัทตรวจสอบไม่ใช่ Big 4 
2. ความเห็นของผู้สอบบัญชี 

  1. ความเห็นของผู้สอบบัญชีครบถ้วนตามหลักการตรวจสอบ 

  1. ความเห็นของผู้สอบบัญชีขาดความครบถ้วน 
3. ประสบการณ์ในการตรวจสอบบัญชี 

  1. ประสบการณ์ตรวจสอบ ระยะเวลาเกินกว่า 5 ปี 

   2. ประสบการณ์ตรวจสอบ ระยะเวลาไม่เกินกว่า 5 ปี 
4. จรรยาบรรณวิชาชีพ 

     1. ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีด้วยความเที่ยงธรรมและความซื่อสัตย์สุจริต 

  2. ปฏิบัติงานตรวจสอบและรับรองบัญชีในกิจการที่ขาดความเป็นอิสระ 

   3. ปฏิบัติงานด้วยความรู้ความสามารถของวิชาชีพ 
 
ส่วนที่ 3 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับประสิทธิภาพของรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ) จ านวน 20 ข้อ 
ค าชี้แจง: โปรดท าเครื่องหมาย (√) เพียงช่องเดียวเท่านั้น  

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน 
น่าเชื่อถือ ไม่น่าเชื่อถือ 

ความน่าเชื่อถือ 

1 กิจการให้ความส าคัญกับการปฏิบัติงานทางการบัญชี 
โดยยึดหลักความระมัดระวังในการรับรู้ เกี่ยวกับเรื่องที่
ยังไม่แน่นอน 

  



157 
 

 

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน 
น่าเชื่อถือ ไม่น่าเชื่อถือ 

ความน่าเชื่อถือ 
2 กิจการตระหนักถึงความครบถ้วนของข้อมูล เพ่ือสร้าง

ความเชื่อถือให้กับผู้ใช้ข้อมูลจากรายงานการเงินภายใต้
ข้อจ ากัดของความมีนัยส าคัญ 

  

3 กิจการมั่นใจในรายงานการเงินที่จัดท าด้วยระบบ
สารสนเทศทางการบัญชีที่ผู้สอบบัญชีรับรองความ
ถูกต้อง 

  

4 กิจการมุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลทางบัญชี ที่แสดง
รายการและเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นตามความเป็นจริงมีความ
ชัดเจนของข้อมูล 

  

5 กิจการให้ความส าคัญกับการเสนอข้อมูลทางการบัญชีที่
สะท้อนกิจกรรมทางระบบเศรษฐกิจอย่างแท้จริงมีความ
น่าเชื่อถือ และปราศจากความล าเอียง 

  

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน ความ
เปรียบเทียบได้ 

ไม่มีความ
เปรียบเทียบได้ ความเปรียบเทียบได้ 

6 กิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอ รายงานทาง
การเงินเปรียบเทียบในรอบระยะเวลาบัญชีที่แตกต่างกัน 

  

7 กิจการให้ความส าคัญกับการเปรียบเทียบ รายงาน
การเงินกับกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน 

  

8 กิจการมีการวัดมูลค่าและแสดงผลกระทบทางการเงิน
ของรายการ และเหตุการณ์ทางบัญชีที่มีลักษณะ
คล้ายคลึงกัน 

  

9 กิจการสามารถจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชีใน
รูปของงบการเงิน ที่สามารถเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืน
เพ่ือหาจุดแข็งและจุดอ่อนของกิจการได้ 
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ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน ความ

เปรียบเทียบได้ 

ไม่มีความ

เปรียบเทียบได้ ความเปรียบเทียบได้ 

10 กิจการมีการจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชี ที่
สามารถนามาเปรียบกับข้อมูลในอดีต เพ่ือคาดคะเน
แนวโน้มของฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ
กิจการได้ 

  

ความเข้าใจได้ 
  

11 กิจการมุ่งเน้นการน าเสนอข้อมูลในรายงานการเงินที่ช่วย
ข้อมูลที่เชื่อมโยงระหว่างผู้ใช้รายงานทางการเงิน มีความ
เข้าใจในข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอย่างถูกต้องและ
ครบถ้วน 

  

12 กิจการให้ความส าคัญกับการเปิดเผยข้อมูลที่จ าเป็น
เกี่ยวกับกิจการเ พ่ือให้ผู้ ใช้รายงานการเงิน ได้รับ
ผลประโยชน์ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจอย่างครบถ้วน 

  

13 กิจการให้ความส าคัญกับข้อมูลที่น าเสนอได้มีการ
เปิดเผยอย่างเพียงพอส าหรับผู้ใช้ข้อมูลทางการบัญชีที่มี
ความรู้ ความเข้าใจ ทางบัญชี อย่างสมควร 

  

14 กิจการให้ความส าคัญกับการบันทึกข้อมูลเป็นลาย
ลักษณ์อักษรที่ชัดเจน เพ่ือน าไปใช้ประโยชน์ในอนาคต 

  

15 กิจการมีการจัดท ารายการทางการเงิน โดยมุ่งเน้นให้ผู้ใช้
ข้อมูลสามารถเข้าใจในข้อมูลที่น าเสนอ และใช้
ประโยชน์ต่อการตัดสินใจได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

  

ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน ความสมบูรณ์
แบบ 

ไม่มีความ
สมบูรณ์แบบ ความสมบูรณ์แบบ 

16 กิจการให้ความส าคัญกับการน าเสนอข้อมูลที่มีความ
ครบถ้วนภายใต้ข้อจ ากัดของความมีสาระส าคัญ ความ
สมบูรณ์แบบมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ  
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ประสิทธิภาพของรายงานการเงิน ความสมบูรณ์

แบบ 

ไม่มีความ

สมบูรณ์แบบ ความสมบูรณ์แบบ 

17 กิจการมีการจัดท าและเปิดเผยข้อมูลทางการบัญชีที่ให้
ความรู้เกี่ยวกับการคาดคะเนถึงฐานะทางการเงินผลการ
ด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการในอนาคตได้ 

  

18 กิจการมุ่งมั่นในการน าเสนอข้อมูลที่จะน าไปใช้ในการ
ตัดสินใจเกี่ยวกับปัญหาที่เก่ียวข้อง มีความครบถ้วนมี
ความเป็นกลางความยุติธรรมและความเป็นอิสระจาก
อคติ ได้ทันตามความต้องการ 

  

19 กิจการมีความสามารถในการจัดท าและน าเสนอข้อมูล
ทางการบัญชีที่เหมาะสมในการน าใช้อย่างครบถ้วน
สมบูรณ์เพ่ือการตัดสินใจได้อย่างมีประสิทธิภาพในการ
ประเมินเหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต 

  

20 กิจการสามารถจัดท าและน าเสนอข้อมูลทางการบัญชี
ด้วยความระมัดระวัง ซึ่งน าให้การตัดสินใจของผู้ใช้งบ
การเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 

  

 
ส่วนที่ 4 ข้อมูลทั่วไปเกี่ยวกับประสิทธิผลของการลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ทางเลือกเพ่ือการลงทุน (เอ็ม เอ ไอ)  

ตัวแปร ค่าตัวแปร ผลการวิเคราะห์ 

ประสิทธิผลของการลงทุน - Tobin’s Q   
- อัตราผลตอบแทนจากการ
สินทรัพย์ Return on Assets 
(ROA)  

  

- อัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน (Return on 
Investment: ROI) 
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ข้อมูลเกี่ยวกับการเพ่ิมมูลค่าของกิจการด้านประสิทธิผลของการลงทุน  

 
มูลค่าของหุ้นสามัญ  =…………………………………. 
มูลค่าของหุ้นบุริสิทธิ  =…………………………………. 
มูลค่าทางบัญชีของหนี้สิน =…………………………………. 
มูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ =…………………………………. 
Tobin’s Q    =…………………………………. 
ผลการวิเคราะห์บริษัท ด้านประสิทธิภาพการลงทุน  
(   )  Tobin’s Q < 1 แสดงว่าบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตช้าและมีผลประกอบการไม่ค่อยดี 
(   )  Tobin’s Q ≥ 1 แสดงว่าบริษัทท่ีมีอัตราการเติบโตอย่างรวดเร็วและมีผลประกอบการดี 
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