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บทคัดย่อ 
การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผย

ข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทางการเงินมีความสัมพันธ์กับมูลค่ากิจการตาม
ราคาตลาด การวิจัยใช้แบ่งกลุ่มประชากรเป็น 3 กลุ่มได้แก่ กลุ่มธนาคาร กลุ่มประกันภัย และกลุ่ม
สถาบันการเงินอ่ืน (Non Bank) เก็บรวบรวมจากงบการเงินในกลุ่มธุรกิจดังกล่าวที่อยู่ในตลาด
หลักทรัพย์จ านวน 55 บริษัท ในช่วงปี 2558-2562 ใช้เทคนิคทางสถิติ Regression 

ผลการวิจัยพบว่ามูลค่ายุติธรรม และองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์โดยตรงกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม 
เนื่องจากมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน เป็นเครื่องสะท้อนราคาที่
เปลี่ยนแปลงอย่างสม่ าเสมอได้ดีกว่าราคาทุนเดิม ซึ่งมีผลกระทบต่องบก าไรขาดทุนโดยตรง โดยใน
ส่วนของการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน ยังให้ข้อมูลของความเสี่ยงที่ครอบคลุมความเสี่ยง
โดยรวม ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาในต่างประเทศ โดยผลการวิจัยครั้งนี้ยังพบว่าปัจจัยอ่ืนที่มีผลต่อ
มูลค่ากิจการตามราคาตลาดอีก ได้แก่ ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน ส่วนมูลค่าตามบัญชีของรายการ
ที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินไม่มีความสัมพันธ์ต่อมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของสถาบันการเงินแต่
อย่างใด 
 
ค าส าคัญ: มูลค่ายุติธรรม เครื่องมือทางการเงิน สถาบันการเงินไทย  
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Abstract 
The aim of this study is to relationship between fair value and disclosure in the 

financial instrument financial statement notes correlated with market capitalization. The 
research was used to divide the population into three groups: banking, insurance, and 
other financial institutions (non-Bank), collected from financial statements in 55 
companies listed on the stock exchange in 2015-19 AD. using the statistical technique 
regression. 

The result show that fair value and composition of financial instrument 
disclosures are directly related to the market capitalization of the three financial 
institutions, since the fair value and disclosure of financial instruments are a better 
reflection of consistently changing prices than the historical cost. This directly affects the 
income statement as part of the disclosure of financial instruments. As part of the 
financial instrument disclosure section, It also provides information on risks that cover 
the overall risk, which is consistent with studying abroad. The findings also showed that 
other factors affecting the market capitalization include the performance of financial 
institutions. Book value of financial instruments Initial value of financial derivatives the 
Book value of non-financial instrument items has no relation to the market capitalization 
of financial institutions. 
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บทที่ 1 
บทน า 

 
1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

รายงานทางการเงินเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนน ามาใช้ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ปัจจุบันมูลค่า
ยุติธรรมมีความส าคัญต่อการแสดงฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานมากข้ึนเนื่องจากเป็นราคาท่ี
สะท้อนสภาพของสินทรัพย์และหนี้สินเป็นปัจจุบันมากที่สุด สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ได้มี
การส่งเสริมวิชาชีพบัญชีในประเทศไทย เพ่ือให้ได้มาตรฐานเทียบเท่าระดับสากล ซึ่งมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินเป็นส่วนประกอบส าคัญพ้ืนฐานของระบบเศรษฐกิจที่พัฒนาแล้ว มีผลต่อเสถียรภาพ
และความมั่นคงของประเทศ สภาวิชาชีพการบัญชีแห่งประเทศไทยได้ออกมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 32 
เรื่อง การน าเสนอเครื่องมือทางการเงิน (Thai Accounting Standards 32: TAS 32) มาตรฐานรายงาน
ทางการเงิน ฉบับที่ 7 เรื่อง การเปิดเผยข้อมูล เครื่องมือทางการเงิน (Thai Financial Reporting 
Standards 7: TFRS 7) และ มาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง การรับรู้และวัดค่า เครื่องมือ
ทางการเงิน (Thai Financial Reporting Standards 9: TFRS 9) ซึ่งจะน ามาใช้แทนกลุ่มมาตรฐานการ
บัญชีของไทยที่เกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงินทั้งหมด โดยหลักการส าคัญเกี่ยวกับการรับรู้รายการ 
และการวัดค่า เป็นไปตามกรอบของ TFRS 9 เรื่อง การรับรู้และวัดค่า เครื่องมือทางการเงิน ซึ่งการวัด
มูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมเป็นหลักส าคัญในการวัดมูลสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงิน โดยในประเทศไทย
มาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับดังกล่าว เริ่มบังคับในปี 2563 ซึ่งมีผลต่อธุรกิจทุกประเภท โดยองค์กร
ที่ออกมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับดังกล่าวในต่างประเทศได้แก่คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี
ระหว่างประเทศ(International Accounting Standard Board: IASB) โดยมาตรฐานที่เกี่ยวข้องกับ
มูลค่ายุติธรรมอย่างมาก ได้แก่มาตรฐานรายงานทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงิน 
(Financial Instrument) ซึ่งธุรกิจที่ได้รับผลกระทบอย่างมากได้แก่กลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับสถาบัน
การเงินซึ่งในประเทศไทยได้น ามาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ ฉบับที่ 39 การรับรู้และวัดค่า 
เครื่องมือทางการเงิน (International Accounting Standard 39: IAS 39) มาถือปฏิบัติใช้ตั้งแต่ปี 
2545 โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจสถาบันการเงินก่อนเป็นล าดับแรก การบังคับใช้ดังกล่าวก าหนดโดย
หน่วยงานก ากับดูแล (Regulator) ซึ่งได้แก่ธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นธนาคารกลาง (Central 
Bank) ตั้งแต่ปี 2545 ได้น ามาบังคับใช้กับกลุ่มของสถาบันการเงินทุกแห่งที่อยู่ในก ากับของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย การศึกษานี้เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ของมูลค่ายุติธรรม ในส่วนของการวัดค่าและการ
เปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน ตาม TFRS 7 และ TFRS 9 ตามที่ระบุไว้ในมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินดังกล่าวทั้งสองฉบับ ซึ่งจะมีผลต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการที่น าเสนอ 
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นโยบายการบัญชีที่จะถือปฏิบัติ และ ความสัมพันธ์กับมูลค่าการตลาด (Market Value) (Barth, 2006) 
กลุ่มมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ที่เกี่ยวข้องกับการวิจัยครั้งนี้ ได้แก่มาตรฐานรายงานทางการเงิน 
ที่เกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงินโดยเฉพาะ TFRS 9 ซึ่งได้แก่ การวัดค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม ของ
เครื่องมือทางการเงิน (Financial Instrument) ในส่วนของสินทรัพย์ หนี้สิน และรายการนอกงบการเงิน 
รวมทั้งการเปิดเผยรายการตามที่ระบุไว้ในมาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS 7 ในประเทศไทย
หน่วยงานก ากับการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีและการรายงาน ซึ่งได้แก่สภาวิชาชีพทางการบัญชี ยัง
ไม่ได้ก าหนดให้ธุรกิจ ต้องถือปฏิบัติตามมาตรฐานรายงานทางการเงินดังกล่าว แต่ในกลุ่มของสถาบัน
การเงินในประเทศไทย ได้น ามาตรฐานบัญชี ของเดิมมาปรับใช้ไปก่อนแล้ว ได้แก่ มาตรฐานบัญชีระหว่าง
ประเทศ ฉบับที่ 39 การรับรู้และการวัดค่า ของเครื่องมือทางการเงิน: IAS 39 (จะถูกทดแทนโดย IFRS 9 
ในปี 2563) ในส่วนของการตั้งส ารอง Povision Impair Loan และน า Financial Model มาวัดค่า
เครื่องมือทางการเงินมากขึ้น ซึ่งส่วนใหญ่จะสอดคล้องกับกรอบแนวคิดของ TFRS 9 เนื่องจาก IAS 39 มี
จุดอ่อนส าคัญที่อาจท าให้กันเงินส ารองในจ านวนที่น้อยและช้าเกินไป (too little too late) อีกทั้งการ
ค านวณก็พิจารณาจากข้อมูลหรือประสบการณ์ในอดีตเพียงอย่างเดียว โดยไม่ค านึงถึงผลกระทบจาการ
เปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต และได้ก าหนดให้มีการวัดค่ามูลค่ายุติธรรม มากขึ้น
กว่าเดิม เนื่องจากพิจารณาว่าการวัดค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม จะท าให้การแสดงรายการเครื่องมือทางการ
เงิน ได้ใกล้เคียงกับราคาที่เป็นจริงมากที่สุด และยังเกี่ยวข้องกับการน าข้อมูลทางบัญชีไปใช้ประโยชน์แก่
ผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้อง อีกทั้งเป็นไปตามหน่วยงานก ากับดูแลต้องการให้กลุ่มอุตสาหกรรมบางประเภท
ได้แก่อุตสาหกรรมทางการเงินต้องปฏิบัติตาม และเป็นไปตามหน่วยงานก ากับดูแลในต่างประเทศ
ก าหนด โดยกรอบแนวคิดดังกล่าวได้แก่ เสาหลักท่ีสาม (Third Pillar) ของหลักเกณฑ์บราเซิล (New 
Basel Capital Accord) (Mariarodaria Agostino, Danilo Drago and Damiano B. Silipo, 2010) ที่
ก าหนดโดยธนาคารเพ่ือการช าระเงินระหว่างประเทศหรือที่เรียกสั้น ๆ ว่า BIS (Bank International 
Settlement) เหตุผลหลักของการวัดค่ามูลค่ายุติธรรม มากกว่าราคาทุนเดิมเนื่องจากการวัดด้วยมูลค่า
ยุติธรรมจะเป็นการวัดค่าด้วยจ านวนเงินอนาคตมากกว่าราคาทุนเดิม (Langendijk, Swagerman and 
Verhoog, 2003) ความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรมกับมูลค่าทางการตลาดของกิจการ เป็นเหตุผล
สนับสนุนอย่างหนึ่งในเรื่องของความส าเร็จของการวัดมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน เนื่องจาก
จะให้ข้อมูลแก่ผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้องได้ (Ball, 2006). และทางสภาวิชาชีพบัญชีได้น า TFRS 9 มาใช้
กับธุรกิจทุกประเภทในประเทศไทย ในปี 2563 ผลการวิจัยนี้ จึงเป็นสิ่งชี้วัดที่ดีและสนับสนุนให้ธุรกิจทุก
ประเภทเล็งเห็นถึงความส าคัญของการวัดค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลของมูลค่ายุติธรรม
ที่เกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงินมากขึ้น 
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1.2 ค าถามการวิจัย 
1.2.1 มูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง

การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดในกลุ่มธนาคารพาณิชย์
หรือไม่ อย่างไร 

1.2.2 มูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มประกันภัยหรือไม่ 
อย่างไร 

1.2.3 มูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน
หรือไม่ อย่างไร 

 
1.3 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1.3.1 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรมและข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 

1.3.2 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มประกันภัย 

1.3.3 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 

 
1.4 สมมติฐานการวิจัย 

1.4.1 มูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 

1.4.2 มูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มประกันภัย 

1.4.3 มูลค่ายุติธรรม และข้อมูลที่เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดยีวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 

 
1.5 ขอบเขตการวิจัย 

1.5.1 ขอบเขตด้านเนื้อหา  
ในการศึกษาความสัมพันธ์ ระหว่างมูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูล ของ

เครื่องมือทางการเงิน ตามกรอบแนวคิดของ TAS32 เรื่องการน าเสนอเครื่องมือทางการเงิน , IFRS7 
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การเปิดเผยเครื่องมือทางการเงิน และ TFRS9 เรื่องเครื่องมือทางการเงิน ที่เกี่ยวข้องกับกลุ่มเครื่องมือ
ทางการเงินกับมูลค่าตลาด 

ตัวแปรอิสระ ประกอบด้วยมูลค่ายุติธรรมและองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม ตัวแปรตามได้แก่ ของมูลค่าตลาดของธุรกิจในกลุ่มสถาบันการเงิน 

1.5.2 ขอบเขตด้านประชากร  
แหล่งที่มาหลักของข้อมูลส าหรับการศึกษาครั้งนี้เป็นข้อมูลทางการเงิน ระหว่างปี 2558-

2562 จากรายงานประจ าปีของ บริษัท ในกลุ่มธุรกิจทางการเงิน 3 กลุ่ม ได้แก่ 
1. กลุ่มธนาคารพาณิชย์ จ านวน 10 บริษัท 
2. กลุ่มประกันภัย จ านวน 15 บริษัท 
3. กลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน จ านวน 30 บริษัท 

1.5.3 ขอบเขตด้านระยะเวลา  
ศึกษาข้อมูลจากรายงานทางการเงินของกลุ่มประชากร 3 กลุ่มธุรกิจ ระหว่างปี 2558-

2562 
 

1.6 นิยามศัพท์เฉพาะ 
1.6.1 สถาบันการเงิน (Financial Institution) หมายถึงกลุ่มธุรกิจที่ด าเนินธุรกิจด้านการเงินใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วยกลุ่มของธนาคารพาณิชย์ กลุ่มของธุรกิจประกันภัย และ
กลุ่มของธุรกิจการเงินอ่ืน (Nonbank) 

1.6.2 มูลค่ายุติธรรม (Fair value) หมายถึง เป็นราคาท่ีได้รับจากการขายสินทรัพย์ หรือจะ
จ่ายเพ่ือโอนหนี้สินในรายการที่เกิดขึ้นในสภาพปกติระหว่างผู้ร่วมตลาด ณ วันที่วัดมูลค่า 

1.6.3 ราคาตามบัญชี (Book value) หมายถึง ราคาทุนหรือราคาที่แสดงไว้บนงบการเงินหักค่า
เสื่อมราคาสะสมหรือการเผื่อการด้อยค่า 

1.6.4 มูลค่ากิจการตามราคาตลาด (Market value) หมายถึง ราคาตลาดของหุ้นสามัญที่มีซื้อ-
ขายผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ราคาปิด) ถัวเฉลี่ยระหว่างงวด 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 
12 เดือน 

1.6.5 เครื่องมือทางการเงิน (Financial instruments) หมายถึง สัญญาใด ๆ ที่ท าให้สินทรัพย์
ทางการเงินของกิจการหนึ่ง และหนี้สินทางการเงิน หรือ ตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพ่ิมข้ึนในเวลา
เดียวกัน 

1.6.6 มาตรฐานรายงานทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงิน (Financial Reporting 
Standard on Financial Instruments) หมายถึง มาตรฐานการบัญชีระหว่างระหว่าง ฉบับที่ 32 เรื่อง 
การน าเสนอเครื่องมือทางการเงิน มาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ฉบับที่ 7 การเปิดเผย
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เครื่องมือทางการเงิน และ มาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทาง
การเงิน 

1.6.7 ตราสารทุนหรือหุ้นทุน (Share) หมายถึง ส่วนของทุนของกิจการที่ถูกแบ่งออกเป็นหุ้น
ซึ่งแต่ละหุ้นจะให้อ านาจผู้ถือหุ้นในการเป็นเจ้าของของกิจการตามสัดส่วนของหุ้นที่ถือซึ่งหมายความ
รวมถึงการได้สิทธิในการได้รับส่วนแบ่งก าไรและสิทธิในการบริหาร 

1.6.8 ตราสารอนุพันธุ์ (Derivatives) หมายถึง ตราสารทางการเงินประเภทที่มูลค่าหรือ
ราคาของตราสารนั้นเกี่ยวเนื่องอยู่กับมูลค่าของสินทรัพย์ที่ตราสารนั้นอ้างอิงอยู่ เช่น ตราสารสิทธิที่จะ
ซื้อหรือขายหุ้น (Stock options) เป็นตราสารอนุพันธุ์เพราะราคาของตราสาร ดังกล่าวจะเกี่ยวโยง
กับราคาของหุ้นที่จะใช้ตราสารสิทธินั้นไปซื้อหรือขายได้ สัญญาซื้อขายดัชนีราคาหุ้นล่วงหน้า (Stock 
Index Futures) เป็นตราสารอนุพันธ์เพราะราคาของตราสารนี้สืบเนื่องมาจากดัชนีราคาหุ้นที่ตราสาร
อิงอยู่การจัดให้มีการซื้อขายตราสารอนุพันธ์จะช่วยให้ผู้เกี่ยวข้อง กับตลาดการเงินมีเครื่องมือไว้
ปกป้อง และบริหารความเสี่ยงที่มีอยู่และเป็นการเพ่ิมช่องทางลงทุนซื้อขายที่หลากหลายยิ่งขึ้น 

1.6.9 ปฐมพันธ์ทางการเงิน (Financial primary) หมายถึง สินทรัพย์ หนี้สินทางการเงินที่
รับรู้ในงบการเงิน 

1.6.10 สินทรัพย์ทางการเงิน (Financial assets) หมายถึงสิทธิตามสัญญาที่จะได้รับเงินสด 
สิทธิตามสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกิจการอ่ืน หรือตราสารทุนของกิจการอ่ืน 

1.6.11 หนี้สินทางการเงิน (Financial liabilities) หมายถึงสัญญาที่ท าให้กิจการเกิดภาระ
ผูกพันที่จะต้องปฏิบัติตามข้อใดข้อหนึ่ง เช่นส่งมองเงินสด หรือสินทรัพย์ทางการเงินอื่น 

1.6.12 การเปิดเผยข้อมูล (Disclosure) หมายถึง การแสดงข้อมูลเกี่ยวกับเกณฑ์การจัดท า
งบการเงินและนโยบายการบัญชีเฉพาะที่กิจการใช้ เปิดเผยข้อมูลที่ก าหนดโดยมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ที่ไม่ได้น าเสนอไว้ที่ใดในงบการเงิน และให้ข้อมูลอ่ืนเพ่ิมเติมที่ไม่ได้น าเสนอไว้ที่ใดในงบ
การเงิน แต่เป็นข้อมูลที่เก่ียวข้องต่อการท าความเข้าใจงบการเงินเหล่านั้น 

 
1.7 ประโยชน์ของงานวิจัย 

1.7.1 ให้ผู้ลงทุนน าผลการศึกษา ไปใช้ในประโยชน์ในการตัดสินใจลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทางการเงิน 

1.7.2 เป็นข้อมูลให้บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มีเครื่องมือทาง
การเงินน าผลการศึกษาไปใช้ในการน าเสนองบการเงิน 
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บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวจัิยที่เกี่ยวข้อง 

 
ในการศึกษาเรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่าง มูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือ

ทางการเงินกับมูลค่าตลาดกรณีสถาบันการเงินไทย ผู้วิจัยได้รวบรวมและทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และ
งานวิจัยที่เกี่ยวข้องมาใช้เป็นแนวทางในการศึกษา ซึ่งประกอบไปด้วย แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่
เกี่ยวข้องดังต่อไปนี้ 

 
2.1 แนวคิดที่เกี่ยวข้อง 

ภายใต้การบริหารความเสี่ยงของสถาบันการเงินที่มีต่อความเสี่ยงที่สถาบันการเงินต้องเผชิญ 
การเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมมีความสัมพันธ์กับมูลค่าการตลาด (Simoko, 1999) อีกทั้งผู้ลงทุนได้น า
ข้อมูลของมูลค่ายุติธรรม ไปใช้ในการตัดสินใจเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ต่าง ๆ (Barth, 1994) โดยที่มูลค่า
ยุติธรรม (Fair value) เป็นมูลค่าที่จะได้รับจากการขาย สินทรัพย์ หรือมูลค่าที่ต้องจ่ายเพ่ือโอนช าระ
หนี้สิน (หรือที่รู้จักกันเป็นการทั่วไปในชื่อ “exit price”) โดยมูลค่าดังกล่าวนั้นจะต้องอ้างอิงจากตลาดที่
มีปริมาณการท าธุรกรรมสูงสุด (Principal market) เป็นหลัก ซึ่งสถาบันการเงินสามารถเลือกใช้
เทคนิคในการวัดมูลค่ายุติธรรมได้ 3 วิธี (วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด วิธีต้นทุน และวิธีรายได้) โดย
จะต้องอ้างอิงข้อมูล (input) ที่สามารถสังเกตได้จากตลาด (Observable input) เป็นหลัก และใช้
ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ (Unobservable input) ให้น้อยที่สุด ซึ่งสถาบันการเงินจะต้องพิจารณา
จัดล าดับข้อมูลที่น ามาใช้ออกเป็น 3 ระดับ (fair value hierarchy: level 1, level 2, และ level 3) 
เพ่ือให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถวิเคราะห์แนวทางการวัดมูลค่ายุติธรรมของสถาบันการเงินได้ทั้งในเชิง
ปริมาณ เช่น มูลค่ายุติธรรมของรายการต่าง ๆ โดยเฉพาะเครื่องมือทางการเงิน และเชิงคุณภาพ เช่น 
เหตุผลในการวัดมูลค่ายุติธรรมค าอธิบายเกี่ยวกับวิธีการวัดมูลค่ายุติธรรมของสถาบันการเงิน เป็นต้น 
ทั้งนี้ ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นของสถาบันการเงินหากมีการถือปฏิบัติตาม IFRS 13 นั้น จะขึ้นอยู่กับ 
ปริมาณ ลักษณะรายการและธุรกรรมที่สถาบันการเงินถือหรือมีไว้ซึ่งเข้าข่ายที่ต้องวัดด้วยมูลค่ายุติธรรม 
ตามที่มาตรฐานการบัญชีก าหนด (รวมสินทรัพย์และหนี้สิน) ตลอดจนความซับซ้อนของแบบจ าลอง 
ซึ่งสถาบันการเงินควรเตรียมความพร้อมทั้งในด้านนโยบาย ระบบการบัญชีข้อมูลที่เกี่ยวข้องเพ่ือให้
มั่นใจว่ามีขั้นตอนการวัดมูลค่ายุติธรรม และการรายงานข้อมูลที่เหมาะสม สามารถรองรับการท า
ธุรกรรมและการจัดประเภทรายการในงบแสดงฐานะทางการเงินของสถาบันการเงินได้  อย่างมี
ประสิทธิภาพโดยเฉพาะรายการที่เข้าข่ายจัดเป็น level 3 ซ่ึงมีการอ้างอิงการใช้ดุลยพินิจของสถาบัน 
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การเงินในการวัดมูลค่ายุติธรรมอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี้ เนื่องจาก TFRS 13 เป็นมาตรฐานที่มี
ลักษณะเป็น Principle-based และอ้างอิงการใช้ ดุลยพินิจของผู้บริหารเพ่ือประกอบการวัดมูลค่า
ยุติธรรมค่อนข้างมาก ดังนั้น ผู้ใช้งบการเงินจึงควรศึกษาและท าความเข้าใจถึงเหตุผล วิธีการ และ
ข้อมูลอื่นที่ใช้ประกอบในการวัดมูลค่ายุติธรรมซึ่งเปิดเผยอยู่ในหมายเหตุ ประกอบงบการเงิน และควร
ยึดหลักความระมัดระวังในการพิจารณาน าข้อมูลดังกล่าวมาใช้ประกอบการตัดสินใจ รวมทั้งการ
เปรียบเทียบกับงบการเงินของสถาบันการเงินอ่ืน 

 
2.2 ทฤษฎีทีเ่กี่ยวข้องกับการรับรู้รายการ การวัดค่า และการเปดิเผยข้อมูลเครื่องมือทางการเงิน 

2.2.1 ความหมายและประเภท และการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน 
2.2.2 การวัดค่าเครื่องมือทางการเงิน 

2.2.2.1 สินทรัพย์ทางการเงิน 
2.2.2.2 หนี้สินทางการเงิน 
2.2.2.3 อนุพันธ์ทางการเงิน 
2.2.2.4 อนุพันธ์ทางการเงินแฝง 

2.2.3 การด้อยค่าสินทรัพย์ทางการเงิน 
2.2.4 การป้องกันความเสี่ยงในเครื่องมือทางการเงิน 
2.2.5 การเปิดเผยข้อมูลเครื่องมือทางการเงิน 
2.2.1 ความหมายและประเภท และการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน มีผู้ให้ไว้ดังนี้ 

Modigliani and Miller (1958) ให้ความหมายเครื่องมือทางการเงิน ว่าเป็น
เครื่องมือที่ช่วยลดผลกระทบต่อมูลค่าของกิจการ ลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับผู้ถือหุ้น เพ่ือให้ผู้ถือ
หุ้นมีโอกาสกระจายความเสี่ยงทางด้านการลงทุนเพ่ิมมากขึ้น 

Smith and Stulz (1985), Bessembinder (1991), และ Froot et al. (1993) ให้
ความหมายว่าเป็นนโยบายที่ช่วยลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นกับกิจการ และสร้างความมั่นใจให้กับนัก
ลงทุนทางด้านการลงทุนที่เพ่ิมข้ึน 

เจนจิรา ขันแก้ว (2554) หนังสือส าคัญซึ่งเป็นเอกสารสิทธิต่าง ๆ เช่น สิทธิในการเป็น
เจ้าของสิทธิในการเป็นเจ้าหนี้ สิทธิที่จะซื้อหรือจะขายหลักทรัพย์ 

สุภาวดี ศิริวัฒน์ (2557) เครื่องมือทางการเงินได้มามีบทบาทในการเป็นเครื่องมือใน
การช่วยบริหารความเสี่ยงให้กับผู้บริหาร บทบาทที่เด่นชัดของเครื่องมือทางการเงิน คือ ช่วยแยก 
กระจาย และส่งต่อความเสี่ยงทางการเงินเพ่ือลดต้นทุนในการบริหารสินทรัพย์หรือหนี้สินเครื่องมือ
ทางการเงิน 
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Zait, A., & Bertea: . E. (2015) ให้ค าจ ากัดความเกี่ยวกับ เครื่องมือทางการเงินไว้
ว่า ความสามารถทางด้านการจัดการทางการเงิน รวมถึงการวางแผนทางด้านการเงินในระยะยาวโดย
ค านึงถึงการเปลี่ยนแปลงทางด้านเศรษฐกิจ  

International Accounting Standard No 32: Financial instruments: 
Presentation (IAS32) ก าหนดค านิยามของเครื่องมือทางการเงิน (Financial Instrument) ว่า
หมายถึงสัญญาใด ๆ ที่ท าให้กิจการหนึ่งมีสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ิมข้ึน และอีกกิจการหนึ่งมีหนี้สินทาง
การเงินหรือตราสารทุนเพ่ิมขึ้น เครื่องมือทางการเงินแบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ (1) สินทรัพย์ทาง
การเงิน (Financial asset) (2) หนี้สินทางการเงิน (Financial liability) และ (3) ตราสารทุน 
(Equity instrument) นอกจากนี้เครื่องมือทางการเงินอาจพิจารณาแบ่งออกเป็น (1) ปฐมพันธ์ทาง
การเงิน (Primary financial ซึ่งได้แก่ลูกหนี้ เจ้าหนี้ และตราสารทุน) และ (2) ตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน (Derivatives) เช่น สัญญาสิทธิที่จะซื้อหรือจะขาย สัญญาอนาคตและสัญญาล่วงหน้า สัญญา
แลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย และสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดังภาพที่แสดง 2.1 

 
ภาพที่ 2.1 ประเภทเครื่องมือทางการเงิน 

ที่มา: International financial reporting standard 9: Financial instrument 
 

มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ ฉบับที่ 32 (International Accounting Standards: 
IAS 32) เรื่อง การน าเสนอเครื่องมือทางการเงิน ให้ความหมายเครื่องมือทางการเงิน  (Financial 
instruments) หมายถึง สัญญาใด ๆ ที่ก่อให้เกิดการแสดงสิทธิต่าง ๆ เช่น สิทธิในการเป็นเจ้าของ 
สิทธิในการเป็นเจ้าหนี้ สิทธิที่จะซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ประกอบไปด้วย 
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1. ส่วนของสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial assets) หมายถึง เงินสด สิทธิตามสัญญาที่จะ
ได้รับเงินสด สิทธิตามสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินของกิจการอ่ืน ภายใต้เงื่อนไขที่จะ
เป็นประโยชน์ต่อกิจการ หรือตราสารทุนของกิจการอ่ืน (ค านิยามของ IAS 32: 11) 

2. ส่วนของหนี้สินทางการเงิน (Financial liabilities) หมายถึง สัญญาที่ท าให้กิจการเกิด
ภาระผูกพันที่จะต้องปฏิบัติตามข้อใดข้อหนึ่ง ดังต่อไปนี้ ส่งมอบเงินสด หรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืน
ให้แก่กิจการอ่ืน แลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกิจการอ่ืนภายใต้เงื่อนไขที่อาจท าให้กิจการเสีย
ประโยชน์ (IAS 32: 11) 

3. ส่วนของอนุพันธ์ทางการเงิน (Derivatives) ซึ่งก่อให้เกิดสิทธิและภาระผูกพันการโอน
ความเสี่ยงทางการเงินของปฐมพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงนั้นระหว่างคู่สัญญา ณ วันที่เริ่มสัญญา ตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงินจะท าให้ คู่สัญญาฝ่ายหนึ่งมีสิทธิตามสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ทางการ
เงินหรือหนี้สินทางการเงินกับคู่สัญญาอีกฝ่ายภายใต้เงื่อนไขที่อาจท าให้ได้รับประโยชน์ หรือท าให้มี
ภาระผูกพันตามสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ทางการเงินหรือหนี้สินทางการเงินกับคู่สัญญาอีกฝ่าย
ภายใต้เงื่อนไขที่อาจท าให้เสียประโยชน์  

สรุป ความหมายของเครื่องมือทางการเงิน คือ สัญญาใด ๆ ที่ท าให้สินทรัพยากรทาง
การเงินของกิจการหนึ่ง และหนี้สินทางการเงิน หรือตราสารทุนของอีกกิจการหนึ่งเพ่ิมขึ้นในเวลา
เดียวกันและเป็นเครื่องมือที่ช่วยลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นทางด้านการเงินในอนาคต  
ตารางท่ี 2.1 ประเภทของเครื่องมือทางการเงิน 

การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน 

1. สินทรัพย์ทางการเงิน ประกอบด้วย 
 - เงินสด 
 - ตราสารทุนของกิจการ 
 - สิทธิตามสัญญา โดยแบ่งเป็น 

(1) สิทธิที่จะรับเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอื่น 
(2) ที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ ทางการเงินหรือหนี้สิน 
ทางการเงินกับกิจการ อ่ืนภายใต้ เงื่ อนไขที่น่ าจะเป็น
ประโยชน์ต่อกิจการ หรือ 
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ตารางท่ี 2.1 ประเภทของเครื่องมือทางการเงิน (ต่อ) 

การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงิน 
 - สัญญาที่จะหรืออาจจะช าระสัญญาด้วยตราสารทุนของ

กิจการเองและเป็น 
(1) รายการที่ไม่ใช่อนุพันธ์ซึ่งกิจการมีหรืออาจจะมี 
ภาระผูกพันในการรับตราสารทุนของกิจการเอง 
เป็นจ านวนทีผ่ันแปรหรือ 
(2) รายการที่เป็นอนุพันธ์ที่จะหรืออาจจะช าระ 
สัญญาเปน็สิ่งอ่ืนที่ไม่ใช่การแลกเปลี่ยนเงินสด 
หรือสินทรัพย์ทางการเงินอื่นในจ านวนเงินที่คงที ่
กับตราสารทุนของกิจการเอง 

2. หนี้สินทางการเงิน ประกอบด้วย 
 - ภาระผูกผันตามสัญญา ที่จะท าการส่งมอบหรือแลกเปลี่ยน

เงินสดหรือสินทรัพย์ภายใต้เงื่อนไขที่น่าจะท าให้กิจการเสีย
ประโยชน์ 

 - สัญญาที่อาจจะช าระสัญญาด้วยตราสารทุนของกิจการเอง 
ซึ่งอาจเป็นรายการที่เป็นอนุพันธ์ และไม่เป็นอนุพันธ์ 

ที่มา: สภาวิชาชีพบัญชี (2561) 
 
การจัดประเภทรายการใหม่ 

กิจการต้องจัดประเภทรายการสินทรัพย์ทางการเงินใหม่ (Reclassifications) หากมีการ
เปลี่ยนแปลงในรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ผู้บริหารระดับสูงเป็นผู้พิจารณาก าหนดการจัดประเภทรายการ
ใหม่โดยเป็นผลของการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยภายนอกหรือภายใน ซึ้งส่งผลต่อการด าเนินงานของ
กิจการอย่างมีนัยส าคัญ ดังนั้นการจัดประเภทรายการใหม่จึงไม่ใช่เหตุการณ์ที่เกิดขึ้นเป็นประจ า 

หากกิจการเปลี่ยนความตั้งใจที่เกี่ยวกับสินทรัพย์ทางการเงินอย่างเฉพาะเจาะจง การ
เปลี่ยนแปลงนั้นไม่ถือว่าเป็นการเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ดังนั้นมาตรฐานรายงานทาง
การเงิน ฉบับที 9 เรื่องเครื่องมือทางการเงิน (TFRS9, IFRS 9) จึงไม่อนุญาตให้จัดประเภทรายการ
ใหม่ และไม่ถือว่าปัจจัยเหล่านี้ส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในรูปแบบการด าเนินธุรกิจ 

1. ตลาดสินทรัพย์ทางการเงินที่หดหายไปชั่วคราว 
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2. การโอนสินทรัพย์ทางการเงินระหว่างฝ่ายงานภายในกิจการที่มีความแตกต่างในรูปแบบ
การด าเนินธุรกิจ 

หากกิจการมีการจัดประเภทรายการใหม่ ให้กิจการใช้วิธีเปลี่ยนทันทีเป็นต้นไป (Prospective 
Application) โดยไม่ต้องปรับปรุงรายการหรือรายการก าไรขาดทุนที่กิจการเคยรับรู้ย้อนหลัง 
การจัดประเภทรายการใหม่ 

IFRS 9 ไม่อนุญาตให้กิจการเปลี่ยนแปลงการจัดประเภท (Reclassification) ส าหรับ
รายการหนี้สินทางการเงิน กล่าวคือถ้าจัดประเภทหนี้สินทางการเงินที่ต้องวัดด้วยมูลค่ายุติธรรมแล้ว 
ไม่อนุญาตให้มีการเปลี่ยนแปลงประเภทหนี้สินทางการเงินในภายหลัง 

IFRS 9 ก าหนดให้กิจการจัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงินตามเกณฑ์การทดสอบ รูปแบบ
การด าเนินธุรกิจของกิจการในการบริหารสินทรัพย์ทางการเงินและลักษณะสินทรัพย์ตามสัญญาของ
สินทรัพย์ทางการเงิน โดยก าหนดให้จัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงินตามวิธีวัดมูลค่า โดยแบ่ง
ออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ วิธีราคาทุนตัดจ าหน่าย วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเส ร็จอ่ืน 
และวิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน ทั้งนี้ยังได้ก าหนดทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม ไว้ 2 
รูปแบบ ได้แก่ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน นอกจากนั้นยังได้อธิบาย
ถึงแบบจ าลองไว้ โดยรูปแบบการด าเนินธุรกิจแบบถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา เป็นการรับรู้
กระแสเงินสดตามสัญญาตลอดอายุตราสาร โดยพิจารณาความถี่มูลค่า และระยะเวลาของการขาย
งวดก่อนราถึงเหตุผลของการขายเหล่านั้น และความคาดหวังเกี่ยวกับการขายในอนาคต ในลักษณะ
ดังกล่าวจึงจัดรูปแบบเป็นการถือครองสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาถึงแม้ว่า
การขายสินทรัพย์ทางการเงินเกิดขึ้นหรือคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตก็ตาม และรูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจแบบถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพ่ือขาย ซึ่งเป็นการรับรู้เพ่ือการบริหารตาม
วัตถุประสงค์ของฝ่ายบริหาร ซึ่งฝ่ายบริหารที่ส าคัญขิงกิจการได้ตัดสินใจแล้วว่าการรับกระแสเงินสด
ตามสัญญาและการขายสินทรัพย์ทางการเงินที่รวมกัน เช่น ความต้องการสภาพคล่องทุกวัน เป็นต้น 

กิจการต้องประเมินทบทวนรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ณ วันที่รายงาน เพ่ือพิจารณาว่า
รูปแบบการด าเนินธุรกิจของกิจการมีการเปลี่ ยนแปลงไปจากงวดก่อนหรือไม่ รวมทั้ ง IFRS9 
ก าหนดให้การทดสอบลักษณะกระแสเงินสดเป็นเกณฑ์อย่างหนึ่ง เพื่อจัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงิน
ด้วย นอกจากนั้น IFRS 9 ก าหนดให้กิจการสามารถวัดมูลค่าหนี้สินด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยอนุญาตให้
กิจการสามารถวัดมูลค่าหนี้สินทางการเงินด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน ขึ้นอยู่กับแต่ละกรณี 
อย่างไรก็ด ีIFRS 9 ไม่อนุญาตให้กิจการเปลี่ยนแปลงการจัดประเภทรายการหนี้สินทางการเงิน 
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การจัดประเภทของเครื่องมือทางการเงินแบบผสม 
กิจการที่ออกเครื่องมือทางการเงิน (ที่ไม่ใช่ตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน) จะต้องประเมิน

เงื่อนไขของเครื่องมือทางการเงินเพ่ือระบุว่ามีองค์ประกอบที่มีลักษณะเป็นทั้งหนี้สินและส่วนของ
เจ้าของหรือไม่ ซึ่งองค์ประกอบต่างดังกล่าวจะต้องจัดประเภทแยกเป็นหนี้สินทางการเงิน สินทรัพย์
ทางการเงินและตราสารทุน กิจการต้องรับรู้รายการเมื่อแรกเริ่มของเครื่องมือทางการเงินแบบผสม ซึ่ง
ต้องมีการปันส่วนระหว่างองค์ประกอบของส่วนของเจ้าของและหนี้สิน โดยองค์ประกอบในส่วนของ
เจ้าของจะเป็นส่วนคงเหลือ หลังจากวัดมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงินทั้งหมดด้วยจ านวนที่ระบุ
ว่าเป็นองค์ประกอบที่เป็นหนี้สิน (IAS32) 
หุ้นกู้แปลงสภาพ 

บางกรณี รูปแบบเครื่องมือทางการเงินแบบผสมที่ใช้โดยทั่วไปคือ ตราสารหนี้ที่แฝงสิทธิใน
การแปลงสภาพ ดังนั้นหุ้นกู้แปลงสภาพส่วนใหญ่จึงเป็นเครื่องมือทางการเงินแบบผสมเสมอไป หุ้นกู้
แปลงสภาพจะเป็นเครื่องมือทางการเงินแบบผสมก็ต่อเมื่อ องค์ประกอบในการแปลงสภาพนั้นเข้า
เงื่อนไขในการแปลงสภาพเป็นตราสารทุนของผู้ออกเองในจ านวนที่แน่นอน (Fixed for fixed test) 

สินทรัพย์ทางการเงินประเภท Fair value through other comprehensive income 
(FVOCI) ส าหรับตราสารหนี้ไม่เหมือนกับที่จัดอยู่ในประเภทเผื่อขายภายใต้ IAS 39 ก าไรและขาดทุน
จากการด้อยค่าค านวณจากมูลค่ายุติธรรม ในขณะที่ IFRS 9 การด้อยค่าเกิดจากการคาดการณ์
ขาดทุนและเกณฑ์การวัดที่ FVOCI ขึ้นอยู่กับรูปแบบธุรกิจของกิจการซึ่งไม่ใช่กรณีท่ีพร้อมใช้งาน  

เฉพาะตราสารหนี้ที่มีความสามารถในการปฏิบัติตามข้อก าหนดในการตรวจสอบสถานะของ
กระแสเงินสดตามข้อก าหนดของ IFRS 9 สินทรัพย์ที่เป็นตราสารอนุพันธ์และเงินลงทุนในตราสารทุน
จะไม่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ กระแสเงินสดตามสัญญาซึ่งเป็นเงินต้น และดอกเบี้ยของยอดเงินต้นที่
ช าระแล้วจะสอดคล้องกับการให้กู้ยืมเงินขั้นพ้ืนฐาน ในการให้กู้ยืมขั้นพ้ืนฐาน การพิจารณามูลค่า
ปัจจุบันของเงินและความเสี่ยงด้านเครดิตมักเป็นองค์ประกอบส าคัญที่สุดที่น่าสนใจ อย่างไรก็ตาม
ความเสี่ยงดังกล่าวอาจรวมถึงการพิจารณาความเสี่ยงจากการให้สินเชื่อขั้นพ้ืนฐานอ่ืน  ๆ (เช่นความ
เสี่ยงด้านสภาพคล่อง) และต้นทุน (เช่นค่าใช้จ่ายในการบริหาร) ที่เกี่ยวข้องกับการถือครองสินทรัพย์
ทางการเงินในช่วงเวลาหนึ่ง นอกจากนี้ดอกเบี้ยอาจรวมถึงอัตราก าไรที่สอดคล้องกับการให้กู้ยืมขั้น
พ้ืนฐาน 

การประเมินว่ากระแสเงินสดตามสัญญาเป็นเพียงการช าระเงินต้นและดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นใน
สกุลเงินที่มีการระบุสินทรัพย์ทางการเงินแล้ว (หรือไม่ช าระเงิน) ของกระแสเงินสดตามสัญญาที่
เกิดขึ้น เป็นผลมาจากเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นหรือเหตุการณ์ที่อาจไม่เกิดขึ้นจะน าไปสู่เครื่องมือที่ไม่ผ่าน
การทดสอบลักษณะการไหลของกระแสเงินสดตามสัญญา กิจการควรพิจารณาสิ่งที่ความเสี่ยงน าไปสู่
การเกิดเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึ้นและความเสี่ยงนั้นสอดคล้องกับความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการให้กู้ยืม
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เงินขั้นพ้ืนฐานหรือไม่ การประเมินลักษณะการไหลของกระแสเงินสดตามสัญญาควรพิจารณา
ข้อก าหนดในสัญญาทั้งหมดของเครื่องมือนี้ไม่ใช่เฉพาะกระแสเงินสดตามสัญญาที่มีแนวโน้มลดลง เมื่อ
สินทรัพย์อาจได้รับการช าระล่วงหน้าการประเมินค่าสถานะของกระแสเงินสดในสัญญาต้องพิจารณา
กระแสเงินสดตามสัญญาทั้งก่อนและหลังการก าหนดเวลาของการช าระเงินล่วงหน้าโดยไม่ค านึงถึง
ความเป็นไปได้ที่จะมีการช าระคืนตราสารก่อนครบก าหนด 

IFRS 9 มีค าแนะน าโดยละเอียดเกี่ยวกับการประเมินกระแสเงินสดตามสัญญาของสินทรัพย์
และมีข้อก าหนดเฉพาะส าหรับสินทรัพย์ที่ไม่มีการทุจริตและตราสารที่เกี่ยวโยงกันตามสัญญา 

การแสดงเครื่องมือมือทางการเงินของกิจกการเป็นรายการ “ หนี้สินทางการเงิน” หรือเป็น
รายการส่วนของเจ้าของ มีความส าคัญอย่างยิ่ง เนื่องจากเป็นผลกระทบโดยตรงต่อฐานะทางการเ งิน
ของกิจการและผลการด าเนินงานของกิจ 

การแสดงเครื่องมือทางการเงินเป็นหนี้สิน กิจการจะรับรู้การจ่ายผลตอบแทนของเครื่องมือ
ทางการเงินนั้นเป็นรายการดอกเบี้ยจ่ายในงบก าไรขาดทุน ซึ่งส่งผลต่อความสามารถของกิจการในการ
จ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น การแสดงรายการเครื่องมือทางการเงินไม่ถูกต้องอาจเป็นประเด็นเชื่อมโยง
การกู้ยืมและส่งผลต่ออัตราส่วนทางการเงินตามข้อตกลงในการกู้ยืม เช่น อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของ
เจ้าของ สูงหรือต่ ากว่าที่ควรจะเป็น อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ถูกต้องจากก าไรขาดทุน
ของกิจการโดยไม่ถูกต้องอีกด้วย 

มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 32 เรื่องการแสดงรายการเครื่องมือทางการเงิน (IAS 32) จึงได้
ออกแบบข้อก าหนดเกี่ยวกับการแสดงรายการเครื่องมือทางการเงินเป็นหนี้สิน หรือส่วนของเจ้าของใน
มุมของผู้ออกตราสาร รวมถึงการจัดประเภทดอกเบี้ย เงินปันผล ผลก าไรขาดทุนที่เกี่ยวข้อง โดย
พิจารณาจากเนื้อหาทางเศรษฐกิจเครื่องมือทางการเงินมากกว่าที่จะพิจารณาจากรูปแบบทาง
กฎหมาย ส าหรับเครื่องมือทางการเงินที่เป็นเครื่องมือทางการเงินแบบผสม กิจการจะต้องแยก
องค์ประกอบเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเป็นหนี้สินและทุนออกจากกัน อย่างไรก็ตาม IAS 32 
ไม่ได้ครอบคลุมถึงเครื่องมือทางการเงินดังนี้ 

- ส่วนได้เสียในบริษัทย่อย บริษัทร่วมหรือการร่วมค้า 

- สิทธิและการผูกพันของนายจ้างตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน 

- สัญญาประกันภัยตามที่ระบุในมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 4 เรื่องสัญญา
ประกันภัย 

- เครื่องมือทางการเงินที่อยู่ในขอบเขตมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 4 เนื่องจาก
เครื่องมือทางการเงินดังกล่าวมีลักษณะร่วมรับผลประโยชน์ดุลพินิจ 
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- เครื่องมือทางการเงิน สัญญา และภาระผูกพันภายใต้การจ่ายโยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ที่จะต้อง
ปฏิบัติตามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 2 เรื่องการจ่ายเงินโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 

หลักพ้ืนฐานในการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินว่าเป็นสินทรัพย์หรือหนี้สินทางการเงิน
หรือไม่ นั้น กิจการผู้ออกจะต้องพิจารณาว่าเครื่องมือทางการเงินนั้นเข้านิยามของสินทรัพย์หรือหนี้สิน
ทางการเงินหรือไม่ รวมทั้งพิจารณาว่าเครื่องมือทางการเงินเป็นตราสารทุนหรือไม่ นั้นขึ้นอยู่กับว่า
เครื่องมือทางการเงินนั้นเป็นหนี้สินทางการเงินตามค านิยามหรือไม่ กล่าวคือ หากไม่เป็นหนี้สินทาง
การเงิน จึงจะถือว่าเป็นตราสารทุน ส าหรับการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินดังกล่าวสามารถแบ่ง
ออกเป็น (1) สินทรัพย์ทางการเงิน (2) หนี้สินทางการเงิน และ (3) ตราสารทุน 
หนี้สินทางการเงินหรือส่วนของเจ้าของ (ทุน) 

การจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินเป็นสินทรัพย์ทางการเงิน หนี้สินทางการเงิน ตราสารทุน
นั้น เป็นไปตามหลักการเนื้อหาทางเศรษฐกิจมากกว่าที่จะยึดรูปแบบทางกฎหมาย หรือที่รู้จักกัน
ภายใต้หลักเนื้อหาส าคัญว่ารูปแบบ (Substantive over form) เนื่องจากเครื่องมือทางการเงินที่
เกิดขึ้นใหม่ ๆ มีเนื้อหาที่มีองค์ประกอบหนี้สินและทุนรวมอยู่ด้วยกัน มาตรฐานฯจึงจ าเป็นต้องใช้
แนวทางที่ชัดเจน าหรับการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินดังกล่าว การจัดประเภทเครื่องมือทาง
การเงินอย่างเหมาะสมและสอดคล้องกับเนื้อหาทางเศรษฐกิจท าให้มั่นใจได้ว่าการบันทึกรายการ
ดอกเบี้ย เงินปันผล ผลก าไรขาดทุนที่เกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงิน เป็นไปอย่างเหมาะสมและ
ช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินประเมินความเสี่ยงได้อย่างถูกต้อง 
หลักการพื้นฐานในการแสดงรายการ 

ข้อก าหนดส าหรับเครื่องมือทางการเงินที่จัดประเภทเป็นหนี้สินหรือทุน หรือเป็นเครื่องมือ
ทางการเงินแบบผสม ซึ่งผู้ออกเครื่องมือทางการเงินแบบผสมจะต้องแยกองค์ประกอบที่เป็นหนี้สิน
และองค์ประกอบที่เป็นส่วนของเจ้าของแยกจากกัน IAS 32 จึงไม่ได้ก าหนดเกี่ยวกับการแสดงรายการ
ส่วนของเจ้าของ (ท่ีมิใช่เครื่องมือทางการเงิน) ไว้ 

IAS 32 ได้ให้ค านิยามของตราสารทุน (Equity Instrument) ไว้ดังนี้ ตราสารทุนหมายถึง
สัญญาใด ๆ ที่แสดงว่าผู้ถือตราสารเป็นเจ้าของส่วนได้เสียคงเหลือในสินทรัพย์ของกิจการภายหลังหัก
หนี้สินทั้งหมด การพิจารณาว่าเครื่องมือทางการเงินเป็นตราสารทุนหรือไม่จึงขึ้นอยู่กับว่าเครื่องมือ
ทางการเงินนั้นเป็นหนี้สินทางการเงินตามค านิยามหรือไม่ กล่าวคือ หากไม่เป็นหนี้สินทางการเงินจึง
จะถือว่าเป็นตราสารทุนหลักการพื้นฐานในการจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินเป็นหนี้สินทางการเงิน 
กิจการผู้ออกจะต้องพิจารณาว่าเครื่องมือทางการเงินนั้นเข้านิยามของหนี้สินทางการเงินหรือไม่ 
กล่าวคือ เครื่องมือทางการเงินนั้นจะต้องมีลักษณะที่ท าให้ผู้ออกมีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะส่งมอบ
เงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนให้กิจการอ่ืน อย่างไรก็ตาม IAS 32 ได้มีข้อยกเว้นที่กิจการผู้ออก
ไม่ต้องจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินนั้นเป็นหนี้สินทางการเงิน หากตราสารนั้นมีลักษณะตาม
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เงื่อนไขเป็นเครื่องมือทางการเงินที่ให้สิทธิขายคืน หรือเป็นตราสารที่ผู้ออกสามารถช าระภาระผูกพัน
ด้วยเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนในเฉพาะกรณีที่ช าระบัญชีเพ่ือเลิกกิจการของผู้ออกเท่านั้น 
เครื่องมือทางการเงิน จัดประเภทเป็นหนี้สินทางการเงินต้องเป็นไปตามเงื่อนทุกข้อดังนี้ 

1. เครื่องมือทางการเงินนั้นท าให้ผู้ออกมีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะส่งมอบเงินสดหรือ
สินทรัพย์ทางการเงิน 

2. เครื่องมือทางการเงินนั้นต้องไม่อยู่ในขอบเขตเรื่องของการให้สิทธิขายคืนหรือผู้ออกสาม
รถช าระภาระผูกพันด้วยเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนเฉพาะกรณีช าระบัญชีเพ่ือเลิกกิจการผู้
ออก 

3. เครื่องมือทางการเงินมีองค์ประกอบเป็นส่วนของเจ้าของ  
ทั้งนี้หากไม่เข้าเงื่อนไขในการจัดประเภทหนี้สินทางการเงินข้างต้น กิจการต้องจัดประเภท

เป็นตราสารทุน (Equity instrument) หรือเครื่องมือทางการเงินแบบผสมโดยให้แยกองค์ประกอบ
โดยใช้ Spit accounting แล้วแต่กรณี 

ภาพที่ 2.2 เงื่อนไขการจัดหนี้สินทางการเงิน 
ที่มา: International Accounting standard 32: Financial instrument: Presentation 

 
เงื่อนไขการรับรู้เป็นตราสารทุน 

กิจการผู้ออกเครื่องมือทางการเงินจะถือว่าเครื่องมือทางการเงิน เป็นตราสารทุนก็ต่อเมื่อเข้า
เงื่อนไข ในข้อ 1 และ 2 ทุกข้อต่อไปนี้ 

1. ตราสารนั้นไม่มีภาระผูกพันตามสัญญาดังนี้ 
1.1 ในการส่งมอบเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอื่นให้กับกิจการอ่ืน หรือ 
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1.2 ในการแลกเปลี่ยนสินทรัพย์สินทรัพย์ทางการเงินหรือหนี้สินทางการเงินกับกิจการอ่ืน
ภายใต้เงื่อนไขที่อาจจะท าให้ผู้ออกตราสารเสียประโยชน์ 

2. ถ้าเป็นตราสารหนี้ที่อาจจะจ่ายช าระด้วยตราสารทุนที่กิจการผู้ออกเครื่องมือทางการเงิน
ดังกล่าว คือ 

2.1 รายการที่ไม่ใช่ตราสารอนุพันธ์ ซึ่งกิจการไม่มีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะส่งมอบตรา
สารทุนที่กิจการผู้ออกในจ านวนที่ผันแปร หรือ  

2.2 ตราสารอนุพันธ์ที่ต้องช าระโดยผู้ออกด้วยการแลกเปลี่ยนเงินสดหรือสินทรัพย์ทาง
การเงินจ านวนที่แน่นอน กับตราสารทุนที่ผู้ออกเองในจ านวนที่แน่นอนเท่านั้น ดังนั้นส าหรับ
วัตถุประสงค์ดังกล่าว ตราสารทุนที่กิจกาเป็นผู้ออกไม่รวมเครื่องมือทางการเงินหรือตราสารซึ่งมี
สัญญาว่าจะมีการรับหรือส่งมอบตราสารทุนที่กิจการเป็นผู้ออกในอนาคต 
ประมาณการจ่ายช าระท่ีอาจเกิดขึ้น 

ประมาณการจ่ายช าระที่อาจเกิดขึ้น (Contingency settlement provisions) มีการให้
แนวทางในการพิจารณาเครื่องมือทางการเงินที่อาจท าให้กิจการจัดประเภทเป็นหนี้สินทางการเงินหาก
เครื่องมือทางการเงินนั้นท าให้กิจการต้องช าระโดยส่งมอบเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินหรือช าระ
ด้วยวิธีการอ่ืน ซึ่งท าให้เกิดหนี้สินทางการเงินในกรณีที่เหตุการณ์ในอนาคต ซึ่งมีความไม่แน่นอนว่า
เหตุการณ์เกิดขึ้นหรือไม่เกิดขึ้น ซึ่งอยู่นอกเหนือการควบคุมของทั้งผู้ออกและผู้ ถือเครื่องมือทาง
การเงิน (IAS 32) เช่น 

- การเปลี่ยนแปลงดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย์ 

- การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

- การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษีอากร หรือข้อก าหนดของทางการ 

- การเปลี่ยนแปลงเครื่องบ่งชี้ในการด าเนินงานของผู้ออกเครื่องมือทางการเงิน เช่นรายได้
ในอนาคต ก าไรสุทธิ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของของผู้ออกเครื่องมือทางการเงิน ผู้ออกเครื่อง
ต้องจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินนั้นเป็นหนี้สินทางการเงิน ยกเว้นกรณีต่อไปนี้ 

1. ส่วนของประมาณการจ่ายช าระคืนที่อาจเกิดข้ึน ก าหนดให้ต้องมีการช าระด้วยเงินสดหรือ
สินทรัพย์ทางการเงินอื่นที่ไม่เกิดขึ้นจริง 

2. ผู้ออกสามารถช าระภาระผูกพันด้วยเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืน ในเฉพาะกรณีที่
ช าระบัญชีเพื่อเลิกกิจการของผู้ออกเท่านั้น หรือ 

3. ตราสารนั้นมีลักษณะตามเงื่อนไขเครื่องมือทางการเงินที่ให้สิทธิขายคืน 
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ภาพที่ 2.3 การจัดประเภทรายการส าหรับประมาณการจ่ายช าระท่ีอาจเกิดข้ึน 

ที่มา: International Accounting standard 32: Financial instrument: Presentation 
 

เครื่องมือทางการเงินที่ให้สิทธิขายคืนและภาระผูกพันที่เกิดขึ้นเม่ือช าระบัญชี 
IAS 32 ได้ก าหนดข้อยกเว้นที่กิจการผู้ออกไม่ต้องจัดประเภทเครื่องมือทางการเงินนั้นเป็น

หนี้สินทางการเงินในกรณีท่ีตราสารนั้นมีลักษณะตามเงื่อนไขเป็นเครื่องมือทางการเงินที่ให้สิทธิขายคืน 
หรือกรณีที่ผู้ออก สามรถช าระภาระผูกพันด้วยเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนเฉพาะกรณีที่ช าระ
บัญชีเพ่ือเลิกกิจการของผู้ออกเท่านั้น 

 
ภาพที ่2.4 ข้อยกเว้นการจัดหนี้สินทางการเงินตาม IAS 32 

ที่มา: International Accounting standard 32: Financial instrument: Presentation 
 

เครื่องมือทางการเงิน (Financial instruments) ในส่วนของตราสารอนุพันธ์ (derivative) 
คือ เครื่องมือทางการเงิน หรือสัญญาอื่นที่มีลักษณะทุกข้อดังต่อไปนี้ 
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1. มูลค่าของเครื่องมือทางการเงินเปลี่ยนแปลงไปตามการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรที่ระบุไว้ 
เช่น อัตราดอกเบี้ย (Interest rate) ราคาของเครื่องมือทางการเงิน (Financial instrument price) 
ราคาของสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity price) อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ดัชนีราคาหรือ
ดัชนีอัตรา อันดับความน่าเชื่อถือด้านเครดิตหรือดัชนีความน่าเชื่อถือด้านเครดิต หรือตัวแปรอ่ืน โดยมี
เงื่อนไขว่ากรณีของตัวแปรที่ไม่ใช่ตัวแปรทางการเงินตัวแปรนั้นไม่ใช่ตัวแปรที่เฉพาะเจาะจงกับ
คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง ซึ่งบางครั้งเรียกว่ารายการอ้างอิง (Underlying) 

2. ไม่มีการจ่ายเงินลงทุนสุทธิเมื่อเริ่มแรก หรือจ่ายด้วยจ านวนเพียงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับ
สัญญาประเภทอ่ืนซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าในลักษณะเดียวกันต่อการเปลี่ยนแปลงของปัจจัย
ตลาด 

3. การรับหรือจ่ายช าระจะกระท าในอนาคตในเมื่อมูลค่าของตราสารอนุพันธ์ของกิจการ
ขึ้นอยู่กับรายการอ้างอิงตามที่ได้ระบุในสัญญา จึงมีประเด็นส าคัญของการเปลี่ยนแปลงในมูลค่าของ
ตราสารดังกล่าว ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผู้ซื้อและผู้ขาย โดยจะมีฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดได้รับประโยชน์
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่านั้น โดยทั่วไป ตราสารอนุพันธ์ แบ่งออกได้เป็น 2 ประเภทหลัก ได้แก่ 
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าและสิทธิเรียกร้อง 

1) สัญญาซื้อขายล่วงหน้า จ าแนกเป็นสัญญาฟิวเจอร์ส (Futures contract) และสัญญา
ฟอร์เวิร์ด (Forward contract) และสัญญาสวอป (Swap) ซึ่งมีลักษณะดังนี้ 

- สัญญาฟิวเจอร์ส เป็นสัญญาที่บุคคล 2 ฝ่ายตกลงจะซื้อขาย กันในตลาดรอง ซึ่งได้
ก าหนดเป็นข้อตกลงตามสัญญาไว้ล่วงหน้า ได้แก่ ราคา วันส่งมอบ และเงื่อนไขอ่ืน  ๆ มีมาตรฐาน
รองรับ ไม่ว่าจะเป็นรูปแบบ กฎระเบียบต่าง ๆ ที่เปิดเผยสาธารณะ รวมทั้งมีตลาดเป็นตัวกลาง 

- สัญญาฟอร์เวิร์ด เป็นสัญญาที่บุคคล 2 ฝ่ายตกลงจะซื้อขาย โดยก าหนดเป็นข้อตกลง
ตามสัญญาไว้ล่วงหน้า ได้แก่ ราคา วันส่งมอบ และเงื่อนไขอ่ืน ๆ  

- สัญญาสวอป เป็นสัญญาที่บุคคล 2 ฝ่าย ตกลงแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดในอนาคต  
2) สิทธิเรียกร้อง (Contingent claims) คือ อนุพันธ์ประเภทหนึ่งที่ก าหนดให้ผู้ถือ

สามารถใช้สิทธิตามสัญญาที่ได้ระบุกันไว้ล่วงหน้าเมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งที่ได้ตกลงกัน เช่น 
ผู้ถือออปชั่นเลือกใช้สิทธิที่จะซื้อหรือจะขายสินทรัพย์อ้างอิงในอนาคตตามราคาที่ได้ตกลงกันไว้ โดยที่
การใช้สิทธิที่จะซื้อเรียกว่า “Call option” และการใช้สิทธิที่จะขายเรียกว่า “Put option” 
การโอนสินทรัพย์ทางการเงิน 

ส าหรับรายการสินทรัพย์ทางการเงินที่โอนส่งผลให้กิจการต้องรับรู้รายการต่อไป สินทรัพย์
และหนี้สินที่เก่ียวข้องกับรายการดังกล่าวต้องไม่น ามาหักกลบกัน และในท านองเดียวกันกิจการต้องไม่
หักกลบรายได้ที่เกิดขึ้นจากรายการสินทรัพย์ทางการเงินที่โอนกับค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากรายการหนี้สิน
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ที่เกี่ยวข้อง นอกจากนั้นหากผู้โอนมอบหลักประกันที่ไม่ใช่เงินสด (เช่น ตราสารหนี้หรือตราสารทุน) 
ให้กับผู้รับโอนส าหรับวิธีการบัญชีที่ก าหนดไว้ภายใต้ TFRS 9 ส าหรับหลักประกันดังกล่าวจะขึ้นอยู่กับ
การพิจารณาว่าผู้รับโอนมีสิทธิที่จะน าหลักประกันนั้นไปขายหรือวางเป็นหลักประกันต่ออีกทอดหนึ่ง
หรือไม่และผู้โอนได้ปฏิบัติผิดสัญญาแล้วหรือไม่ โดยที่ผู้โอนและผู้รับโอนต้องบันทึกบัญชีหลักประกัน
ตามข้อก าหนดที่ระบุตาม TFRS 9 ดังต่อไปนี้ 

1) ถ้าผู้รับโอนมีสิทธิตามสัญญาหรือตามธรรมเนียมปฏิบัติที่จะน าหลักประกันไปขายหรือวาง
เป็นหลักประกันต่ออีกทอดหนึ่ง ในกรณีนี้ผู้โอนต้องจัดประเภทสินทรัพย์รายการนั้นในงบแสดงฐานะ
การเงินใหม่ โดยต้องแสดงแยกต่างหากจากสินทรัพย์อ่ืน เช่น สินทรัพย์ที่ให้ยืม ตราสารทุนที่วางเป็น
ประกัน หรือ ลูกหนี้ซื้อคืน 

2) ถ้าผู้รับโอนขายหลักประกันที่ได้รับมา ผู้รับโอนต้องรับรู้รายได้จากการขาย และรับรู้
หนี้สินจากภาระผูกพันที่ต้องส่งคืนหลักประกันด้วยมูลค่ายุติธรรม 

3) ถ้าผู้โอนปฏิบัติผิดสัญญาและไม่มีสิทธิที่จะไถ่ถอนหลักประกันคืน ผู้โอนต้องตัดรายการ
หลักประกันนั้นออกจากบัญชี และผู้รับโอนต้องรับรู้รายการหลักประกันเป็นสินทรัพย์โดยวัดมูลค่าเมื่อ
เริ่มแรกดว้ยมูลค่ายุติธรรม หรือในกรณีที่ผู้รับโอนได้ขายหลักประกันดังกล่าวไปแล้ว ผู้รับโอนต้องตัด
รายการภาระผูกพันที่จะต้องส่งคืนหลักประกันออกจากบัญชี 
การโอนที่ไม่เข้าเงื่อนไขเป็นการตัดรายการออกจากบัญชี 

หากกิจการประเมินการโอนแล้วพบว่าไม่เข้าเงื่อนไขเป็นการตัดรายการออกจากบัญชี 
เนื่องจากกิจการยังคงไว้ ซึ่งความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของทั้งหมดอย่างมีนัยส าคัญ
ในสินทรัพย์ที่โอน TFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องรับรู้รายการสินทรัพย์ที่โอนต่อไปทั้งจ านวนและต้อง
รบัรู้หนี้สินทางการเงินส าหรับสิ่งตอบแทนที่ได้รับและในรอบระยะเวลาบัญชี หลังจากนั้น กิจการต้อง
รับรู้รายได้ใดก็ตามที่เกิดขึ้นจากสินทรัพย์ที่โอนและค่าใช้จ่ายใดก็ตามที่เกิดขึ้นจากหนี้สินทางการเงิน
ดังกล่าว 
การตัดรายการหนี้สินทางการเงิน 

TFRS 9 ได้ก าหนดแนวทางเพ่ือให้กิจการประเมินการตัดรายการหนี้สินทางการเงินออกจาก
บัญชี (Derecognition of financial liabilities) ดังนี้ 

รายการหนี้สินทางการเงินสิ้นสุดลง 
กิจการต้องตัดรายการหนี้สินทางการเงิน (หรือบางส่วนของรายการหนี้สินทางการเงิน) ออก

จากงบแสดงฐานะการเงิน เฉพาะเมื่อรายการหนี้สินทางการเงินนั้นสิ้นสุดลง ตัวอย่างเช่น เมื่อภาระ
ผูกพันที่ระบุในสัญญาได้มีการปฏิบัติตามแล้ว หรือได้มีการยกเลิก (Cancel) หรือเมื่อสิ้นสุด (Expires) 
หรือเป็นไปตามลักษณะใด ลักษณะหนึ่งดังต่อไปนี้ 
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- กิจการจ่ายช าระหนี้สินทางการเงินทั้งหมดหรือบางส่วนของหนี้สิน คืนแก่เจ้าหนี้ซึ่งโดยปกติ
เป็นการจ่ายช าระด้วยเงินสด สินทรัพย์ทางการเงินอื่น รวมถึงเป็นสินค้าหรือบริการ หรือ 

- กิจการหลุดพ้นจากความรับผิดชอบตามกฎหมายส าหรับรายการหนี้สินทางการเงินนั้น หรือ
บางส่วนของหนี้สิน โดยกระบวนการทางกฎหมายหรือโดยเจ้าหนี้ (หากลูกหนี้ให้การค้ าประกัน อาจ
ยังคงเข้าเงื่อนไขนี้ได)้ 
การวัดมูลค่าของเครื่องมือทางการเงิน  

โดยนัยส าคัญของการวัดค่าของเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งมีผลต่อฐานะการเงิน ผลการ
ด าเนินงานกระแสเงินสด มีความสัมพันธ์กับมูลค่าการตลาดของกิจการ มูลค่าของราคาหุ้นมี
ความสัมพันธ์กับมูลค่ายุติธรรมที่แสดงในงบการเงิน (Rute Goncalves: atricial Lopes, 2016) 

การวัดด้วยมูลค่ายุติธรรม 
ส าหรับความส าคัญของการวัดมูลค่ายุติธรรม (Fair value measurement) คือ ความ

เชื่อถือได้หรือความสมเหตุสมผลของมูลค่ายุติธรรม ซึ่งความเชื่อถือได้ (Reliability) ตามกรอบแนวคิด
ส าหรับการรายงานทางการเงินไม่อาจน ามาใช้กับการวัดมูลค่ายุติธรรมได้ กรอบแนวคิดฯ จึงได้ตัด
ลักษณะความเชื่อถือได้ออกไป และให้ความส าคัญกับการเป็นตัวแทนอันเที่ยงธ รรม (Faithful 
representation) โดยการได้มาซึ่งมูลค่ายุติธรรมอาจได้มาจากราคาตลาดที่มีสภาพคล่อง (Active 
market) หรือการประเมินราคาโดยอาศัยเทคนิคการวัดมูลค่า (Valuation technique) วิธีวัดมูลค่า
ยุติธรรม จ าแนกได้เป็น 3 วิธี ดังนี้ 

1) วิธีราคาตลาด (Market approach) 
2) วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน (Cost approach) 
3) วิธีกระแสเงินสด (Income approach) (วิธีรายได้) 
วิธีวัดมูลค่ายุติธรรม อธิบายในรายละเอียด ดังนี้ 
1. วิธีราคาตลาด เป็นการวัดมูลค่ายุติธรรม โดยอ้างอิงราคาและข้อมูลที่เกิดจากรายการใน

ตลาด (Market transactions) ซึ่งเกี่ยวข้องกับสินทรัพย์และหนี้สินที่มีลักษณะคล้ายคลึงกันหรือที่
สามารถเปรียบเทียบกันได้ เช่น ราคาเสนอซื้อ-ขาย (Quoted price) ของหลักทรัพย์ที่มีการซื้อขาย
คล่องในตลาด 

2. วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน เป็นการวัดมูลค่ายุติธรรม โดยใช้ราคาทุนเปลี่ยนแทนสินทรัพย์ 
(Current replacement cost) ที่ต้องการวัดมูลค่า ซึ่งต้องค านึงถึงความเสี่ยงต่าง ๆ เช่น ความ
ล้าสมัยทางกายภาพและเทคโนโลยี 

3. วิธีกระแสเงินสด (วิธีรายได้) เป็นการวัดมูลค่ายุติธรรมโดยประมาณกระแสเงินสดหรือ
รายได้แล้วคิดลดมาเป็นมูลค่าปัจจุบัน นั่นคือ มูลค่ายุติธรรมจะสะท้อนถึงมูลค่าปัจจุบันที่คาดหวังของ
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ตลาด (Current market expectations) โดยแบบจ าลองการค านวณมูลค่าจะเข้ามามีบทบาทในการ
วัดมูลค่ายุติธรรม เช่น Option-pricing model, Black-Scholes model และ Binomial model 

กิจการควรค านึงถึงความสม่ าเสมอส าหรับเทคนิคในการวัดมูลค่ายุติธรรม กล่าวคือ หากใช้
เทคนิคใด ควรใช้เทคนิคนั้นสม่ าเสมอ ทั้งนี้ กิจการสามารถเปลี่ยนเทคนิคได้หากการเปลี่ยนแปลง
ดังกล่าวสะท้อนมูลค่ายุติธรรมในสถานการณ์ในขณะนั้น ๆ ได้ดียิ่งขึ้น เช่น มีตลาดใหม่เกิดขึ้นหรือ
สภาวะของตลาดเปลี่ยนแปลงจากเดิม รวมทั้งการเปลี่ยนแปลงในข้อมูลต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง 
ตัวอย่างแบบจ าลองที่ใช้วัดมูลค่ายุติธรรม 

กิจการสามารถน าแบบจ าลองการค านวณมูลค่าเข้ามาใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรมในกรณีที่ไม่
สามารถใช้วิธีราคาตลาดได้ ทั้งนี้ เพื่อให้มูลค่าดังกล่าวสะท้อนถึงมูลค่าปัจจุบันที่คาดหวังของตลาด ซึ่ง
ตัวอย่างแบบจ าลองที่ใช้วัดมูลค่ายุติธรรมมีดังนี้ 

แบบจ าลองแบล็คโชลส์และเมอร์ตัน 
แบบจ าลองแบล็คโชลส์และเมอร์ตัน (Black-Scholes–Merton model: BSM) เป็นแบบจ าลองที่

พิจารณาถึงการเปลี่ยนแปลงของการปรับตัวขึ้นลงของสินทรัพย์อย่างต่อเนื่อง (Continuous time) 
เมื่อพิจารณาถึงความถ่ีของการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวโดยสมมติฐานภายใต้แบบจ าลองนี้ คือ ราคาของ
สินทรัพย์มีการเคลื่อนไหวอย่างต่อเนื่อง โดยพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาอ้างอิงมีการแจกแจง
ในรูปแบบลอการิทึมปกติ ส าหรับแบบจ าลองนี้ถือว่ามีความเรียบง่าย โดยกิจการสามารถค านวณและ
ได้ผลลัพธ์ภายในเวลาอันรวดเร็ว รวมถึงแบบจ าลองนี้ได้รับอิทธิพลเป็นอย่างมากต่อนักลงทุน เพ่ือใช้
ในการค านวณราคาและการซื้อขายออปชั่น 

แบบจ าลองไบโนเมียล 
แบบจ าลองไบโนเมียล (Binomial model) เป็นแบบจ าลองที่มาจากแนวคิดที่ว่านักลงทุน

สามารถสร้างกลุ่มการลงทุนเลียนแบบที่ให้ผลตอบแทนเหมือนกับการลงทุนในออปชัน โดย
แบบจ าลองนี้จะไม่ซับซ้อนเมื่อน าไปเปรียบเทียบกับแบบจ าลองของแบล็คโชลส์และเมอร์ตัน 
เนื่องจากได้ก าหนดให้ราคาของสินทรัพย์อ้างอิงเคลื่อนไหวได้แค่ 2 ค่าในช่วงระยะเวลาหนึ่งเท่านั้น 
คือ ราคาที่เพ่ิมข้ึน หรือลดลงของราคาท่ีอ้างอิงตลอดช่วงอายุสัญญาออปชัน 

ข้อมูลที่น ามาใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรม 
International accounting reporting standard No 13: Fair value (IFRS13) ก าหนดให้

กิจการเลือกใช้ข้อมูลที่สอดคล้องกับลักษณะสินทรัพย์หรือหนี้สินทางการเงิน โดยเทคนิคการประเมิน
มูลค่าที่น ามาใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรม ส าหรับข้อมูลที่น ามาใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรม (Inputs 
to valuation techniques) กิจการต้องใช้ข้อมูลที่สามารถสังเกตได้ (Observable input) ที่มีความ
เกี่ยวข้องให้มากที่สุดและใช้ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ (Observable input)ให้น้อยที่สุด กิจการใช้
ข้อมูลที่อาจจะสังเกตได้ส าหรับสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงินบางอย่างจากตลาดแลกเปลี่ยนที่เป็น
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ทางการ (Exchange markets) ตลาดตัวแทน (Dealer markets) ตลาดนายหน้า (Broker markets) 
และตลาดซื้อขายที่ไม่มีตัวกลาง (Principal to principal markets) 

ทั้งนี้ กิจการต้องเลือกข้อมูลที่สอดคล้องกับลักษณะของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่ผู้ร่วมตลาดจะ
พิจารณารายการส าหรับสินทรัพย์หรือหนี้สินนั้น โดยต้องไม่รวมส่วนเพิ่มหรือส่วนลดที่ไม่สอดคล้องกับ
ลักษณะของรายการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม TFRS 13 ไม่อนุญาตในการวัดมูลค่ายุติธรรมในทุกกรณี 
หากมีราคาเสนอซื้อขายในตลาดที่มีสภาพคล่อง (เช่น ข้อมูลระดับ 1) ส าหรับสินทรัพย์หรือหนี้สินโดย
กิจการต้องใช้ราคานั้นโดยไม่ต้องปรับปรุงเมื่อมีการวัดมูลค่ายุติธรรม 

ล าดับชั้นของมูลค่ายุติธรรม 
IFRS 13 ได้ก าหนดล าดับชั้นของมูลค่ายุติธรรม (Fair value hierarchy) ตามประเภทข้อมูล

ที่น ามาใช้เพ่ือความเปรียบเทียบกันได้ของการวัดมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 
ล าดับชั้นของมูลค่ายุติธรรมแบ่งเป็น 3 ระดับ ดังนี้ 
ข้อมูลระดับ 1 (Level 1) เป็นราคาเสนอซื้อ-ขาย (Quoted price) ในตลาดที่มีสภาพคล่อง 

(Active market) ส าหรับสินทรัพย์และหนี้สินที่เหมือนกัน ซึ่งกิจการสามารถเข้าถึงตลาดนั้น ณ วันที่
วัดมูลค่าราคาเสนอซื้อ-ขายในตลาดที่มีสภาพคล่องถือเป็นมูลค่ายุติธรรมที่พร้อมด้วยหลักฐานที่
น่าเชื่อถือที่สุด ได้แก่ ราคาปิดตลาดของหุ้นสามัญที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เป็นต้น 

ข้อมูลระดับ 2 (Level 2) เป็นข้อมูลที่ไม่ใช่ราคาเสนอซื้อ-ขายทีร่วมอยู่ในข้อมูลระดับ 1 แต่
เป็นข้อมูล ซึ่งสามารถสังเกตได้ (Observable) ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมส าหรับสินทรัพย์และหนี้สิน 
ข้อมูลระดับ 2 รวมถึง  

- ราคาเสนอซื้อ-ขายส าหรับสินทรัพย์และหนี้สินที่คล้ายคลึงกันในตลาดที่มีสภาพคล่อง 
- ราคาเสนอซื้อ-ขายส าหรับสินทรัพย์และหนี้สินที่คล้ายคลึงกันในตลาดที่ไม่มีสภาพคล่อง  
- ข้อมูลอื่นที่ไม่ใช่ราคาเสนอซื้อ-ขายที่สามารถสังเกตได้ ส าหรับสินทรัพย์และหนี้สิน 
- ข้อมูลซึ่งรวบรวมจากข้อมูลตลาดอ่ืน 

ข้อมูลระดับ 3 (Level 3) เป็นข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ส าหรับสินทรัพย์และหนี้สิน โดย
ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้จะถูกน ามาใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรมในขอบเขตเท่าที่ไม่มีข้อมูลที่
เกี่ยวข้องที่สามารถสังเกตได้ ณ วันที่มีการวัดมูลค่า โดยกิจการต้องพัฒนาข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ 
โดยใช้ข้อมูลที่ดีที่สุดที่มีอยู่ในสถานการณ์ขณะนั้น ซึ่งรวมถึงข้อมูลของกิจการเอง ประกอบกับข้อมูล
ทั้งหมดเก่ียวกับสมมติฐานของข้อมูลที่ผู้มีส่วนร่วมในตลาดมีอยู่ 

การวัดมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน 
IFRS 9 ได้ก าหนดการวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน (Measurement of financial 

instruments) ซึ่งประกอบด้วย การวัดมูลค่าเริ่มแรก การวัดมูลค่าภายหลังของสินทรัพย์ทางการเงิน 
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หนี้สินทางการเงิน และตราสารอนุพันธ์ รวมทั้งการวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย และการด้อยค่า
ของเครื่องมือการเงิน โดยสรุปดังภาพ 
 

การวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน 
รับรู้เมื่อเริม่แรก 
(Initial Recognition) 

มูลค่ายุติธรรม ตาม IFRS 13 

บวก/หัก ต้นทุนการท ารายการ 
 

ก า ร วั ด มู ล ค่ า
ภ า ย ห ลั ง 
(Subsequent 
measurement) 

Amortized cost FVOC (Debt 
Instruments) 

FVOCI (Equity 
Instruments) 

FVTPL 

ภาพที่ 2.5 การวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน 
ที่มา: International financial reporting standard 13: Fair value measurement 

 
2.1.2.1 การวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงิน 
การวัดค่าสินทรัพย์ทางการเงินขึ้นอยู่กับสินทรัพย์ทางการเงินนั้นจัดอยู่ในประเภทใด 

กล่าวคือถ้าก าหนดให้กิจการจัดประเภทเป็นสินทรัพย์ทางการเงินตามเกณฑ์การทดสอบดังนี้ รูปแบบ
การด าเนินธุรกิจของกิจการในการบริหารสินทรัพย์ทางการเงิน (Business model test) และ
ลักษณะกระแสเงินสดตามสัญญาของสินทรัพย์ทางการเงิน (Cash flow characteristics test) หรือ 
Payments of principal and interest: SPPI test) (IFRS9) 

กิจการต้องใช้เกณฑ์การทดสอบ 2 เกณฑ ์ได้แก่ 
- เกณฑ์ท่ี 1 เกณฑ์การทดสอบรูปแบบการด าเนินธุรกิจที่มีการถือครองสินทรัพย์ทางการเงิน 

เพ่ือทดสอบว่า กิจการมีวัตถุประสงค์ในการถือสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา
หรือไม ่

-เกณฑ์ท่ี 2 เกณฑ์ลักษณะกระแสเงินสดตามสัญญาของสินทรัพย์ทางการเงิน เพ่ือทดสอบว่า
กระแสเงินสดรับตามสัญญาเป็นกระแสเงินสดรับจากการจ่ายคืนเงินต้นและดอกเบี้ยเท่านั้นหรือไม่  
เมื่อกิจการทดสอบได้แล้วจึงน าไปเลือกวิธีการวัดมูลค่าของสินทรัพย์ทางการเงินที่สอดคล้องตามที่
ก าหนดไว้ในมาตรฐานการรายงาน 

ภายใต้ IFRS 9 ได้ก าหนดให้กิจการจัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงินตามวิธีวัดมูลค่า โดยแบ่ง
ออกแบ่ง 3 ประเภทได้แก่ วิธีราคาทุนตัดจ าหน่าย วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 
และวิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน 
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(1) วิธีราคาทุนตัดจ าหน่าย 
ราคาทุนตัดจ าหน่าย (Amortize cost) คือ จ านวนที่สินทรัพย์ทางการเงินถูกวัดมูลค่า 

เพ่ือรับรู้เมื่อเริ่มแรก และหักด้วยการจ่ายช าระคืนเงินต้น บวกหรือหักค่าตัดจ าหน่ายสะสมโดยการใช้
วิธีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Effective interest rate: EIR) สินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าตามราคา
ทุนตัดจ าหน่ายจะต้องเข้าเงื่อนไขทั้ง 2 ข้อดังนี้ 

ข้อที่ 1 กิจการถือสินทรัพย์ทางการเงินไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา (Hold to 
collect business model test) 

ข้อที่ 2 เงื่อนไขตามสัญญาของสินทรัพย์ทางการเงินมีกระแสเงินสดรับจากการจ่ายคืน
เงินต้นและดอกเบี้ยเท่านั้น (Solely payments of principal and interest หรือ SPPI Test) 

(2) วิธีวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 
วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (Fair value through other 

comprehensive income หรือ FVOCI) คือจ านวนที่สินทรัพย์ทางการเงินถูกวัดมูลค่าด้วยมูลค่า
ยุติธรรม และรับรู้ผลต่างระหว่างจ านวนที่ถูกวัดมูลค่าเมื่อรับเมื่อเริ่มแรกผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

สินทรัพย์ทางการเงินประเภทตราสารหนี้ที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อ่ืน (FVOCI) ได้ในกรณีที่เงินลงทุนในตราสารทุนดังกล่าวไม่ได้ถือเป็นหลักทรัพย์เพ่ือค้า และกิจการ
บันทึกเงินปันผลที่ได้รับจากตราสารทุนที่เป็นรายได้ 

(3) วิธีวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน 
วิธีวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (Fair value through profit or loss หรือ 

FVTPL) คือจ านวนที่สินทรัพย์ทางการเงินถูกวัดด้วยมูลค่ายุติธรรมและรับรู้ผลต่างระหว่างจ านวนที่ถูก
วัดกับมูลค่าเมื่อรับรู้เมื่อเริ่มแรกผ่านก าไรขาดทุน สินทรัพย์ทางการเงินประเภทที่วัดมู ลค่ายุติธรรม
ผ่านก าไรขาดทุนคือ  

3.1 สินทรัพย์ทางการเงินถือไว้เพ่ือค้า 
3.2 ตราสารหนี้ที่ไม่ได้วัดมูลค่าตามราคาทุนตัดจ าหน่าย (Amortized cost) และไม่ได้

วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (FVOCI) 
3.3 ตราสารทุนที่ไม่ได้วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (FVOCI) 
3.4 สินทรัพย์ทางการเงินที่กิจการใช้วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน  ภายใต้

ข้อก าหนด เรื่อง ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม (Fair value option)  
ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม  

IFRS 9 ได้ก าหนดทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม (Fair value option) ไว้ 2 รูปแบบ 
ได้แก่  

1. ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (Profit loss option หรือ PL option) 
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2. ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Other comprehensive 
income option หรือ OCI option)  
ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน 

ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม โดยกิจการสามารถเลือกใช้มูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินเมื่อ
เริ่มแรกด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) ได้แม้ว่าข้อก าหนดทั่วไปของ TFRS 9 ได้
ก าหนดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินนั้นตามราคาทุนตัดจ าหน่าย (Amortized cost) หรือตามมูลค่า
ยุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (FVOCI) ก็ตามหากการใช้วิธีวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินเมื่อ
เริ่มแรกด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) นั้นสามารถช่วยลดหรือขจัดปัญหาที่เกิด
จากการไม่สม่ าเสมอของเกณฑ์การรับรู้หรือการวัดมูลค่าเมื่อเริ่มแรก หรือที่เรียกว่า ปัญหาการไม่จับคู่
ทางบัญชี (Accounting mismatch) ได้ 
ทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

แม้ว่าข้อก าหนดทั่วไปของ IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องวัดมูลค่าตราสารทุนด้วยมูลค่า
ยุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (FVTPL) ไว้ตาม แต่ IFRS 9 ได้ก าหนดให้กิจการสามรถเลือกใช้วิธีวัดมูลค่า
ตราสารทุนนั้น ตามมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (FVOCI) ได้ในกรณีที่เงินลงทุนในตรา
สารทุนดังกล่าวไม่ได้ถือเป็นหลักทรัพย์เพื่อค้าและกิจการบันทึกผลที่ได้รับจากตราสารทุนเป็นรายได้ 
รูปแบบการด าเนินธุรกิจ 

รูปแบบการด าเนินธุรกิจของกิจการ (Business model) หมายถึง วิธีการที่กิจการน ามาใช้ใน
การบริการสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือก่อให้เกิดกระแสเงินสด หรือเพ่ือให้ให้บรรลุวัตถุประสงค์อย่างใด
อย่างหนึ่งของกิจการโดยผู้บริหารของกิจการก าหนดรูปแบบการด าเนินธุรกิจ 

IFRS 9 ได้น ารูปแบบการด าเนินธุรกิจมาใช้เป็นเกณฑ์ส าหรับการทดสอบเพ่ือพิจารณาจัด
ประเภทเป็นสินทรัพย์ทางการเงิน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

การทดสอบรูปแบบการด าเนินธุรกิจ IFRS 9 ก าหนดให้พิจารณาถึงรูปแบบการด าเนินธุรกิจ
ในระดับที่สะท้อนให้เห็นถึงวิธีการบริหารกลุ่มของสินทรัพย์ทางการเงินที่ถูกบริหารร่วมกัน เพ่ือให้
บรรลุวัตถุประสงค์อย่างใดอย่างหนึ่งของกิจการ ทั้งนี้ในแต่ละกิจการมีการด าเนินธุรกิจโดยที่ไม่ได้
ขึ้นอยู่กับความตั้งใจของผู้บริหารส าหรับเครื่องมือทางการเงินในแต่ละประเภท ส าหรับการจัด
ประเภทเครื่องมือทางการเงินตาม IFRS 9 มิใช่แนวทางพิจารณาแบบรายสัญญา แต่กิจการควร
พิจารณาในระดับภาพรวม หากกิจการมีการบริหารเครื่องมือทางการเงินมากกว่าหนึ่งรูปแบบ กิจการ
ไม่จ าเป็นต้องพิจารณาในภาพรวม แต่กิจการ ควรบริหารโดยค านึงถึงวัตถุประสงค์ด้วยการแยกเป็น
การบริหารกลุ่มลงทุนเพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา และบริหารกลุ่มลงทุนอีกกลุ่มหนึ่งโดยมี
วัตถุประสงค์ เพื่อซื้อขายและรับรู้รายการจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่ายุติธรรม การทดสอบรูปแบบ



26 
 

 

การด าเนินธุรกิจจึงเป็นการทดสอบเกณฑ์เนื่องจากทั้งสองเกณฑ์ที่ใช้ส าหรับพิจารณาการจัดประเภท
ของสินทรัพย์ทางการเงินตาม IFRS 9 โดยแบ่งรูปแบบการด าเนินธุรกิจออกเป็น 2 ประเภท ดังนี้ 

รูปแบบที่ 1 คือ รูปแบบการด าเนินธุรกิจแบบถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา (Hold 
to collect business model) คือ รูปแบบการด าเนินธุรกิจนี้เป็นการรับรู้กระเสเงินสดรับตามสัญญา
ตลอดอายุของตราสารทั้งนี้ การพิจารณาว่ากระแสเงินสดจะถูกรับรู้โดยการกระแสเงินสดตามสัญญา
ของสินทรัพย์ทางการเงิน กิจการจึงจ าเป็นต้องพิจารณาถึงความถี่ มูลค่า และระยะเวลาของการขาย
ในงวดก่อน รวมถึงเหตุผลของการขายเหล่านั้น และความคาดหวังเกี่ยวกับการขายในอนาคต ถึงแม้
รูปแบบการด าเนินธุรกิจของกิจการอาจถือสินทรัพย์ทางการเงินโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือรับกระแสเงิน
สดตามสัญญานั้น กิจการอาจเป็นต้องถือตราสารทั้งหมดไว้จนครบก าหนดก็ได้ ดังนั้นรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจของกิจการจัดรูปแบบเป็นการถือครองสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือรับกระแสเงินสดตาม
สัญญา ถึงแม้ว่าการขายสินทรัพย์ทางการเงินเกิดข้ึนหรือคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตก็ตาม 

รูปแบบที่ 2 คือ รูปแบบการด าเนินธุรกิจแบบถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพ่ือ
ขาย (Hold to collect and sell business model) คือรูปแบบการด าเนินธุรกิจหนี้เป็นการรับรู้
เพ่ือการบริหารตามวัตถุประสงค์ของฝ่ายบริหาร โดยในรูปแบบนี้ฝ่ายบริหารที่ส าคัญของกิจการได้
ตัดสินใจแล้วว่าการรับกระแสเงินสดตามสัญญาและการขายสินทรัพย์ทางการเงินที่ท ารวมกัน เพ่ือให้
บรรลุประสงค์การด าเนินงานของกิจการมีหลายวัตถุประสงค์ที่อาจสอดคล้องกับรูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจ เช่น กิจการมีวัตถุประสงค์เพ่ือบริหารความต้องการสภาพคล่องทุกวัน เพ่ือการด ารงอัตรา
ผลตอบแทนด้านดอกเบี้ย หรือเพ่ือจับคู่ระหว่างระยะเวลาของสินทรัพย์ทางการเงินกับระยะเวลาของ
ภาระหนี้สินที่ใช้สินทรัพย์เหล่านั้นในการจัดหาเงินทุน ซึ่งการที่จะบรรลุวัตถุประสงค์ดังกล่าวกิจการจึง
รับกระแสเงินสดตามสัญญาและขายสินทรัพย์ทางการเงิน ดังนั้น หากกิจการแสดงให้เห็นถึงความ
ตั้งใจตามวัตถุประสงค์เหล่านั้น กิจการคงจัดรูปแบบการถือครองสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือรับกระแส
เงินสดตามสัญญาและเพ่ือขาย 

ทั้งนี้ การบริหารสินทรัพย์ทางการเงินเมื่อพิจารณาตามรูปแบบการด าเนินธุรกิจดังกล่าว 
กิจการต้องวัดมูลค่าตาม IFRS 9 อย่างไรก็ตาม การบริหารสินทรัพย์ทางการเงินประเภทตราสารหนี้ที่
ไม่เป็นไปตามรูปแบบการด าเนินธุรกิจทั้ง 2 ประเภทนี้ กิจการต้องวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่าน 
ก าไรขาดทุน (FVTPL) เกณฑ์ท่ีใช้ในการจัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงินตาม IFRS 9  

ในทางปฏิบัติ การทดสอบรูปแบบการด าเนินธุรกิจเกี่ยวข้องกับสินทรัพย์ทางการเงินประเภท
หนี้เท่านั้น ตัวอย่างเช่น ลูกหนี้เงินลงทุนในตราสารหนี้ หรือเงินให้กู้ยืมท่ีกิจการซื้อมาและกิจการเป็นผู้
ริเริ่มเนื่องจากสินทรัพย์ทางการเงินที่เป็นอนุพันธ์ทางการเงิน เงินลงทุนในตราสารทุนที่ได้จัดประเภท
เป็นสินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าผ่านงบก าไรขาดทุน (FVTPL) ซึ่งเป็นผลการทดสอบลักษณะของ
กระแสเงินสด คือการถือสินทรัพย์ไว้เพ่ือขาย อย่างไรก็ก็ตาม หากกิจการไม่ได้มีมีวัตถุประสงค์ในการ
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ถือเงินลงทุนในตราสารทุนไว้เพ่ือขาย กิจการยังคงมีทางเลือกในการก าหนดให้รับรู้รายการและการวัด
มูลค่าตราสารทุนเมื่อเริ่มแรกด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (OCI option) ที่ IFRS 
9 ได้แสดงทางเลือกไว้ 
การวัดค่าสินทรัพย์ทางการเงิน กรณีขึ้นอยู่กับการพิจารณารูปแบบการด าเนินธุรกิจ 

IFRS 9 ได้วางแนวทางในการพิจารณา โดยประเมินจากสาระข้อเท็จจริงที่สามารถสังเกตได้
จากการด าเนินกิจกรรมของกิจการเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ของรูปแบบการด าเนินธุรกิ จ การ
พิจารณารูปแบบการด าเนินธุรกิจจึงต้องอาศัยหลักฐานที่เที่ยงธรรมที่เกี่ยวข้องทั้งหมดซึ่งรวมถึง 

- วิธีการประเมินผลการด าเนินงานและรายงานผลการด าเนินงานต่อผู้บริหารส าคัญของ
กิจการ 

- วิธีการบริหารความเสี่ยงที่มีต่อผลการด าเนินงานตามรูปแบบการด าเนินธุรกิจ 
- วิธีการจ่ายผลตอบแทนแก่ผู้บริการ เช่น การจ่ายผลตอบแทนโดยอิงกับมูลค่ายุติธรรมของ

สินทรัพย์ที่บริหารหรือการจ่ายจากกระแสเงินสดที่เก็บได้ตามสัญญา 
การพิจารณารูปแบบการด าเนินธุรกิจจึงเกี่ยวข้องกับการคาดการณ์ที่ เกี่ยวกับผลการ

ด าเนินงานในอนาคตของกิจการ อย่างไรก็ตาม กิจการต้องไม่ใช้สถานการณ์ที่ไม่คาดว่าจะเกิดขึ้น เช่น 
สถานการณ์ท่ีเลวร้ายที่สุด หรือการทดสอบภาวะวิกฤต  
ระดับของการพิจารณาสินทรัพย์ทางการเงินตามรูปแบบการด าเนินธุรกิจ 

ในการพิจารณารูปแบบการด าเนินธุรกิจนั้น กิจการควรพิจารณาในระดับที่สะท้อนให้เห็นถึง
วิธีการบริหารกลุ่มสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ทางธุรกิจ การประเมินนี้ไม่ต้องอิง
เจตนารมณ์ของผู้บริหารที่มีต่อเครื่องมือทางการเงินในระดับรายตัว ดังนั้น ภายใต้ข้อก าหนด IFRS 9 
กิจการสามารถมีรูปแบบการด าเนินธุรกิจได้มากกว่าหนึ่งรูปแบบ ตัวอย่างเช่น กิจการอาจถือพอร์ตเงิน
ลงทุนหนึ่งไว้โดยบริหารเพ่ือรับกระแสเงินสกตามสัญญา ในขณะที่บริหารเงินลงทุนอีกพอร์ตหนึ่งไว้
โดยการซ้อขายเพ่ือหวังผลก าไรจากมูลค่ายุติธรรมที่เปลี่ยนแปลงไป ในท านองเดียวกัน ในบาง
สถานการณ์ กิจการอาจจ าเป็นต้องแยกพอร์ตการลงทุนออกเป็นพอร์ตย่อย ๆ เพ่ือสะท้อนให้เห็นถึง
ระดับท่ีกิจการใช้ในการบริหารสินทรัพย์ทางการเงินเหล่านั้น 
การบริหารหน่วยธุรกิจกับการบริหารสินทรัพย์ที่มีอยู่ภายในหน่วยธุรกิจ 

เรื่องส าคัญในการประเมินรูปแบบการด าเนินธุรกิจ คือการแยกแยะให้เห็นถึงความแตกต่าง
ระหว่างการบริหารสินทรัพย์ภายในหน่วยธุรกิจกับการบริหารหน่วยธุรกิจโดยรวม หากปรากฏ
ข้อเท็จจริงว่ากิจการก าลังวางแผนในการขายหน่วยธุรกิจ ก็ไม่สามารถน าข้อเท็จจริงดังกล่าวมาใช้เป็น
ข้อสรุปว่ากิจการต้องเปลี่ยนการจัดประเภทพอร์ตสินทรัพย์ภายในหน่วยธุรกิจจาก การถือเพ่ือรับ
กระแสเงินสดตามสัญญา มาเป็นการถือเพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาเพ่ือขาย 
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ผลลัพธ์แตกต่างไปจากความคาดหวัง 
การประเมินรูปแบบการด าเนินธุรกิจมีลักษณะมองไปข้างหน้า ดังนั้น บางครั้งกระแสเงินสดที่

เกิดข้ึนจริงอาจแตกต่างไปจากกิจการที่ได้คาดหมายไว้เริ่มแรก ด้วยเหตุผลหลายประการ เหตุการณ์ที่
เกิดขึ้นนี้ไม่ได้เป็นผลให้กิจการต้องแก้ไขข้อผิดพลาดในงวดก่อน หากในการประเมินเมื่อเริมแรก 
กิจการได้น าข้อมูลที่เกี่ยวข้องที่มีอยู่ทั้งหมด ณ เวลาที่ประเมินมาใช้พิจารณาอย่างครบถ้วน รวมทั้ง
กิจการกิจการไม่จ าเป็นต้องเปลี่ยนแปลงการจัดประเภทรายการส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินที่
เหลืออยู่ที่ถือไว้ขายภายใต้แบบจ าลองธุรกิจ เว้นแต่ในกรณีที่กิจการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจที่มีลักษณะที่เป็นไปตามข้อก าหนดในการจัดประเภทรายการตามที่ระบุไว้ใน IFRS 9 
รูปแบบการด าเนินธุรกิจการถือเพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญา 

รูปแบบการด าเนินธุรกิจ การถือเพ่ือรับกระแสเงินสด ตามสัญญา (Hold to collect 
contractual cash flow) เป็นวิธีหนึ่งในการบริหารสินทรัพย์เพ่ือรับกระแสเงินสดที่เกิดขึ้นตาม
สัญญาตลอดอายุของเครื่องมือทางการเงินของกิจการ 

ในการพิจารณาว่ากระแสเงินสดที่เกิดขึ้นจากการจ่ายเงินตามสัญญาของสินทรัพย์ทางการเงิน
กิจการจ าเป็นต้องพิจารณาถึงปัจจัยดังต่อไปนี้ 

1. ความถี่ จังหวะเวลา และมูลค่าการขายในงวดก่อน 
2. เหตุผลในการขาย 
3. การคาดการณ์เกี่ยวกับกิจกรรมการขายในอนาคต 
กิจการไม่ควรพิจารณาเฉพาะการขายเพียงปัจจัยเดียว เนื่องจากการขายโดยตัวเองแล้วไม่ได้

เป็นปัจจัยก าหนดรูปแบบการด าเนินธุรกิจ กิจการจึงไม่จ าเป็นต้องถือเครื่องมือทางการเงินทุกรายการ
จนกระทั่งครบก าหนด ดังนั้น ข้อมูลเกี่ยวกับการขายในอดีตและการคาดการณ์เกี่ยวกับการขายใน
อนาคตจึงเป็นหลักฐานเกี่ยวข้องกับวิธรการของกิจการในการบริหารสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือบรรลุ
วัตถุประสงค์โดยเฉพาะอย่างยิ่งเกี่ยวกับกระแสเงินสดที่เกิดขึ้น เมื่อกิจการประเมินขายในอดีต กิจการ
ต้องค านึงถึงเหตุผลในการขาย จังหวะเวลา ความถี่และมูลค่าการขายด้วย และกิจการควรพิจารณาถึง
สภาพการณ์ที่เกิดขึ้น ณ เวลานั้นเทียบกับสภาพปัจจุบันด้วย การขายที่สอดคล้องกับรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจของกิจการสามารถเป็นแบบ การถือเพ่ือรับกระแสเงินสดได้ แม้ว่ากิจการได้มีการขาย
เกิดข้ึนหรือคาดว่าในอนาคตจะมีการขายเกิดข้ึน 

1. การขายที่เกิดขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นในความเสียงด้นเครดิตของสินทรัพย์ทางการเงิน 
2. การขายสินทรัพย์เกิดขึ้นเนื่องจากสินทรัพย์ทางการเงินมีความเสียงด้านเครดิตเพ่ิมขึ้น 

และไม่สอดคล้องกับการถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา เพราะคุณภาพเครดิตของสินทรัพย์ทาง
การเงินมีความส าคัญต่อความสามารถของกิจการในการถือเพ่ือเก็บกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ทาง
การเงิน ตัวอย่างที่ง่ายที่สุดคือ การก าหนดนโยบายการลงทุนเป็นลายลักษณ์อักษรโดยก าหนดเรื่อง
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การลดผลขาดทุนเครดิตที่อาจเกิดขึ้นจากความเสื่อมถอยของเครดิตน้อยที่สุด อย่างไรก็ตาม หาก
กิจการไม่ได้ก าหนดนโยบายดังกล่าวไว้ กิจการอาจแสดงโดยวิธีอ่ืนว่าการขายที่เกดขึ้นนั้นเป็นผลมา
จากความเสี่ยงด้านเครดิตที่เพ่ิมขึ้น และเป็นไปโดยสอดคล้องกับรูปแบบการด าเนินธุรกิจ การถือเพ่ือ
รับกระแสเงินสด 

3. การขายที่เกิดขึ้นไม่บ่อยโดยมีมูลค่าของการขายที่เป็นนัยส าคัญ 
4. การขายที่มีมูลค่าไม่เป็นนัยส าคัญเม่ือพิจารณาแต่ละรายการแยกจากกันหรือยอดรวมของ

ทุกรายการ แม้ว่ากิจการจะมีการขายเกิดข้ึนบ่อย 
5. การขายเมื่อสินทรัพย์ทางการเงินใกล้ถึงครบก าหนด เมื่อเงินที่ได้รับจากการขายมีจ านวน

ใกล้เคียงกับจ านวนกระแสเงินสดรับตามระยะเวลาคงเหลือตามสัญญา 
ทั้งนี้ หากมีการขายเกิดขึ้นที่เป็นประจ าหรือที่มีมูลค่าเป็นนัยส าคัญ กิจการจ าเป็นต้อง

พิจารณาว่าการขายนั้นสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของรูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ถือไว้เพ่ือรับกระแส
เงินสดเพียงใด ความถี่ในการขายที่เพ่ิมขึ้นหรือมูลค่าของการขายที่เพ่ิมขึ้นในช่วงเวลาเฉพาะเจาะจง
โดยข้อเท็จจริงแล้วกิจการไม่จ าเป็นต้องถือว่าไม่สอดคล้องกับรูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ถือไว้เพ่ือรับ
กระแสเงินสดเสมอไป เช่น การขายที่ไม่ได้เกิดความเสี่ยงด้านเครดิตที่เพ่ิมขึ้น แต่เป็นการขายเพ่ือ
บริหารจัดการสินทรัพย์ที่ไม่ให้เกิดการกระจุกตัวด้านเครดิต ในบางสถานการณ์ กิจการมีความ
จ าเป็นต้องใช้ดุลยพินิจเพ่ือพิจารณาว่าการขายมีความสอดคล้องกับรูปแบบการด าเนินธุรกิจหรือไม่ 
ซึ่งข้อก าหนดใน IFRS 9 ไม่ได้ระบุเกณฑ์ที่ใช้ประเมินไว้ชัดแจ้ง (1)การขายที่สอดคล้องกับรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจที่ถือสินทรัพย์เพ่ือกระแสเงินสดตามสัญญา (2) การขายที่สอดคล้องกับรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจที่ถือสินทรัพย์ เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญา 
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ภาพที่ 2.6 การจัดประเภทและการวัดค่าสินทรัพย์ทางการเงิน 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
 

การขายที่สอดคล้องกับรูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ถือสินทรัพย์ เพ่ือรับกระแสเงินสดตาม
สัญญา รูปแบบการด าเนินธุรกิจการถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพ่ือขาย IFRS 9 ได้ระบุ
ถึงรูปแบบการด าเนินธุรกิจการถือไว้เพ่ือรับ กระแสเงินสดตามสัญญาและเพ่ือขาย (Hold both to 
collect contractual cash flows and to shell) รูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ใช้กับกิจการที่ผู้บริหาร
ส าคัญได้ตัดสินใจบริหารสินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือรับกระแสเงินสดที่เกิดขึ้นจากการถือและเพ่ือรับ
กระแสเงินสดจากการขาย ในการพิจารณารูปแบบการด าเนินธุรกิจ กิจการจ าเป็นต้องใช้ดุลยพินิจ 
เนื่องจากไม่มีระดับบ่งชี้ว่าความถี่หรือมูลค่าขิงการขายในระดับใดที่เป็นรูปแบบการด าเนินธุรกิจการ
ถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาและเพ่ือนขาย อย่างไรก็ตาม รูปแบบการด าเนินธุรกิจที่เกี่ยวข้อง
กับความถี่และมูลค่าของการขายที่เกิดขึ้นมากกว่ารูปแบบการด าเนินธุรกิจถือไว้เพ่ือรับกระแสเงินสด
ตามสัญญา เพราะการขายสินทรัพย์ทางการเงินถือเป็นส่วนหนึ่งของวัตถุประสงค์ตามรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจนี้ แทนที่จะเป็นเรื่องที่เกิดขึ้นโดยบังเอิญ วัตถุประสงค์หลายประการที่สอดคล้องกับ
รูปแบบการด าเนินธุรกิจนี้ ตัวอย่างเช่น วัตถุประสงค์ของรูปแบบการด าเนินธุรกิจอาจเป็นการบริหาร
สินทรัพย์สภาพคล่องประจ าวันเพ่ือรักษาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ยให้เกิดความสอดคล้อง
ระหว่างอายุสินทรัพย์ทางการเงินกับอยู่ของหนี้สินทางการเงินที่กิจการได้จัดหาเงินเพ่ือน ามาลงทุนใน
สินทรัพย์ 
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รูปแบบการด าเนินธุรกิจอื่น 
หากสินทรัพย์ทางการเงินเป็นตราสารหนี้ที่ไม่อยู่ภายใต้รูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ถือไว้เพ่ือ

รับกระแสเงินสดตามสัญญา และไม่ได้อยู่ภายใต้รูปแบบการด าเนินธุรกิจไว้เพ่ือรับกระแสเงินสดตาม
สัญญาและเพ่ือขาย กิจการต้องวัดมูลค่าตราสารหนี้เหล่านี้ด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน 
(FVTPL) IFRS 9 ได้ให้ตัวอย่างรูปแบบการด าเนินธุรกิจที่ต้องวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินด้วยมูลค่า
ยุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (FVTPL) ดังนี้ 

1. กิจการบริหารสินทรัพย์ทางการเงินโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือรับกระแสเงินสดจากการขาย
สินทรัพย์ทางการเงิน 

2. กิจการที่บริหารสินทรัพย์ทางการเงินและประเมินผลการด าเนินงานโดยเกณฑ์มูลค่า
ยุติธรรม 

พอร์ตของสินทรัพย์ทางการเงินตาม (1) นั้นเป็นไปตามนิยามที่ถือไว้เพ่ือค้า ซึ่งไม่ใช่การถือไว้
เพ่ือรับกระแสเงินสดตามสัญญาและจากการขายสินทรัพย์ทางการเงิน และส าหรับกิจการตาม (2) 
ได้แก่กองทุนรวมซึ่งประเมินผลโดยใช้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ  การทบทวนรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ณ 
วันที่รายงาน เพ่ือพิจารณาดูว่ารูปแบบการด าเนินธุรกิจของกิจการมีการเปลี่ยนแปลงไปจากงวดก่อน
หรือไม่ ลักษณะกระแสเงินสด IFRS 9 ก าหนดให้ทดสอบลักษณะกระแสเงินสด (Cash Flow 
Characteristics) เป็นเกณฑ์อย่างหนึ่งเพื่อจัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงิน ซึ่งอธิบายได้ดังนี้ 
การทดสอบลักษณะกระแสเงินสดตามสัญญาของสินทรัพย์ทางการเงิน  

ตราสารหนี้ที่เข้าเงื่อนไขการจัดประเภทราคาทุนตัดจ าหน่ายหรือจักประเภทเป็นมูลค่า
ยุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (FVOCI) จะต้องผ่านการทดสอบลักษณะกระแสเงินสดตาม
สัญญา (Cash flow characteristics หรือ Sole payment s of principal and Interest : SPPI 
Test) กล่าวคือตราสารหนี้นั้นจะต้องมีลักษณะกระแสเงินสดรับตามสัญญาที่เกิดจากากรจ่ายเงินต้น
และดอกเบี้ยที่เกิดจากเงินต้นคงค้างตามวันที่ก าหนดไว้เท่านั้น ทั้งนี้ เนื่องจาก ณ วันที่รับรู้รายการ 
มูลค่ายุติธรรมของตราสารหนี้คือเงินต้น ส่งประกอบของดอกเบี้ยข้ึนอยู่กับปัจจัยดังต่อไปนี้ 

- มูลค่าของเงินตามเวลา 
- ความเสี่ยงด้านเครดิตที่เก่ียวกับเงินต้นคงค้างในช่วงเวลาที่ก าหนด 
- ต้นทุนและความเสี่ยงพื้นฐานในการกู้ยืม 
- ก าไรขั้นต้น 
กระแสเงินสดรับตามสัญญา คือเงินต้นและดอกเบี้ยที่เป็นไปตามข้อตกลงการกู้ยืม อย่างไรก็

ตามหากกระแสเงินสดรับตามสัญญามีลักษณะเชื่อมโยงกับสิ่งที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกับข้อตกลงพ้ืนฐาน
ในการให้กู้ยืม ตัวอย่างเช่น การเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ตราสารหนี้นั้นจะถือ
ไว้ไม่ผ่านเกณฑ์การทดสอบ Solely payments and interest หรือ SPPI Test 
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การปรับมูลค่าของเงินตามเวลา 
ในการประเมินส่วนประกอบของอัตราดอกเบี้ยตามเวลาที่ผ่านไป กิจการต้องพิจารณาถึง

ปัจจัยที่เกี่ยวข้องที่ส าคัญ เช่น สกุลเงินสินทรัพย์ทางการเงินและช่วงเวลาที่ใช้ในการก าหนดอัตรา
ดอกเบี้ย ในบางกรณีอาจมีการปรับส่วนประกอบมูลค่าของเงินตามเวลา เช่น การปรับอัตราดอกเบี้ย
ของสินทรัพย์ทางการเงินเป็นระยะ ๆ ตามอัตราเฉลี่ยของดอกเบี้ยระยะสั้นและระยาว กรณีดังกล่าว
กิจการกิจการต้องประเมินว่าปรับเพ่ือก าหนดกระแสเงินสดรับตามสัญญาได้แสดงถึงการจ่ายเงินต้น
และดอกเบี้ยที่เกิดจากเงินต้นคงค้างไว้เท่านั้นหรือไม่ โดยพิจารณาว่ากระแสเงินสดรับไม่คิดลดตาม
สัญญา กับกระแสเงินสดรับที่ไม่คิดลดที่เกิดขึ้น หากไม่มีการปรับมูลค่าของเงินตามเวลามีความ
แตกต่างกันอย่างเป็นนัยส าคัญหรือไม่ เช่น การประเมนสินทรัพย์ทางการเงินที่มีอัตราดอกเบี้ยผันแปร 
โดยก าหนดให้มีการปรับอัตราดอกเบี้ยทุกเดือนให้เป็นอัตราดอกเบี้ย 1 ปี กิจการต้องเปรียบเทียบ
สินทรัพย์ทางการเงินนั้นกับเครื่องมือทางการเงินที่มีลักษณะเงื่อนไขตามสัญญาเหมือนกัน และมี
คุณภาพทางเครดิตที่เหมือนกัน ยกเว้นเรื่องการปรับอัตราดอกเบี้ยทุกเดือนให้เป็นอัตราดอกเบี้ย 1 ปี 
(กระแสเงินสดอ้างอิง) หากไม่มีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญจึงจะถือว่าผ่านการทดสอบ 
 

2.1.2.2 การวัดค่ามูลค่าของหนี้สินทางการเงิน 
หนี้สินทางการเงิน (Financial liability) คือ ภาระผูกพันตามสัญญาที่กิจการจะส่งมอบ

สินทรัพย์ทางการเงินหรือการแลกเปลี่ยนสินทรัพย์หรือหนี้สินทางการเงินที่ส่งผลให้กิจการต้องเสีย
ประโยชน์ 

ข้อก าหนดส่วนใหญ่ IFRS 9 เกี่ยวกับหนี้สินทางการเงินก าหนดให้กิจการสามารถเลือกใช้
การวัดมูลค่าหนี้สินตามมูลค่ายุติธรรมที่เปลี่ยนแปลงไป เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงในความเสี่ยงด้น
เครดิตของกิจการ ให้น าไปแสดงในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ดังนั้นกิจการต้องค านึงถึง หลักเกณฑ์การ
จัดประเภทการวัดมูลค่าของหนี้สินทางการเงินให้สอดคล้องตาม IFRS 9 การจัดประเภทหนี้สินทาง
การเงินตาม IFRS 9 นั้นไม่ได้เปลี่ยนแปลงไปจากที่ก าหนดไว้ใน IAS 39 มากนัก IFRS 9 จัดประเภท
หนี้สินทางการเงินออกเป็น 2 ประเภท ดังนี้ 

1. ราคาทุนตัดจ าหน่าย (Amortized cost) IFRS 9 ก าหนดให้หนี้สินทางการเงินทั้งหมด
ต้องวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย โดยใช้วิธีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง 

2. มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (FVTPL)หนี้สินทางการเงินที่วัดด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่าน
ก าไรขาดทุน (FVTPL) คือ หนี้สินทางการเงินที่ถือไว้เพ่ือค้า และหนี้สินทางการเงินที่กิจการเลือกใช้วัด
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (FVTPL) ตามทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม Fair value option) 
ที่ก าหนดไว้ใน IFRS 9  
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IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องจัดประเภทหนี้สินทางการเงินทั้งหมด โดยวัดมูลค่าภายหลัง
ด้วยวิธีราคาทุนตัดจ าหน่ายเว้นแต่ 

- หนี้สินทางการเงินที่วัดด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน หนี้สินดังกล่าวรวมถึง
หนี้สินตราสารอนุพันธ์ที่ต้องวัดมูลค่าภายหลังด้วยมูลค่ายุติธรรม 

- หนี้สินทางการเงินที่เกิดขึ้นจากการโอนสินทรัพย์ทางการเงินที่ไม่เข้าเงื่อนไขการตัด
รายการออกจากบัญชีหรือเกิดขึ้นเมื่อปฏิบัติตามเกณฑ์ความเกี่ยวข้องต่อเนื่อง  

IFRS 9 ก าหนดทางเลือกในการวัดมูลค่ายุติธรรม (Fair value option) โดยอนุญาตให้
กิจการสามารถวัดมูลค่าหนี้สินทางการเงินด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (FVTPL) ในกรณี
ต่อไปนี้ 

- หากการใช้วิธีวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน (FVTPL) สามารถช่วยลดหรือขจัด
ปัญหาที่ไม่สม่ าเสมอของเกณฑ์การรับรู้หรือการวัดมูลค่าเริ่มแรกหรือที่ เรียกว่า Accounting 
mismatch ได้ 

- หากการบริหารหนี้สินทางการเงินนั้นใช้เกณฑ์การประเมินจากมูลค่ายุติธรรม 
- ตราสารแบบผสม เช่น หุ้นกู้แปลงสภาพ หือเงินกู้ยืมที่มีดอกเบี้ยลักษณะ Leverage  

ตราสารดังกล่าวมีอนุพันธ์แฝง ซึ่งต้องมีการแยกต่างหากจากกัน 
2.1.2.3 การวัดมูลค่าของอนุพันธ์ทางการเงิน 
หน่วยงานก ากับธนาคารในสหรัฐ ได้ก าหนดให้วัดค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์

ทางการเงิน ณ วันสิ้นงวด ในงบก าไรขาดทุน (Wayne R. Landsman, 2006) เพ่ือให้ผู้ลงทุนและ
เจ้าหนี้ได้รับข้อมูล สอดคล้องกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ฉบับที่ 9 ที่
ก าหนดให้วัดตราสารอนุพันธ์ด้วยมูลค่ายุติธรรมในงบก าไรขาดทุน และรับรู้เป็นสินทรัพย์และหนี้สิน 
ณ วันสิ้นงวด  

อีกทั้งคณะกรรมการการก าหนดมาตรฐานการบัญชี สภาวิชาชีพการบัญชี (2559) ได้กล่าว
ไว้ว่า หลักการบัญชีส าหรับการบัญชีป้องกันความเสี่ยง (Hedge accounting) ที่ถือปฏิบัติอยู่นี้ ได้
อ้างอิงมาจาก IAS 39 ซึ่งมีทั้งแบบทางการและไม่ทางการ และในอนาคตประเทศมีแผนบังคับใช้การ
บัญชีป้องกันความเสี่ยง ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง การรับรู้และการวัดค่า 
เครื่องมือทางการเงิน (IFRS 9) ในปี พ.ศ.2563 วัตถุประสงค์เพ่ือแสดงผลกระทบในงบการเงิน ซึ่งเป็น
ผลจากกิจกรรมการจัดการความเสี่ยงของกิจการที่ใช้เครื่องทางการเงินในการจัดการฐานะเปิด จาก
ความเสี่ยงต่าง ๆ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อก าไรหรือขาดทุน (หรือก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ในกรณีการ
ลงทุนในตราสารทุนที่กิจการเลือกที่จะแสดงการเปลี่ยนแปลงของมูลค่ายุติธรรมในก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอื่น: OCI) IFRS 9 จ าแนกประเภทของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงออกเป็น 3 ประเภท ได้แก่ 
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1. การป้องกันความเสี่ยงในมูลค่ายุติธรรม (Fair value hedge) มีวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกัน
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่รับรู้บัญชีแล้ว หรือสัญญา
ผูกมัด (Frim Commitment) ที่ยังไม่ได้รับรู้ ซึ่งเกิดจากความเสี่ยงที่เฉพาะเจาะจงและจะมีผลกระทบ
ต่อก าไรหรือขาดทุน 

2. การป้องกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด (Cash flow hedge) มีวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกัน
ความเสี่ยงจากความผันผวนของกระแสเงินสดที่กิจการจะต้องจ่าย ซึ่งเกิดจากความเสี่ยงที่
เฉพาะเจาะจงของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่รับรู้บัญชีแล้ว หรือความเสี่ยงของรายการคาดการณ์ที่มีความ
เป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนที่จะเกิดขึ้น (Highly probable forecast transaction) และจะมี
ผลกระทบต่อก าไรหรือขาดทุน 

3. การป้องกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในการด าเนินงานต่างประเทศ (Hedge of a 
net investment in a foreign operation) 
การเปลี่ยนแปลงจาก IAS 39  

IFRS 9 ได้มีการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดส าหรับการป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสดไว้
ดังนี้ 

- การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสดส าหรับรายการพยากรณ์ ซึ่งส่งผลต่อการรับรู้
รายการที่มิใช่ทางการเงิน (Non-financial Item) เช่น สินทรัพย์ถาวร สินค้าคงเหลือ หรือรายการ
พยากรณ์ (Forecast Transaction) ที่ได้รับป้องกันความเสี่ยงไว้ซึ่งเป็นสินทรัพย์ที่มิใช่ทางการเงิน
หรือหนี้สินที่มิใช่ทางการเงิน ซึ่งต่อมาได้กลายเป็นข้อผูกมัดที่ก าหนดไว้แน่นอนที่กิจการได้น าการ
บัญชีป้องกันความเสี่ยงจากมูลค่ายุติธรรมมาใช้กิจการจะต้องปรับปรุงมูลค่าทางบัญชีของรายการ
ดังกล่าวด้วยผลก าไรขาดทุนสะสมที่ได้รับรู้โดยตรงไปยังส่วนทุนหรือที่เรียกว่า Basis Adjustment 
ภายใต้ข้อก าหนดใน IAS 39 กิจการอาจเลือกใช้วิธีการบันทึกบัญชีข้างต้น หรือเลือกที่บันทึกบัญชีโดย
คงผลก าไรขาดทุนสะสมไว้ในส่วนทุนจนกระทั่งเมื่อรายการดังกล่าวส่งผลต่อก าไรขาดทุนแล้ว กิจการ
จึงน าผลก าไรขาดทุนสะสมมาบันทึกผ่านก าไรขาดทุน ในขณะที่ IFRS 9 ไม่อนุญาตให้ปฏิบัติ 

- หากสถานะสุทธิ (Net Position) ของกลุ่มรายการที่มีสถานะความเสี่ยงที่หักล้างกันได้
ก าหนดให้เป็นรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสดตามข้อก าหนด
ใน IFRS 9 นั้นอนุญาตให้ใช้ส าหรับการป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเท่านั้น ในการ
มอบหมายให้สถานะสุทธิเป็นรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง กิจการต้องระบุไว้ในรอบระยะเวลาการ
รายงานที่คาดว่ารายการพยากรณ์จะส่งผลกระทบต่อก าไรขาดทุน รวมทั้งลักษณะและจ านวนที่คาด
ว่าจะกระทบต่อก าไรขาดทุนในแต่ละรอบระยะเวลาการรายงาน ก าไรหรือขาดทุนจากการป้องกัน
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ความเสี่ยงจะต้องน ามาแสดงไว้ เป็นรายการแยกต่างหากในงบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ในขณะที่ IAS 39 ไม่อนุญาตให้สถานะสุทธิเป็นรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง 

IFRS 9 ก าหนดให้การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสดส าหรับกลุ่มรายการที่สถานะความ
เสี่ยงไม่สามารถหักล้างกันได้ (Gross Position) กิจการต้องน ารายการก าไรหรือขาดทุนจากการ
ป้องกันความเสี่ยงไปปันส่วนให้กับรายการแต่ละบรรทัดที่แสดงในก าไรขาดทุนตามสัดส่วนที่ได้รับ
ผลกระทบจากรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงตามเกณฑ์ที่เป็นระบบและสมเหตุสมผล ในขณะที่ IAS 
39 ไม่มีข้อก าหนดในการแสดงผลก าไรหรือขาดทุนดังกล่าวไว้ในก าไรขาดทุน 
การรับรู้ผลแตกต่างระหว่างมูลค่าตามบัญชี 

IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องรับรู้ผลแตกต่างระหว่างมูลค่าตามบัญชีของหนี้สินทางการเงิน
หรือ บางส่วนของรายการหนี้สินทางการเงินที่สิ้นสุดลง หรือ ที่ได้โอนให้กับบุคคลอ่ืนและสิ่งตอบ
แทนที่จ่ายซึ่งรวมถึงสินทรัพย์ที่ไม่ใช่เงินสดที่มีการโอนไปหรือหนี้สินที่รับมา โดยให้รับรู้ในก าไรหรือ
ขาดทุน ทั้งนี้หากกิจการได้ซื้อคืนบางส่วนของรายการหนี้สินทางการเงิน กิจการต้องปันส่วนมูลค่าตาม
บัญชีเดิมของรายการหนี้สินทางการเงินระหว่างส่วนที่ยังคงรับรู้ต่อไปและส่วนที่มีการตัดรายการออก
จากบัญชี โดยพิจารณามูลค่ายุติธรรมที่เกี่ยวข้องกับส่วนของรายการหนี้สินทางการเงินเหล่านั้น  ณ 
วันที่มีการซื้อคืน ซึ่งเป็นผลแตกต่างระหว่าง  

1. มูลค่าตามบัญชีที่ปันส่วนให้กับส่วนที่มีการตัดรายการออกจากบัญชี  
2. สิ่งตอบแทนที่จ่าย ซึ่งรวมถึงสินทรัพย์ที่ไม่ใช่เงินสดที่ได้โอนไปหรือหนี้สินที่รับมาส าหรับ

ส่วนที่มีการตัดรายการออกจากบัญชี กิจการต้องรับรู้ในก าไรหรือขาดทุน 
ธุรกรรมอนุพันธ์กับการป้องกันความเสี่ยง 

ความสัมพันธ์ในลักษณะการป้องกันความเสี่ยงประกอบด้วยเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงและ
รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงซึ่ง IFRS 9 ได้ปรับปรุงข้อก าหนด โดยให้เพ่ิมความสามารถในการเป็น
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงและรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง ซึ่งเปรียบเทียบกับ IAS 39 
ตารางท่ี 2.2 เปรียบเทียบเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงตาม IFRS 9 และรายการที่ได้ป้องกันความ

เสี่ยงตาม IAS 39 
IAS 39 IFRS 9 

เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging Instruments) 

อนุพันธ์ ไม่เปลี่ยนแปลง 
เครื่องมือทางการเงินที่มิใช่อนุพันธ์ทางการเงิน
นั้นสามารถป้องกันความเสี่ยงได้เฉพาะความ
เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเท่านั้น 

เครื่องมือทางการเงิน (ที่ไม่ใช่อนุพันธ์ทางการเงิน) 
สามารถป้องกันความเสี่ยงได้เฉพาะความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยนเท่านั้น โดยได้ก าหนด 
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ตารางท่ี 2.2 เปรียบเทียบเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงตาม IFRS 9 และรายการที่ได้ป้องกันความ
เสี่ยง ตาม IAS 39 (ต่อ) 

IAS 39 IFRS 9 

 เพ่ิมเติมว่าหากเครื่องมือทางการเงินที่มิใช่อนุพันธ์

ทางการเงินวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน

ส า ม า ร ถ ใ ช้ ป้ อ ง กั น ค ว า ม เ สี่ ย ง อ่ื น  ๆ  ไ ด้ 

นอกเหนือไปจากความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging Instruments) 
ให้รับรู้การเปลี่ยนแปลงในมูลค่าตามเวลาของ
สิทธิเลือกไว้ในก าไรขาดทุน 

ให้รับรู้การเปลี่ยนแปลงในมูลค่าตามเวลาของ
สิทธิเลือกไว้ในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ แล้วให้
ปรับปรุงการจัดประเภทรายการผ่านก าไรขาดทุน 
โดยขึ้นอยู่กับลักษณะของรายการที่ได้ป้องกัน
ความเสี่ยงไว้ ซึ่งงวดเวลาเดียวกันกับที่รายการ
บัญชีทั้งสองได้บันทึกผ่านก าไรขาดทุน 

ก าหนดทางเลือกไว้ 2 วิธีส าหรับวิธีปฏิบัติในการ
รับรู้การเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสัญญา
ซื้ อ ข า ย ล่ ว ง ห น้ า ที่ เ ป็ น ผ ล ม า จ า ก ก า ร
เปลี่ยนแปลงของ Forward Points  
(Forward Points ของสัญญาซื้อขายเงินตรา
ต่างประเทศล่วงหน้า คือ อัตราแลกเปลี่ยนที่
สะท้อนส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างเงินสอง
สกุลที่น ามาแลกเปลี่ยนกัน และ Forward 
points ของสัญญาซื้อขายโภคภัณฑ์ล่วงหน้า 
คือ ต้นทุนในการถือครองซึ่งสะท้อนถึงต้นทุนใน
การเก็บรักษาและต้นทุนอ่ืน ๆ) 

สามารถใช้วิธีการทั้ง 2 วิธี ตาม IAS 39 อย่างไรก็
ตาม กิจการก าหนดได้เฉพาะการเปลี่ยนแปลงที่
เกิดจากอัตราทันที (Spot rate) เท่านั้นที่เป็น
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง และอนุญาตให้
กิจการรับรู้ถึงการเปลี่ยนแปลงของ Forward 
Points ในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และทยอยตัด
มูลค่ายุติธรรมของ Forward Points ที่รับรู้ไว้
เมื่อเริ่มแรกตลอดระยะเวลาของความสัมพันธ์ใน
การป้องกันความเสี่ยงเพ่ือลดความผันผวนของ
ก าไรขาดทุน 

ไม่ได้ระบุข้อก าหนดเกี่ยวกับวิธีปฏิบัติทางบัญชี
ส าหรับ Currency Basis Spreads ของสัญญา
แลก เปลี่ ยน เ งิ นตร าต่ า งประ เทศ  (Cross 
Currency Swap) 

ก าหนดให้ Currency Basis Spreads ของ
สัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศแยกออก
จากการมอบหมายให้เป็นเครื่องมือป้องกันความ
เสี่ยงโดยถือเป็นต้นทุนของความสัมพันธ์ในการ
ป้องกันความเสี่ยง และให้รับรู้การเปลี่ยนแปลง 
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ตารางท่ี 2.2 เปรียบเทียบเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงตาม IFRS 9 และรายการที่ได้ป้องกันความ
เสี่ยง ตาม IAS 39 (ต่อ) 

IAS 39 IFRS 9 

 ใน Currency Basis Spread ผ่านก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จในลักษณะเดียวกันกับ Forward Points 

รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง (Hedged Items) 
นิยามของรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงไว้ ไม่เปลี่ยนแปลง 

สามารถป้องกันองค์ประกอบความเสี่ยงของ
รายการทางการเงินเท่านั้น (Financial Item) 

เพ่ิมให้สามารถป้องกันองค์ประกอบความเสี่ยง
ของรายการที่มิใช่รายการทางการเงิน (Non-
financial Item) ได ้

ไม่อนุญาตให้สถานะสุทธิ (Net Position) เป็น
รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง 

อนุญาตให้สถานะสุทธิ (Net Position) เป็น
รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงได้ในบาง
สถานการณ์ 

ไม่ให้ใช้การแยกรายการเป็นชั้น (Layer) ให้เป็น
รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง เว้นแต่ในการ
ป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสด 

ในบางสถานการณ์ สามารถใช้การแยกรายการ
เป็นชั้นเพื่อก าหนดให้เป็นรายการที่ได้ป้องกัน
ความเสี่ยงได้ ทั้งในกรณีการป้องกันความเสี่ยง
จากกระแสเงินสดและการป้องกันความเสี่ยงจาก
มูลค่ายุติธรรม 

ไม่อนุญาตให้มอบหมายอนุพันธ์ให้เป็นรายการที่
ได้ป้องกันความเสี่ยง 

อนุญาตให้น าความเสี่ยงจากอนุพันธ์และส่วนที่
มิใช่อนุพันธ์มารวมเป็นความเสี่ยงรวม 
(Aggregated Exposure) เพ่ือมอบหมายให้เป็น
รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
 

2.2.2.4 การวัดค่าอนุพันธ์ทางการเงินแฝง 
IFRS 9 อธิบายในส่วนของสินทรัพย์เครื่องมือทางการเงินแบบผสม (อนุพันธ์แฝง) ว่า ผู้ถือไม่

ต้องบันทึกบัญชีแยกองค์ประกอบที่เป็นหนี้สินออกจากองค์ประกอบที่เป็นส่วนของเจ้าของ เครื่องมือ
ทางการเงินทั้งหมด ซึ่งรวมถึงอนุพันธ์แฝงจะถูกจัดประเภทตามการด าเนินธุรกิจ (Business model) 
และตามลักษณะของกระแสเงินสด (Cash flow characteristics) ตามสัญญาของสินทรัพย์ทาง
การเงิน  
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โดยทั่วไปกระแสเงินสดจากอนุพันธ์แฝงกับสัญญาหลักจะไม่เป็นการช าระเงินต้นและดอกเบี้ย
จากจ านวนเงินคงค้างเท่านั้น กล่าวคือไม่ผ่านเกณฑ์การทดสอบด้านลักษณะกระแสเงินสดตามสัญญา
ของสินทรัพย์ทางการเงิน (Cash flow test หรือ Solely payments of principal and interest: 
SPPI test) ดังนั้น สัญญาแบบผสมจึงไม่เข้าเงื่อนไขในการจัดประเภทรายการสินทรัพย์ทางการเงินที่
วัดมูลค่าตามราคาทุนตัดจ าหน่าย (Amortized cost) กิจการจึงต้องวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน
แบบผสมโดยวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขากทุน (FVTPL) 

เหตุผลในการก าหนดเครื่องมือทางการเงินแบบผสมไม่ต้องบันทึกบัญชีโดยแยกองค์ประกอบ 
(Bifurcation accounting) เนื่องจากการบันทึกบัญชี โดยแยกองค์ประกอบจะท าให้เกิดความ
แตกต่างจากสินทรัพย์ทางการเงินที่มีลักษณะคล้ายคลึงกันสองชนิด 

ตัวอย่างเช่นเครื่องมือทางการเงินที่เป็นแบบผสมสองชนิด ชนิดแรกเป็นเครื่องมือทางการเงิน
ที่มีกระแสเงินสดรับจากการจ่ายคืนเงินต้นและดอกเบี้ยเท่านั้นและอนุพันธ์แฝงที่มีกระแสเงินสด
เชื่อมโยงกับราคาตราสารทุน อีกชนิดหนึ่งเป็นเครื่องมือทางการเงินที่มีกระแสเงินสดรับเกิดขึ้นไม่ใช่ 
เกิดจากการจ่ายคืนเงินต้นและดอกเบี้ยเท่านั้นและอนุพันธ์แฝงที่มีกระแสเงินสดสัมพันธ์อย่างใกล้ชิด
กับสัญญาหลัก ตัวอย่างเช่น หนี้ที่มีการจ่ายดอกเบี้ยเป็นจ านวนเท่ากับอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง 
(Levered debt) เช่น 1.5 เท่า ของอัตราดอกเบี้ย MLR 

หากกิจการบันทึกบัญชีเครื่องมือทางการเงินแบบผสมชนิดแรกโดยแยกองค์ประกอบจะท าให้
กิจการบันทึกบัญชีเครื่องมือทางการเงินโดยแยกออกเป็นสองส่วน ในส่วนแรกเป็นการบันทึกรายการ
เครื่องมือทาวการเงินในส่วนที่มีกระแสเงินสดรับจากการจ่ายคืนเงินต้นและดอกเบี้ยเท่านั้นโดยวัด
มูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย ส่วนที่สองคือการบันทึกรายการอนุพันธ์แฝงที่มีกระแสเงินสดรับเชื่อ
โดยโยงกับราคาตราสารทุนโดยวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน IFRS 9 จึงได้พยายามออก
ข้อก าหนดเพ่ือลดความยุ่งยากซับซ้อนในการบันทึกบัญชีที่เกิดจาก IAS 39 

เพ่ือปรับปรุงการรายงานเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงิน โดยก าหนดให้ผู้ถือเครื่องมือทาง
การเงินที่มีกระแสเงินสดรับเชื่อมโดยงกับราคาตราสารทุน กิจการจะต้องจัดประเภทเป็นเครื่องมือทาง
การเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน 

2.2.3 การด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน 
IASB ได้ออกข้อก าหนดเกี่ยวกับการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงินไว้ใน IFRS 9 เมื่อวันที่ 

14 กรกฎาคม 2557 ข้อก าหนดดังกล่าวมีการเปลี่ยนแปลงไปจากข้อก าหนดที่ระบุไว้ใน IAS 39 อย่าง
มาก เนื่องจากในช่วงวิกฤติการทางการเงินจากสินเชื่อซับร์มช่วงปี พ.ศ.2550 และ พ.ศ.2551 พบว่า
ข้อก าหนดเกี่ยวกับการบันทึกผลขาดทุนจากด้อยค่าตามวิธีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นแล้ว (Incurred loss 
model) ที่ใช้ใน IAS 39 มีข้อบกพร่อง เนื่องจากการรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าช้าไปและน้อย
เกินไป IASB จึงได้ปรับปรุงแก้ไข โดยก าหนดให้กิจการประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงินที่
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ตามวิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (Expected loss model) ซึ่งมีลักษณะที่มองไปถึงอนาคตโดยไม่
ต้องรอให้เกิดข้อบ่งชี้ของการด้อยค่าเกิดข้ึน 
หลักการของการด้อยค่าเครื่องมือทางการเงิน 

IFRS 9 ก าหนดให้กิจการกันเงินส ารองให้ครอบคลุมความเสียหายที่คาดว่าจะเกิดขึ้น โดย
ค านึงถึงเหตุการณ์ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (Forward-looking Information) ที่ส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้ โดยประเมินจากข้อมูลหรือปัจจัยภายใน (Internal) และ
ภายนอก (External) เช่นอัตราการว่างงานในปัจจุบัน อัตราการเติบโตของ GDP การเปลี่ยนแปลง
ทางด้านเทคโนโลยีและการขยายตัวทางด้านเศรษฐกิจ เป็นต้น รวมทั้งขอบเขต IFRS 9 ยังก าหนดให้
เครื่องทางการเงินที่เข้าข่ายต้องพิจารณาการด้อยค่าเพ่ือกันเงินส ารองให้มีขอบเขตกว้างขึ้น ซึ่ง
ครอบคลุมไปถึงรายการนอกงบดุล (Off-balance sheet item) ของลูกหนี้ที่ไม่เป็น NPL ซึ่งเป็น
สินเชื่อด้อยคุณภาพ (Non-performing loan: NPL) โดยการส ารองดังกล่าวท าให้กิจการสามารถ
รองรับผลเสียหายที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตได้ รวมทั้งการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ตลอดอายุของ
สัญญากล่าวโดยสรุป ตามภาพรวมของการประเมินการด้อยค่าเครื่องมือทางการเงินภายใต้ IFRS 9 
กิจการต้องค านึงถึงขอบเขตของสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial assets) และรายการนอกงบแสดง
ฐานะการเงิน (งบดุล) (Off-Balance Sheet Items) และผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นภายใต้
เหตุการณ์ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตส าหรับหลักการในภาพรวมเรื่องการด้อยค่า (Impairment)  

 
ภาพที่ 2.7 การด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
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เป็นการแสดงให้เห็นถึงหลักการของ IFRS 9 ในการด้อยค่าของเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งมี
ขอบเขตส าหรับสินทรัพย์ทางการเงิน (ได้แก่ สินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจ าหน่าย 
(Amortized cost) และที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ๆ (Fair value through 
OCI: FVOCI) ลูกหนี้ตามสัญญาเช่า และลูกหนี้การค้า) และส าหรับรายการนอกงบแสดงฐานะการเงิน 
(งบดุล) (ได้แก่ ภาระผูกพัน และสัญญาค้ าประกันทางการเงินที่ไม่สามารถยกเลิกได้) ภายใต้ขอบเขต
ดังกล่าว IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าตามวิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะ
เกิดข้ึน (Expected loss model) ด้วยการคาดการณ์ไปข้างหน้า (Forward-looking) 
สินทรัพย์ทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต 

IFRS 9 ก าหนดว่าสินทรัพย์ทางการเงินมีการด้อยค่าด้านเครดิต (Credit-impaired 
financial asset) เมื่อเกิดเหตุการณ์ที่ท าให้เกิดผลกระทบต่อประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต
ของสินทรัพย์ทางการเงิน โดยมีหลักฐานอันเที่ยงธรรมที่แสดงว่าสินทรัพย์ทางการเงินมีการด้อยค่า
ด้านเครดิต กิจการสังเกตได้จากเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 

(1) การประสบปัญหาทางการเงินอย่างมีนัยส าคัญของผู้ออกหรือผู้กู ้
(2) การไม่ปฏิบัติตามสัญญา เช่น การปฏิบัติผิดสัญญาหรือการค้างช าระ 
(3) ผู้ให้กู้ผ่อนปรนเงื่อนไขแก่ผู้กู้ที่มีปัญหาทางการเงินเนื่องจากเศรษฐกิจหรื อเงื่อนไขตาม

สัญญา ซึ่งผู้ให้กู้จะไม่พิจารณาผ่อนปรนให้ในกรณีอ่ืน ๆ  
(4) มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ที่ผู้กู้จะล้มละลายหรือปรับโครงสร้างทางการเงิน 
(5) การล่มสลายไปของตลาดซื้อขายคล่องของสินทรัพย์ทางการเงินเนื่องจากประสบปัญหา

ทางการเงิน 
(6) การซื้อหรือการได้มาซึ่งสินทรัพย์ทางการเงินด้วยจ านวนที่มีส่วนลดจ านวนมาซึ่งสะท้อน

ถึงผลขาดทุนด้านเครดิตที่เกิดขึ้น 
ทั้งนี้ กิจการอาจไม่สามารถระบุได้ว่าสินทรัพย์มีการด้อยค่าด้านเครดิตมาจากเหตุการณ์เดียว 

ซึ่งอาจเกิดจากหลาย ๆ เหตุการณ์รวมกันได ้
วิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

หลักการของวิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (Expected loss model) เป็นการสะท้อนให้
เห็นถึงลักษณะของคุณภาพทางเครดิตของสินทรัพย์ทางการเงิน โดยทั่วไปผลขาดทุนที่คาดว่าจะ
เกิดขึ้น จะมีค่าเข้าใกล้ความสูญเสียตลอดอายุของสินทรัพย์ กล่าวคือ หากข้อมูลในอดีตบ่งชี้ว่าการ
ด าเนินงานในปัจจุบันโดยสภาวะทางเศรษฐกิจไม่มีการเปลี่ยนแปลง กิจการจะเกิดความสูญเสีย
ประมาณร้อยละ 7 ซึ่งกิจการก็จะสามารถคาดการณ์ได้ว่าความสูญเสียที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตจะมี
อัตราใกล้เคียงกับร้อยละ 7 จากแบบจ าลองนี้ท าให้กิจการสามารถแบ่งระดับความเสื่อมถอยได้
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ทั้งหมด 3 ระดับ โดยกิจการจะรับรู้จ านวน ผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตามระดับความเสื่อมถอย
ทางเครดิต วิธีการนี้มีเกณฑ์ในการวัดมูลค่า 2 เกณฑ์ ดังต่อไปนี้ 

(1) ผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นใน 12 เดือน (Stage 1) เกณฑ์นี้ใช้ส าหรับสินทรัพย์ทาง
การเงินทุกรายการที่ไม่มีสถานะทางเครดิตเสื่อมถอยตั้งแต่รับรู้รายการหรือสินทรัพย์ทางการเงินที่มี
ความเสี่ยงทางเครดิตต่ า ณ วันที่รายงาน 

(2) ผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตลอดอายุของสินทรัพย์ทางการเงิน (Stage 2 และ 
Stage 3) 
เกณฑ์นี้ใช้ส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินที่มีสถานะทางเครดิตเสื่อมลง 
 

วิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดข้ึน (Expected loss model) 

   

 ตราสารทางการเงินท่ีไม่มี
เครดติเสื่อมถอยตั้งแต่เริ่ม
รับรู้สินทรัพย ์

 เป็นสินทรัพย์ที่มคีวาม
เสี่ยงทางเครดิตต่ า 

 มีสถานะทางเครดติเสื่อมถอย
ลงอย่างเป็นนัยส าคัญ 

 ข้อสมมติฐาน: ค้างช าระตาม
สัญญามากกว่า 30 วัน 

 มีหลักฐานเทีย่งธรรม
บ่งช้ีว่าเกิดผลขาดทุน
ด้านเครดิต 

 ข้อสมมติฐาน: ค้าง
ช าระตามสัญญา
มากกว่า 90 วัน 

 รับรู้ดอกเบีย้วิธี EIR  
เกณฑ์ Gross Basis 

 รับรู้ดอกเบีย้วิธี EIR  เกณฑ์ 
Gross Basis 

 รับรู้ดอกเบีย้วิธี EIR 
เกณฑ์ Gross Basis  

ภาพที่ 2.8 วิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 

 
กิจการรับรู้รายได้ดอกเบี้ยของสินทรัพย์ทางการเงินที่อยู่ในขั้นที่ 1 (Stage 1) และขั้นที่ 2 

(Stage 2) ตามวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Effective Interest rate: EIR) ที่ค านวณตามเกณฑ์มูลค่า
ตามบัญชีก่อนหักค่าเผื่อการด้อยค่า (Gross basis) และรายได้ดอกเบี้ยของสินทรัพย์ทางการเงินที่อยู่
ในขั้นที่ 3 (Stage 3) ตามวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงที่ค านวณตามเกณฑ์มูลค่าตามบัญชีหลังจากหักค่า
เผื่อการด้อยค่า (Net basis) 

 
 

ขั้นที่ 1 (Stage 1) 
Performing       1- 
Year EL 

ขั้นที่ 2 (Stage 2)    
Underperforming       
Lifetime EL 

ขั้นที่ 3 (Stage 
3) Non-
Performing       
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ขอบเขตของวิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่าตามวิธีผลขาดทุนที่คาดว่าจะ

เกิดข้ึน (Expected loss model) โดยครอบคลุมถึง 
- สินทรัพย์ทางการเงินที่เป็นเครื่องมือทางการเงินประเภทหนี้ซึ่งวัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัด

จ าหน่าย (Financial asset at amortized cost) ตัวอย่างเช่น เงินให้กู้ยืม ตราสารหนี้ เงินฝาก 
ลูกหนี้การค้า 

- สินทรัพย์ทางการเงินที่เป็นตราสารหนี้ที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน 
(Financial asset at FVOCI) 

- ลูกหนี้ตามสัญญาเช่า (Lease receivables) ภายใต้มาตรฐานการบัญชี เรื่อง สัญญาเช่า
สินทรัพย์ตามสัญญาภายใต้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง รายได้จากสัญญาที่ท า
กับลูกค้า 

- ภาระผูกพันในการให้กู้ยืม ที่ไม่ได้วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน 
- สัญญาค้ าประกันทางการเงิน (ยกเว้นที่บันทึกบัญชีเป็นสัญญาประกันภัย) 

วิธีการประเมินการด้อยค่า 
IFRS 9 ก าหนดวิธีการประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงินไว้ 3 วิธี ซึ่งขึ้นอยู่กับชนิด

ของ สินทรัพย์หรือความเสี่ยง ดังนี้ 
1) วิธีทั่วไปหรือวิธีแบบ 3 ขั้น (General approach หรือ 3 Stage approach)  
2) วิธีแบบง่าย (Simplified approach) 
3) วิธีที่ใช้ส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินที่มีเครดิตเสื่อมถอยที่กิจการซื้อมา 

วิธีการประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน 
1. วิธีทั่วไปหรือวิธีแบบ 3 ขั้น (General approach, 3 Stage approach) 

วิธีทั่วไปส าหรับประเมินการด้อยค่านั้น ใช้กระบวนการจัดสินทรัพย์ทางการเงินตามคุณภาพ
เครดิต โดยแบ่งออกเป็น 3 ขั้น ดังนี้ 

ขั้นที่ 1 ปกติ (Performing) 
ครอบคลุมตราสารทางการเงินที่ไม่มีเครดิตเสื่อมถอยตั้งแต่เริ่มรับรู้สินทรัพย์ เป็นสินทรัพย์ที่มี 

ความเสี่ยงทางเครดิตต่ า (1 Year expected loss) โดยกิจการสามารถพิจารณาจากสถานการณ์
ต่อไปนี้ 

- ความเสี่ยงในการไม่ปฏิบัติตามสัญญาต่ า 

- ผู้กู้ยืมมีความสามารถจ่ายช าระกระแสเงินสดตามสัญญาและจ่ายช าระภาระผูกพัน ใน
ระยะเวลาอันใกล้ได้ และ 
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- การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจและธุรกิจในระยะยาวไม่ส่งผลกระทบต่อความสามารถ 
ของผู้กู้ยืมในการจ่ายช าระกระแสเงินสดตามสัญญา 

นอกจากนั้นกิจการอาจพิจารณาจากการจัดอันดับความเสี่ยงด้านเครดิตของเครื่องมือทาง 
การเงินภายในกิจการหรือการใช้วิธีการอ่ืน ๆ ที่สอดคล้องกับความเสี่ยงด้านเครดิตต่ า รวมทั้งที่ได้รับ
การจัด อันดับความน่าเชื่อถือด้านเครดิตจากบุคคลภายนอก ซึ่งเป็นเครื่องมือทางการเงินที่อยู่ใน 
“ระดับน่าลงทุน” (Investment grade) ซึ่งถือว่ามีความเสี่ยงด้านเครดิตต่ า ทั้งนี้ อาจไม่จ าเป็นต้อง
ได้รับการจัดอันดับจากบุคคลภายนอก แต่ควรพิจารณาว่าความเสี่ยงด้านเครดิตอยู่ในระดับต่ าจาก
มุมมองของผู้มีส่วนร่วมในตลาด(Market Participant Perspective) โดยค านึงถึงข้อก าหนดและ
เงื่อนไขทั้งหมดท่ีเกี่ยวข้อง 

ขั้นที่ 2 ด้อยคุณภาพ (Under-performing) 
ครอบคลุมตราสารทางการเงินที่มีสถานะทางเครดิตเสื่อมถอยลงอย่างเป็นนัยส าคัญแต่ไม่มี

หลักฐานเที่ยงธรรมที่บ่งชี้ว่ามีเหตุการณ์ที่ท าให้เกิดผลขาดทุนทางเครดิต (Lifetime expected loss) 
พิจารณาได้ดังนี้ 

- การเปลี่ยนแปลงในความเสี่ยงที่จะผิดนัดช าระตลอดอายุของเครื่องมือทางการเงินมี
มากกว่าการเปลี่ยนแปลงในผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดข้ึน 

- การเปรียบเทียบความเสี่ยงที่จะผิดนัดช าระในวันที่รายงาน กับ ณ วันที่เริ่มรับรู้รายการ 
การประเมินโดยใช้ข้อมูลจากปัจจัยเชิงปริมาณ โดยพิจารณาจากการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ

ลดลง ราคาหุ้นกู้ลดลง หรืออัตราส่วนสินเชื่อมีคุณภาพลดลงอย่างมาก เป็นต้นและข้อมูลจากปัจจัย
เชิงคุณภาพ (เช่น อัตราการว่างงานเพ่ิมขึ้น การขาดเงินทุนหมุนเวียน มีคดีความ) จากข้อสันนิษฐาน
ข้างต้น เป็นการแสดงให้เห็นว่าเป็นการค้างช าระเกินกว่า 30 วัน 

ขั้นที่ 3 สงสัยจะสูญ (Non-performing) 
ครอบคลุมสินทรัพย์ทางการเงินที่มีหลักฐานเที่ยงธรรมที่บ่งชี้ว่าได้มีเหตุการณ์ที่ท า ให้เกิดผล

ขาดทุนทางเครดิตแล้ว (Lifetime expected loss) พิจารณาได้ดังนี้ การผิดสัญญาของผู้ออก
สินทรัพย์ เช่น การผิดนัดช าระหนี้เงินต้นหรือดอกเบี้ย โดยมีข้อสันนิษฐานที่แสดงให้เห็นถึงการค้าง
ช าระเกิน 90 วัน 

การประสบปัญหาทางการเงินอย่างมีสาระส าคัญของผู้ออกสินทรัพย์ ซึ่งไม่มีตลาดซ้ือขาย
คล่องส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินอีกต่อไปหรือการผ่อนปรนการช าระหนี้ของเจ้าหนี้ให้กับผู้ออก
สินทรัพย์หรือผู้ออกสินทรัพย์มีโอกาสล้มละลายสูงมาก 

กิจการควรมีการด าเนินการแบบง่าย ๆ และตั้งข้อสันนิษฐานไว้ล่วงหน้าเพ่ือใช้ประเมินว่ามี
ความเสี่ยงด้านเครดิตเพ่ิมขึ้นอย่างเป็นนัยส าคัญหรือไม่ เนื่องจากการประเมินปัจจัยดังกล่าวใช้เป็น
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เกณฑส์ าคัญเพ่ือพิจารณาว่าสินทรัพย์ทางการเงินนั้นจัดอยู่ในกลุ่มใดซึ่งมีผลต่อการรับรู้ผลขาดทุนจาก
การด้อยค่า ผู้บริหารจ าเป็นต้องใช้ดุลยพินิจ รวมทั้งการเปิดเผยข้อมูลเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ
ตามที่ก าหนดไว้ ใน IFRS 7 เพ่ืออธิบายถึง ข้อมูลน าเข้า ข้อสมมติ และเทคนิคที่ใช้ในการประมาณ
การผลขาดทุนทางเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึ้นรวมถึงการเปลี่ยนแปลงเทคนิคที่ใช้ 
2. วิธีแบบง่าย (Simplified approach) 

วิธีนี้ใช้กับสินทรัพย์ตามสัญญา ลูกหนี้การค้าที่ไม่มีองค์ประกอบที่เกี่ยวกับการจัดหาเงิน 
(Lifetime probability of default) กระท าโดยการวิเคราะห์ลูกหนี้ตามอายุหนี้ ตามแนวตั้งค่าเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญแบบเดิม 
3. วิธีที่ใช้ส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินที่มีเครดิตเสื่อมถอยที่กิจการซื้อมาหรือที่กิจการเป็นผู้ให้
กู้ยืมเอง (Credit-adjusted effective interest rate approach) 

วิธีนี้ใช้กับสินทรัพย์ทางการเงินที่มีเครดิตเสื่อมถอย เมื่อมีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบในทางลบ
ต่อ ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตเกิดขึ้น กิจการสามารถพิจารณาได้จากเหตุการณ์ดังต่อไปนี้ 

(1) ผู้ออกตราสารทางการเงินหรือผู้กู้ยืมประสบปัญหาทางการเงินที่ส าคัญ   
 (2) มีการผิดสัญญา เช่น การผิดนัดช าระหนี้ การช าระหนี้ล่าช้ากว่าก าหนด 

(3) ผู้ให้กู้มีเหตุผลตามสัญญาหรือเหตุผลทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวกับปัญหาทางการเงินของผู้ท า
ให้ผู้ให้กู้ต้องยอมผ่อนปรนเงื่อนไขให้แก่ผู้กู้ 

(4) มีความเป็นไปได้ว่าผู้กู้จะเข้าสู่กระบวนการล้มละลายหรือปรับโครงสร้างทางการเงิน 
 (5) ตลาดที่คล่องตัวส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินได้หดหายไปเนื่องจากปัญหาทางการเงิน 

(6) การซื้อหรือก่อให้เกิดสินทรัพย์ทางการเงินด้วยราคาที่ปรับลดอย่างมากสะท้อนให้เห็นว่า 
ผลขาดทุนทางเครดิตได้เกิดขึ้น 
ตารางท่ี 2.3 วิธีการประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน ตาม IFRS9 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
 

วิธีการประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน ตาม IFRS 9 

วิธีทั่วไปหรือวิธีแบบ 3 ขั้น วิธีแบบง่าย Credit-adjusted EIR approach 
-Amortized cost 
-FVOCI 
-Off-balance sheet 
items 
-ลูกหนี้ตามสัญญาเช่า 

 -ลูกหนี้ตามสัญญาเช่า 
 (Lease receivables) 
 -ลูกหนี้การค้า (Trade 
receivable) 
 

- สินทรัพย์ทางการเงินที่มีเครดิต
เสื่อมถอยที่กิจการซื้อมาหรือที่
กิจการเป็นผู้ให้กู้ยืมเอง 
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การวัดมูลค่าผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (Expected credit loss) คือ ผลขาดทุนด้านเครดิต

ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักจากความเสี่ยงในการไม่ช าระเงินตามระยะเวลาของสัญญานั้น ๆ ซึ่งอาจเกิดขึ้น 
IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องวัดผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นของเครื่องมือทางการเงินโดย
ให้สะท้อนถึงเรื่องจ านวนเงินที่เป็นกลางและถ่วงน้ าหนักตามความน่าจะเป็น โดยพิจารณาจากการ
ประเมินจากช่วงของผลลัพธ์ที่เป็นไปได้ของมูลค่าของเงินตามเวลา และข้อมูลเกี่ยวกับเหตุการณ์ใน
อดีตสภาพการณ์ปัจจุบัน และการคาดการณ์สภาวะทางเศรษฐกิจในอนาคตที่สนับสนุนและมีความ
สมเหตุสมผล ซึ่งสามารถหาได้ ณ วันที่รายงาน โดยกิจการไม่ต้องใช้ต้นทุนหรือความพยายามที่มาก
เกินไป 

วิธีการวัดมูลค่าผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตาม TFRS 9 ประกอบด้วย 3 วิธี ดังนี้ 
1) วัดจากสินทรัพย์ทางการเงินที่ เป็นตราสารหนี้ที่มีความเสี่ ยงทางเครดิตเท่ากัน 

(Homogeneous credit risk on loan) 
2) วัดจากผลขาดทุนในอดีต (Historical Loss data calculation) 
3) วัดจากแหล่งข้อมูลภายนอกปรับด้วยความสามารถในการ ช าระหนี้  (External 

information and repayment ability adjustment) 
การสูญเสียเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตลอดอายุการใช้งาน (ความเสียหายที่คาดว่าจะเกิดจาก

การผิดนัดช าระหนี้ตลอดอายุของตราสารการเงิน)รูปแบบการด้อยค่าท่ัวไปของ TFRS 9 มีดังนี้ 
 

 
ภาพที่ 2.9 สรุปการด้อยค่าของสินทรัพย์ทางการเงิน 

ที่มา: @2016 ZAO Deloitte & Touche CIS. All rights reserved. 
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เกณฑ์ส าหรับการประมาณความสูญเสียเครดิตที่คาดไว้ 
การวัดการสูญเสียเครดิตที่คาดว่าจะต้องสะท้อนถึงจ านวนที่เป็นกลางและมีน้ าหนักเป็นไปได้

ที่ก าหนดโดยการประเมินช่วงของผลลัพธ์ที่เป็นไปได้รวมทั้งการรวมมูลค่าตามเวลาของเงิน นอกจากนี้
ควรพิจารณาข้อมูลที่สมเหตุสมผลและน่าเชื่อถือเกี่ยวกับเหตุการณ์ในอดีตภาวะปัจจุบันและการ
คาดการณ์ที่เหมาะสมและเป็นไปได้ในการพยากรณ์ภาวะเศรษฐกิจในอนาคตเมื่อวัดความเสียหายที่
คาดว่าจะเกิดขึ้น 

มาตรฐานก าหนดการสูญเสียเครดิตที่คาดว่าจะเป็นค่าเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักของการสูญเสียเครดิต
ที่มีน้ าหนักเป็นความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการผิดนัดช าระหนี้ ไม่ใช่ทุกสถานการณ์ที่เป็นไปได้ต้องได้รับ
การพิจารณา แต่อย่างน้อยที่สุดความเสี่ยงหรือความน่าจะเป็นที่เกิดจากการสูญเสี ยเครดิตจะต้อง
พิจารณาถึงแม้ความน่าจะเป็นของการสูญเสียเครดิตจะเกิดขึ้นก็ตาม นิติบุคคลต้องมีข้อมูลที่
สมเหตุสมผลและสนับสนุน (เช่นข้อมูลที่มีอยู่ในวันที่รายงาน) ข้อมูลมีความสมเหตุสมผลเมื่อได้รับไม่
เกี่ยวข้องกับค่าใช้จ่ายหรือความพยายามที่ไม่เหมาะสม (พร้อมด้วยข้อมูลที่มีอยู่เพ่ือวัตถุประสงค์ใน
การรายงานทางการเงินที่มีคุณสมบัติเช่น) 

ส าหรับการใช้แบบจ าลองดังกล่าวกับภาระผูกพันเงินกู้ บริษัทจะพิจารณาความเสี่ยงในการ
ผิดนัดช าระหนี้ที่จะต้องช าระในขณะที่การใช้แบบจ าลองส าหรับสัญญาค้ าประกันทางการเงินจะต้อง
พิจารณาถึงความเสี่ยงในการผิดนัดช าระหนี้ที่เกิดขึ้นกับลูกหนี้รายดังกล่าว กิจการอาจใช้สิ่งที่เป็น
ประโยชน์ในทางปฏิบัติเมื่อคาดว่าจะเกิดการสูญเสียเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นหากสอดคล้องกับ
หลักการในมาตรฐาน (เช่น ผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดจากลูกหนี้การค้าอาจค านวณโดยใช้เกณฑ์การ
จัดหาที่มีอัตราคงท่ีตามท่ีก าหนด ลูกหนี้การค้าค้างช าระ) เพ่ือให้สะท้อนถึงมูลค่าของเวลาที่คาดว่าจะ
ได้รับผลขาดทุนคาดว่าจะได้รับลดไปจนถึงวันที่ในรายงานโดยใช้อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงของสินทรัพย์ 
(หรือประมาณ) ซึ่งก าหนดในการรับรู้ครั้งแรก ควรใช้ "อัตราดอกเบี้ยที่ให้ผลตอบแทนที่ ปรับด้วย
เครดิต" ส าหรับการสูญเสียเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นจากสินทรัพย์ทางการเงินที่มีการด้อยค่าเครดิตที่
ซื้อหรือเกิดขึ้น 

คาดว่าจะเกิดการลดลงของรายได้จากการให้สินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้โดยใช้อัตราดอกเบี้ยที่
แท้จริง (หรือประมาณ) ซึ่งจะใช้เมื่อรับรู้สินทรัพย์ทางการเงินที่เกิดจากภาระผูกพัน หากไม่สามารถ
ก าหนดอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงของภาระผูกพันเงินกู้อัตราคิดลดควรเป็นผลสะท้อนถึงการประเมินมูลค่า
ปัจจุบันของเวลาของเงินและความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกระแสเงินสดเฉพาะในกรณีที่เกิดความเสี่ยง
เท่านั้น โดยการปรับอัตราคิดลดแทนการปรับลดเงินสดที่ลดลง วิธีนี้ควรใช้เพ่ือลดการสูญเสียเครดิต
ของสัญญารับประกันทางการเงินที่คาดว่าจะได้รับซึ่งอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงไม่สามารถก าหนดได้ 

IFRS 9 เป็นที่ชัดเจนว่า สินทรัพย์ทางการเงินแต่ละรายการวัดการสูญเสียเครดิตที่คาดว่า
จะต้องรวมถึงความน่าจะเป็นของการสูญเสียเครดิต แม้ว่าจะเป็นไปไม่ได้และน่าจะเป็นผลที่เกิดจาก
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การรวบรวมกระแสเงินสดตามสัญญาทั้งหมด ข้อก าหนดที่มีผลบังคับใช้ห้ามมิให้กิจการประเมินผล
การสูญเสียเครดิตที่คาดว่าจะได้รับจากผลการประเมินที่เป็นไปได้มากที่สุด  มาตรฐานนี้ก าหนดให้
กิจการต้องหักมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ทางการเงินทันทีเมื่อกิจการไม่มีความคาดหวังในการได้รับ
คืน IFRS 9 ระบุว่าการตัดจ าหน่ายถือเป็นเหตุการณ์การตัดจ าหน่ายและอาจเกี่ยวข้องกับสินทรัพย์ทั้ง
จ านวนหรือบางส่วนของสินทรัพย์ 

การตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินและหนี้สินทางการเงิน 
IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องพิจารณา เพ่ือตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินและหนี้สิน

ทางการเงินออกจากบัญชี โดยค านึงถึงข้อเท็จจริงและสภาพแวดล้อมในการพิจารณา ในบทนี้จะ
กล่าวถึงการตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินและหนี้สินทางการเงินตาม TFRS 9 ซึ่งก่อนที่จะประเมิน
ว่าขอบเขตของการตัดรายการออกจากบัญชีและมูลค่าที่ตัดรายการออกนั้นมีความเหมาะสมตาม
ข้อก าหนดตาม TFRS 9 หรือไม่ กิจการต้องก าหนดว่าควรน าข้อก าหนดดังกล่าวมาถือปฏิบัติกับส่วน
หนึ่งของสินทรัพย์ทางการเงิน (หรือส่วนหนึ่งของกลุ่มของสินทรัพย์ทางการเงินที่มีลักษณะคล้ายคลึง
กัน) หรือสินทรัพย์ทางการเงิน (หรือกลุ่มของสินทรัพย์ทางการเงินที่มีลักษณะคล้ายคลึงกัน) ทั้ง
จ านวน  
การด้อยค่ากับการตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงิน  

IFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินออกจากบัญชี 
(Derecognition of financial assets) เมื่อมีเหตุการณ์ต่อไปนี้เกิดขึ้น 

1) สิทธิตามสัญญาที่จะได้รับกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ทางการเงินได้สิ้นสุด หรือ 
2) กิจการได้โอนสิทธิตามสัญญาในการรับกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ทางการเงินนั้น หรือ 
3) กิจการยังคงสิทธิตามสัญญาที่จะได้รับกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ทางการเงินหนึ่ง 

(“สินทรัพย์เดิม”) แต่มีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะต้องจ่ายกระแสเงินสดนั้นให้กับกิจการใดกิจการ
หนึ่งหรือหลายกิจการ (“ผู้รับคนสุดท้าย”) จะถือว่ารายการดังกล่าวเป็นการโอนสินทรัพย์ทางการเงิน
ก็ต่อเมื่อเป็นไปตามเง่ือนไขทุกข้อต่อไปนี้ 

3.1) กิจการไม่มีภาระผูกพันที่จะต้องจ่ายเงินให้กับผู้รับคนสุดท้าย นอกจากจ านวนเงิน
เท่าที่เก็บได้จากสินทรัพย์เดิมนั้น อย่างไรก็ตาม กิจการสามารถกู้ให้ยืมระยะสั้นแก่ผู้รับคนสุดท้ายได้ 
โดยกิจการมีสิทธิที่จะเรียกคืนเงินให้กู้ยืมได้เต็มจ านวน รวมทั้งดอกเบี้ยค้างรับตามอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาด ซึ่งการให้กู้ยืมดังกล่าวไม่ถือว่าเป็นการผิดเงื่อนไขนี้ 

3.2) กิจการได้รับการจ ากัดด้วยเงื่อนไขสัญญาในการโอนท าให้กิจการไม่สามารถขาย
สินทรัพย์เดิมหรือวางสินทรัพย์เดิมเป็นหลักประกัน นอกจากใช้เป็นหลักประกันต่อผู้รับคนสุดท้าย
ส าหรับภาระผูกพันที่จะจ่ายกระแสเงินสดให้ 
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3.3) กิจการมีภาระผูกพันที่จะต้องส่งมอบกระแสเงินสดทั้งหมดที่เก็บได้ (เป็นการเก็บแทน
ผู้รับคนสุดท้าย) ให้กับผู้รับคนสุดท้ายโดยไม่ล่าช้า นอกจากนั้น ในช่วงระยะเวลาสั้น  ๆ ที่ยังไม่ได้ส่ง
มอบเงิน กิจการไม่มีสิทธิที่จะน ากระแสเงินสดที่ได้รับไปลงทุน เว้นแต่เป็นการลงทุนในเงินสดหรือ
รายการเทียบเท่าเงินสด ซึ่งดอกเบี้ยใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการลงทุนนั้นจะต้องส่งมอบให้กับผู้รับคน
สุดท้าย 
การโอนความเสี่ยงและผลตอบแทน 

เมื่อกิจการโอนสินทรัพย์ทางการเงินตามที่ระบุ คือ กิจการได้โอนสิทธิตามสัญญาในการรับ
กระแสเงินสดจากสินทรัพย์ทางการเงินนั้น หรือ กิจการยังคงสิทธิตามสัญญาที่จะได้รับกระแส เงินสด
จากสินทรัพย์ทางการเงินหนึ่ง แต่มีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะต้องจ่ายกระแสเงินสดนั้นให้กับกิจการ
ใดกิจการหนึ่งหรือหลายกิจการนั้น IFRF 9 ก าหนดให้กิจการจะต้องพิจารณาว่า “กิจการยังคงความ
เสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของสินทรัพย์ทางการเงินนั้นอยู่หรือไม่” โดยมีประเด็นในการ
พิจารณา ดังนี้ 

1) ถ้ากิจการได้โอนความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของที่มีนัยส าคัญทั้งหมดใน
สินทรัพย์ทางการเงินนั้น กิจการต้องตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินนั้นออกจากบัญชี และบันทึก
สิทธิหรือภาระผูกพันที่เกิดข้ึนหรือที่คงอยู่จากการโอนสินทรัพย์หรือหนี้สินแยกจากกัน 

2) ถ้ากิจการยังคงความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของที่มีนัยส าคัญในสินทรัพย์
ทางการเงินนั้น กิจการต้องบันทึกรายการสินทรัพย์ทางการเงินนั้นต่อไป 

3) ถ้ากิจการไม่ได้โอนหรือไม่ได้คงไว้ซึ่งความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของที่มี
นัยส าคัญท้ังหมดของสินทรัพย์ทางการเงินนั้น กิจการต้องพิจารณาว่ากิจการยังคงมีอ านาจควบคุมใน
สินทรัพย์ทางการเงินนั้นอยู่หรือไม่ โดยมีประเด็นในการพิจารณา ดังนี้ 

3.1) ถ้ากิจการไม่มีอ านาจควบคุม กิจการต้องตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินนั้นออกจาก
บัญชีและบันทึกสิทธิหรือภาระผูกพันที่เกิดขึ้นหรือที่คงอยู่จากการโอนเป็นสินทรัพย์หรือหนี้สินแยก
จากกัน 

3.2) ถ้ากิจการยังคงมีอ านาจควบคุม กิจการต้องบันทึกรายการสินทรัพย์ทางการเงินนั้น
ต่อไปตามขอบเขตของความเกี่ยวข้องต่อเนื่องในสินทรัพย์ทางการเงิน 

การโอนความเสี่ยงและผลตอบแทน (Risks and Rewards) จากประเด็นการพิจารณาข้างต้น 
กิจการต้องประเมินเปรียบเทียบระหว่างความเสี่ยงต่อความผันผวนของจ านวนและจังหวะเวลาของ
กระแสเงินสดสุทธิของสินทรัพย์ทางการเงินนั้นทั้งก่อนและหลังการโอน 

หากพบว่าความเสี่ยงต่อความผันผวนในมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิในอนาคตจาก
สินทรัพย์ทางการเงินนั้นไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ตัวอย่างเช่น กิจการขายสินทรัพย์ทาง
การเงินโดยมีสัญญาในการซื้อคืนในราคาที่ก าหนดไว้แน่นอน หรือที่ราคาขายสินทรัพย์ทางการเงิน



49 
 

 

บวกด้วยผลตอบแทนของผู้ให้กู้ยืม ในกรณีนี้ไม่ถือว่าได้โอนความเสี่ยงและผลตอบแทน ในทางตรง
ข้าม หากความผันผวนในมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิในอนาคตจากสินทรัพย์ทางการเงินนั้น
ไม่มีนัยส าคัญอีกต่อไป เมือ่เปรียบเทียบกับความผันผวนรวมในมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิใน
อนาคตของสินทรัพย์ทางการเงิน ในกรณีนี้ถือว่ากิจการได้โอนความเสี่ยงและผลตอบแทนแล้ว 

หากมีข้อบ่งชี้ว่ากิจการได้โอนหรือยังคงความเสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของใน
สินทรัพย์ทางการเงินทั้งหมดอย่างมีนัยส าคัญ ในบางกรณีสามารถค านวณเปรียบเทียบความเสี่ยงต่อ
ความผันผวนของมูลค่าปัจจุบันด้วยอัตราดอกเบี้ยตลาดในปัจจุบันเป็นอัตราคิดลดได้ เพ่ือพิจารณาถึง
น้ าหนักของผลลัพธ์ที่อาจเกิดขึ้นได้มากกว่า 

นอกจากนั้น การพิจารณาถึงการควบคุมให้พิจารณาว่าสินทรัพย์ทางการเงินที่โอนนั้นไม่ได้
ขึ้นอยู่กับความสามารถของผู้รับโอนในการขายสินทรัพย์  หากพบว่าผู้รับโอนสามารถขายสินทรัพย์
ดังกล่าวได้ทั้งจ านวนแก่บุคคลที่สาม โดยไม่มีความเกี่ยวข้องกัน และท าได้เพียงฝ่ายเดียวโดยไม่มี
ข้อจ ากัดการโอนเพ่ิมเติม ในกรณีนี้ถือว่ากิจการไม่มีการควบคุม ส่วนในกรณีอ่ืน ๆ จะถือว่ายังมีการ
ควบคุมอยู่ 

 
ภาพที่ 2.10 การตัดรายการของสินทรัพย์ทางการเงิน 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
 

กิจการต้องพิจารณาการตัดรายการออกจากบัญชีของสินทรัพย์ทางการเงิน โดยประเมินว่า
สิทธิตามสัญญาที่จะได้รับกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ได้หมดไป ในกรณีดังกล่าวกิจการสามารถตัด
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ออกจากรายการบัญชีได้ นอกจากนั้น หากกิจการได้โอนสิทธิตามสัญญาในการรับกระแสเงินสดจาก
สินทรัพย์ทางการเงินแล้ว หรือกิจการมีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะจ่ายกระแสเงินสดจากสินทรัพย์  
โดยที่กิจการได้โอนความเสี่ยงและผลตอบแทนความเป็นเจ้าของที่มีนัยส าคัญทั้งหมดแล้ว  และไม่มี
อ านาจในการควบคุมสินทรัพย์ทางการเงิน ดังกล่าว กิจการสามารถตัดรายการออกจากบัญชีได้ 
 หากกิจการได้ประเมินแล้วพบว่ากิจการได้โอนสิทธิตามสัญญาในการรับกระแสเงินสดจาก
สินทรัพย์ทางการเงิน มีภาระผูกพันตามสัญญาที่จะจ่ายกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ รวมถึงยังคงความ
เสี่ยงและผลตอบแทนของความเป็นเจ้าของที่มีนัยส าคัญทั้งหมด ตลอดจนยังคงอ านาจควบคุมใน
สินทรัพย์ กิจการต้องรับรู้รายการดังกล่าวเป็นรายการสินทรัพย์ทางการเงินต่อไป 

2.2.4 การป้องกันความเสี่ยง 
ตามหลักการของการบัญชีป้องกันความเสี่ยง (Hedge accounting) เมื่อกิจการต้องเผชิญกับ

ความเสี่ยงต่าง ๆ โดยฝ่ายบริหารได้มีกลยุทธ์ในการบริหารความเสี่ยงและได้มีการก าหนดวัตถุประสงค์
ในการบริหารความเสี่ยง กิจการจ าเป็นต้องเลือกรายการที่ต้องมีการป้องกันความเสี่ยง (Hedge 
Items) และเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เพ่ือป้องกันความเสี่ยงตาม
วัตถุประสงค์ดังกล่าว  
 
 
 
 
 
เหตุผลที่ต้องก าหนดการบัญชีป้องกันความเสี่ยง  

การบัญชีป้องกันความเสี่ยง (Hedge Accounting) คือ วิธีปฏิบัติทางบัญชีที่มาตรฐานการ
รายงานทางการเงินก าหนดให้กิจการรับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่ายุติธรรมที่เกิดจาก
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) และรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงไว้ (Hedged 
Items) โดยการหักกลบกันอย่างเป็นระบบในก าไรขาดทุน 
ที่มา: การบัญชีเครื่องมือทางการเงิน 2561 : วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร 

ภาพที่ 2.11 หลักการบัญชีป้องกันความเสี่ยง 
ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 

 
เหตุผลที่ต้องก าหนดการบัญชีป้องกันความเสี่ยง  
การบัญชีป้องกันความเสี่ยง (Hedge Accounting) คือ วิธีปฏิบัติทางบัญชีที่มาตรฐานการ

รายงานทางการเงินก าหนดให้กิจการรับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่ายุติธรรมที่เกิดจาก

หลักการของการบัญชีป้องกันความเสีย่ง 

ความเสี่ยง  ) Risk) 
 ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี้ย 
 ความเสี่ยงด้านอัตราการ
แลกเปลี่ยน 
 ความเส่ียงในการลงทุน 
 ความเส่ียงในราคาสินค้า 
 ความเส่ียงด้านเครดิต 

การบันทึกบัญชกีาร
ป้องกันความเส่ียง 
(Hedge 
Accounting) 

กิจการเลือก 
 

รายการที่ได้ป้องกันความเส่ียง 
(Hedge Items) 
 
 

เครื่องมือที่ใช้ป้องกันความเส่ียง 
(Hedging Instrument) 
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เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) และรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงไว้ (Hedged 
Items) โดยการหักกลบกันอย่างเป็นระบบในก าไรขาดทุน 

สาเหตุที่ต้องออกข้อก าหนดเกี่ยวกับการบัญชีป้องกันความเสี่ยง เนื่องจากการบัญชีป้องกัน
ความเสี่ยงเป็นข้อก าหนดพิเศษที่ไม่เหมือนข้อก าหนดที่ใช้ในกรณีทั่วไป เพ่ือที่จะแก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้น
จากใช้วิธีการทางบัญชีที่แตกต่างกัน (Accounting mismatch) ระหว่างเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง
กับรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง ซึ่งอาจเกิดขึ้นจากเกณฑ์ของการวัดมูลค่า (Measurement) ที่ใช้
แตกต่างกัน หรือจังหวะเวลา (Timing) ในการรับรู้รายการแตกต่างกัน ตัวอย่างต่อไปนี้เป็นกรณีที่
เกิดข้ึนจากความไม่สอดคล้องของวิธีการทางบัญชี (Accounting mismatch) ที่ใช้ปฏิบัติกับเครื่องมือ
ป้องกันความเสี่ยงกับรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง 

เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยง จะเกิดความไม่สอดคล้องของวิธีการทางบัญชี (Accounting 
mismatch) จากเกณฑ์การวัดมูลค่า (Measurement) ที่ใช้กับรายการที่ต้องป้องกันความเสี่ยงและ
เครื่องมือทางการเงินที่ใช้ป้องกันความเสี่ยงที่ข้อก าหนดทั่วไปได้ก าหนดไว้แตกต่างกันและการป้องกัน
ความเสี่ยง เกิดความไม่สอดคล้องของวิธีการทางบัญชีเนื่องจากวิธีปฏิบัติในการรับรู้รายการใน
ช่วงเวลาที่แตกต่างกัน (Timing)  

การบัญชีป้องกันความเสี่ยงจึงเป็นข้อก าหนดที่ใช้ส าหรับการแก้ไขปัญหาที่เกิดจากความไม่
สอดคล้องของวิธีการทางบัญชี เพื่อให้กิจการรับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่ายุติธรรมที่
เกิดจากเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง และรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงไว้ โดยการหักกลบกันอย่าง
เป็นระบบในก าไรขาดทุน เนื่องจากการบัญชีป้องกันความเสี่ยงเป็นข้อก าหนดพิเศษ ซึ่งกิจการที่
สามารถน าการบัญชีป้องกัน ความเสี่ยงมาใช้ได้นั้น จะต้องปฏิบัติตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ในมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ซึ่งมีเงื่อนไขที่เข้มงวดและเฉพาะเจาะจง การบัญชีป้องกันความเสี่ยงจึงเป็น
เพียงทางเลือกในการบันทึกบัญชีของกิจการที่มาตรฐานการรายงานทางการเงินได้ให้ไว้  ผู้บริหารของ
กิจการจึงต้องพิจารณาถึงต้นทุนและประโยชน์ที่ได้รับในการตัดสินใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยง 
เนื่องจากกิจการจะมีภาระและต้นทุนเพ่ิมข้ึนจากการใช้การบัญชีป้องการความเสี่ยง เช่น 

- การจัดเตรียมเอกสารหลักฐานเกี่ยวกับการท าธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงที่เป็นทางการ 

- การประเมินประสิทธิผลการป้องกันความเสี่ยง 

- การระบุความสัมพันธ์ระหว่างเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงกับรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง 
อนุพันธ์กับการป้องกันความเสี่ยงตาม IFRS 9 

การปรับปรุงข้อก าหนดการบัญชีป้องกันความเสี่ยงเพ่ือใช้ทดแทน IAS 39 นั้น คณะกรรมการ
มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) ได้แบ่งโครงการการบัญชีป้องกันความเสี่ยงออกเป็น 2 
ส่วน ดังนี้  
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ส่วนแรกเป็นการบัญชีป้องกันความเสี่ยงโดยทั่วไป (General hedge accounting) ซึ่ง
เกี่ยวข้องกับการบัญชีส าหรับความสัมพันธ์ในลักษณะการป้องกันความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงรายการที่ได้
ป้องกันความเสี่ยงรายการเดียว (Single item) หรือกลุ่มรายการที่มีลักษณะปิด (Closed portfolio) 
ซี่งกลุ่มรายการลักษณะปิด หมายถึง กลุ่มรายการที่ไม่สามารถน ารายการมาเพ่ิม ลดหรือทดแทนได้ 
โดยที่การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นแต่ละครั้งเป็นผลให้เกิดกลุ่มรายการใหม่หรือชั้นของรายการใหม่ขึ้น 

ส่วนที่สองเป็นการบัญชีป้องกันความเสี่ยงของกลุ่มรายการที่มีลักษณะเปิด (Open 
portfolio) เนื่องจากกลุ่มรายการที่มีลักษณะเปิดมีการเปลี่ยนแปลงสูง ท าให้สถานะในการป้องกัน
ความเสี่ยงเปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่อง การป้องกันความเสี่ยงกลุ่มรายการที่มีลักษณะเปิดจึงมีความ
ซับซ้อนและมีประเด็นที่ต้องพิจารณาในการออกข้อก าหนดการบัญชีป้องกันความเสี่ยงส าหรับกลุ่ม
รายการที่มีลักษณะเปิดและมีพลวัตสูง ที่เรียกว่า Macro hedging ดังนั้น คณะกรรมการมาตรฐาน
การบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) จึงตัดสินใจออกข้อก าหนดส าหรับการบัญชีป้องกันความเสี่ยง
โดยทั่วไป แยกต่างหากจากข้อก าหนดของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงแบบ Macro hedging 
เนื่องจาก IASB ต้องใช้เวลาในการวิจัยและรับฟัง ข้อคิดเห็นจากหลายฝ่าย เพ่ือใช้ส าหรับการออก
ข้อก าหนด Macro hedging 

ข้อก าหนดใน IAS 39 ในเรื่องการบัญชีป้องกันความเสี่ยงนั้น ได้รับการวิพากษ์วิจารณ์ว่ามี
กฎเกณฑ์จ านวนมากและไม่มีความเกี่ยวพันกับกิจกรรมการบริหารความเสี่ยงของกิจการ กิจการต้อง
เผชิญกับความยุ่งยากในการปฏิบัติตามข้อก าหนดที่สลับซับซ้อนจากการใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยง
ในธุรกิจและในการบริหารความเสี่ยง เนื่องจากข้อก าหนดของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงใน IAS 39 
มุ่งเน้นในการเรื่องของการยกเว้นการปฏิบัติตามข้อก าหนดทั่วไปในการรับรู้ รายการและการวัดมูลค่า 
มากกว่าที่จะเป็นเครื่องสะท้อนให้ เห็นถึงวิธีการบริหารความเสี่ยงของกิจการ IASB จึงต้องด าเนินการ
ทบทวนและพัฒนาเพ่ือออกข้อก าหนดเกี่ยวกับการบัญชีป้องกันความเสี่ยงเพ่ือแก้ไขข้อบกพร่องของ IAS 
39 ไว้ใน IFRS 9  

IASB ได้ตัดสินใจว่าการบัญชีป้องกันความเสี่ยงควรเป็นเครื่องมือของกิจการในการสื่อสาร
เกี่ยวกับการบริหารความเสี่ยงของกิจการ กล่าวคือ การบัญชีป้องกันความเสี่ยงควรท าหน้าที่เป็น
สื่อกลางในการท าความเข้าใจถึงวัตถุประสงค์และผลกระทบของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง ซึ่ง
โดยทั่วไปแล้วเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงจะเป็นอนุพันธ์ทางการเงิน และวิธีการที่กิจการใช้เครื่องมือ
ป้องกันความเสี่ยงในการบริหารความเสี่ยงอย่างไรก็ตาม การใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยงยังคงเป็น
เรื่องของการสมัครใจ และเป็นเรื่องของข้อยกเว้นจากข้อก าหนดทั่วไปทางการบัญชี 

การบัญชีป้องกันความเสี่ยงใน IFRS 9 จึงเป็นข้อก าหนดที่มีลักษณะเป็นหลักการ (Principle-
based) มากกว่าข้อก าหนดใน IAS 39 เนื่องจาก IASB พัฒนา IFRS 9 โดยใช้กิจกรรมในการบริหาร
ความเสี่ยงของกิจการเป็นพ้ืนฐานในการออกข้อก าหนดเกี่ยวกับเงื่อนไขของการใช้การบัญชีป้องกัน
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ความเสี่ยง และเพ่ือให้การแสดงรายการและเหตุการณ์ทางบัญชีในงบการเงินอย่างเที่ยงธรรม (Faithful 
representation) ตามเนื้อหาและความเป็นจริงทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจากกิจกรรมในการบริหารความ
เสี่ยงของกิจการ ในขณะที่ IAS 39 มีลักษณะเป็นกฎเกณฑ์ (Rule-based) มากกว่า IFRS 9  

ส าหรับการบัญชีป้องกันความเสี่ยงที่กิจการน ามาใช้นั้นต้องแสดงให้เห็นถึงความสัมพันธ์ใน
การรับรู้การเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมระหว่างรายการที่มีการป้องกันความเสี่ยง (Hedged 
Items) และเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) ในงบก าไรหรือขาดทุน 
ตารางท่ี 2.4 ความสัมพันธ์รายการป้องกันความเสี่ยงและเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง 

ลักษณะของความเสี่ยง 

รายการป้องกันความเสี่ยงและเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงที่
สัมพันธ์กัน 

รายการที่มีการป้องกันความ
เสี่ยง 

เครื่องมือที่ใช้ป้องกันความ
เสี่ยง 

ความเสี่ยงที่เกิดจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

รายการที่เป็นเงินตรา
ต่างประเทศ 

การท าสัญญาซื้อขาย
เงินตราต่างประเทศ
ล่วงหน้า 

ความเสี่ยงที่เกิดจากอัตราดอกเบี้ย รายการสินทรัพย์หรือหนี้สินที่มี
อัตราดอกเบี้ย เช่น 
 หุ้นกู้ 
 เงินกู้ยืม 

การท าสัญญาแลกเปลี่ยน
อัตราดอกเบี้ย 

ความเสี่ยงที่เกิดจากสินค้าอ้างอิง รายการสินค้าอ้างอิง เช่น 
 ราคาหุ้น 
 ราคาทองค า 
 ราคาน้ ามัน 
 ราคายางพารา 

การท า Options หรือ 
Derivatives 

ความเสี่ยงที่เกิดจากราคาสินค้า
ทั่วไป 

รายการซื้อ-ขายสินค้าทั่วไป การท าสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้า 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
 
ประเภทของความเสี่ยงใน IFRS 9  

IFRS 9 ได้ก าหนดให้มีการบัญชีป้องกันความเสี่ยง 3 ประเภท เช่นเดียวกับ IAS 39 แต่มีการ
เปลี่ยนแปลงข้อก าหนดไปจาก IAS 39 ได้แก่  
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  1) การป้องกันความเสี่ยงจากมูลค่ายุติธรรม (Fair value hedge) 
  2) การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสด (Cash flow hedge) 
  3) การป้องกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในกิจการต่างประเทศ (Net investment hedge)  
การป้องกันความเสี่ยงจากมูลค่ายุติธรรม 

การป้องกันความเสี่ยงจากมูลค่ายุติธรรมหรือข้อผูกมัดแน่นอน (Firm commitment) เป็น
การป้องกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่มีการบันทึกไว้
ในงบแสดงฐานะการเงิน หรือเพ่ือข้อผูกมัดท่ีก าหนดไว้แน่นอน ซึ่งกิจการยังไม่เคยมีการบันทึกบัญชีไว้ 
และบางส่วนของสินทรัพย์หรือหนี้สินเกี่ยวข้องกับความเสี่ยง เช่น ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงใน
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์จากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน หรือราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ ราคาหุ้น 
การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสด 

การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสด หรือรายการพยากรณ์ (Forecast transaction) เป็น
การป้องกันความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดซึ่งเก่ียวข้องกับสินทรัพย์หรือหนี้สินที่
รับรู้ไว้ในงบแสดงฐานะการเงิน หรือรายการพยากรณ์ และมีผลต่อก าไรหรือขาดทุน ได้แก่ เงินรับจาก
การขายสินค้าในอนาคตท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ การจ่ายช าระค่าเครื่องจักรที่จะซื้อในอนาคตท่ีเป็น
เงินตราต่างประเทศการจ่ายช าระค่าสินค้าและบริการที่จะเกิดขึ้นในอนาคตเป็นเงินตราต่างประเทศ 
การออกตราสารหนี้ในอนาคตที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวหรือที่เป็นเงินตราต่างประเทศ เป็นต้น 
ประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง 

ส าหรับการบัญชีป้องกันความเสี่ยงตาม TFRS 9 ก าหนดให้กิจการต้องพิจารณาการป้องกัน
ความเสี่ยงว่าเป็นไปตามเงื่อนไขของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบับนี้หรือไม่ ทั้งนี้ หากกิจการพิจารณาว่าเป็นไปตามเงื่อนไขของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงแล้ว 
IFRS 9 ยังได้ก าหนดให้กิจการประเมินความมีประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยงตั้งแต่เริ่มแรกที่
กิจการได้ป้องกันความเสี่ยง โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
ความสัมพันธ์เชิงเศรษฐกิจ 

TFRS 9 ก าหนดให้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงและรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง ต้องมี
ความสัมพันธ์เชิงเศรษฐกิจ กล่าวคือ การคาดหมายว่ามูลค่าของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงและมูลค่า
ของรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงจะมีการเคลื่อนไหวเปลี่ยนแปลงในทิศทางที่ตรงกันข้ามเพ่ือให้เกิด
การหักกลบเนื่องจากลักษณะความเสี่ยงเหมือนกัน ข้อก าหนดนี้ไม่แตกต่างจากท่ีก าหนดไว้ใน IAS 39 

ความเสี่ยงด้านเครดิต 
ถึงแม้ว่าความสัมพันธ์เชิงเศรษฐกิจข้างต้น แต่การเปลี่ยนแปลงในมูลค่าของเครื่องมือป้องกัน

ความเสี่ยงและรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงต้องไม่เกิดขึ้นจากความเสี่ ยงด้านเครดิตเป็นปัจจัยหลัก 
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ทั้งนี้ เนื่องจากหากปัจจัยด้านเครดิตเป็นตัวแปรส าคัญที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาแล้ว จะ
ส่งผลให้กลไกการหักกลบของราคาเกิดการบิดเบือนไปจากรูปแบบที่ต้องการได้ อย่างไรก็ตาม TFRS 
9 ไม่ได้ให้ความหมายที่ชัดเจนว่าเมื่อใดจึงถือว่าความเสี่ยงด้านเครดิตเป็นปัจจัยหลักที่ก่อให้เกิดการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่า ดังนั้น การใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยงอาจเกิดปัญหาในทางปฏิบัติได้ เช่น ใน
กรณีท่ีกิจการถือตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง (Non-investment grade) อาจท าให้การป้องกันความ
เสี่ยงไม่เข้าเงื่อนไขของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงตามที่ TFRS 9 ก าหนดได้ เพราะราคาของตราสาร
หนี้ดังกล่าวอาจเปลี่ยนแปลงไปด้วยปัจจัยด้านเครดิตมากกว่าปัจจัยด้านดอกเบี้ย 

อัตราส่วนการป้องกันความเสี่ยง 
อัตราส่วนการป้องกันความเสี่ยง (Hedge ratio) คือ ความสัมพันธ์เชิงสัดส่วนระหว่าง

ปริมาณของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงกับปริมาณของรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง  TFRS 9 
ก าหนดให้อัตราส่วนการป้องกันความเสี่ยงที่น าไปใช้ในการบัญชีป้องกันความเสี่ยงควรเป็นอัตราส่วน
เดียวกันกับอัตราส่วนที่ใช้ส าหรับวัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยง เพ่ือให้การบัญชีป้องกันความ
เสี่ยงสอดคล้องกับกลยุทธ์การบริหารความเสี่ยงเชิงเศรษฐกิจของกิจการ 

การประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง 
IFRS 9 ไม่ได้ก าหนดวิธีการในการประเมินประสิทธิผลการป้องกันความเสี่ยงไว้อย่าง

เฉพาะเจาะจง กิจการต้องพิจารณาใช้วิธีการที่เชื่อมโยงอย่างใกล้ชิดกับลักษณะของความสัมพันธ์เชิง
ป้องกันความเสี่ยง ซึ่งรวมถึงแหล่งที่มาของความไม่มีประสิทธิผลที่คาดหมายว่าจะกระทบต่อ
ความสัมพันธ์เชิงป้องกันความเสี่ยงระหว่างการป้องกันความเสี่ยง กิจการจึงอาจประเมินประสิทธิผล
ในเชิงปริมาณและคุณภาพทั้งนี้ขึ้นอยู่กับปัจจัยที่กิจการเผชิญอยู่  เช่น หากกิจการมีการป้องกันความ
เสี่ยงแบบง่าย การใช้วิธีพิจารณาเปรียบเทียบเงื่อนไขหลักของรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงกับ
เงื่อนไขหลักของเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงว่ามีความสอดคล้องกันหรือไม่หรือเรียกว่า Critical 
terms match ประกอบกับใช้การทดสอบเชิงคุณภาพเพ่ือประเมินประสิทธิผลก็น่าจะเพียงพอส าหรับ
กิจการที่มีกลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยงที่ซับซ้อน ควรต้องพิจารณาน าวิธีการวิเคราะห์เชิงปริมาณมา
ใช้ประเมินประสิทธิผล เช่น การวิเคราะห์การถดถอย (Regression analysis)  

การประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง 
ตาม IFRS 9 มีลักษณะการมองไปข้างหน้าเพ่ือคาดหมายประสิทธิผลของการป้องกันความ

เสี่ยง โดยกิจการต้องประเมินอย่างต่อเนื่องตั้งแต่เริ่มป้องกันความเสี่ยง ทุกสิ้นรอบระยะเวลารายงาน 
หรือเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญเกิดขึ้น เหตุผลที่ก าหนด เช่นนี้ เพ่ือให้มั่นใจว่ากลยุทธ์การป้องกัน
ความเสี่ยงที่ใช้อยู่เข้าเงื่อนไขส าหรับการบัญชีป้องกันความเสี่ยงความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจในการ
ป้องกันความเสี่ยงยังคงสอดคล้องเป็นไปในแนวทางเดียวกับกลยุทธ์การบริหารความเสี่ยง  
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IFRS 9 จึงเน้นเรื่องการประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยงในอนาคต 
(Prospective test) และได้ยกเลิกข้อก าหนดของ IAS 39 ในการประเมินประสิทธิผลที่เกิดขึ้นจริง 
(Retrospective test) และการก าหนดให้การป้องกันความเสี่ยงที่ถือว่าเป็นการป้องกันความเสี่ยงที่มี
ประสิทธิผลสูงต้องผ่านการทดสอบเรื่องการหักกลบ ซึ่งผลของการหักกลบที่เกิดขึ้นต้องอยู่ในช่ วง
ระหว่าง 80-125% หากการหักกลบแล้วไม่อยู่ในขอบเขตที่ก าหนดไว้ IAS 39 ถือว่าเป็นการป้องกัน
ความเสี่ยงที่ไม่มีประสิทธิผล ท าให้ไม่เข้าเงื่อนไขที่ในการน าการบัญชีป้องกันความเสี่ยงมาใช้ ซึ่ง
ข้อก าหนดนี้มีลักษณะที่เน้นกฎเกณฑ์มากกว่าหลักการ  

IFRS 9 ให้ความส าคัญในการท าความเข้าใจถึงความแตกต่างระหว่าง “กลยุทธ์การบริหาร
ความเสี่ยง” กับ “วัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยง “ กลยุทธ์การบริหารความเสี่ยงเป็นเรื่อง
ในระดับสูงสุดของกิจการที่ก าหนดว่ากิจการบริหารความเสี่ยงอย่างไร โดยกิจการต้องระบุถึงความ
เสี่ยงที่เผชิญอยู่ วิธีการตอบสนองต่อความเสี่ยงเหล่านั้น กลยุทธ์จึงมีลักษณะระยะยาวและมีความ
ยืดหยุ่นในการปรับให้เข้ากับสภาพการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป เอกสารกลยุทธ์จึงมีเนื้อหากว้าง ๆ แล้ว
น าไปถ่ายทอดผ่านในรูปของนโยบาย ซึ่งก าหนดแนวทางปฏิบัติในรายละเอียดไว้ ดังนั้นในการน ากล
ยุทธ์การบริหารความเสี่ยงไปปฏิบัติจึงอาจมีวัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยงได้มากกว่าหนึ่ง
วัตถุประสงค์ ดังนั้น บางครั้งวัตถุประสงค์อาจเปลี่ยนแปลงไปแต่กลยุทธ์ยังคงเดิม 

เอกสารกลยุทธ์การบริหารความเสี่ยงจึงควรระบุเรื่องเหล่านี้ไว้ 
- การก ากับดูแลกิจการบริหารความเสี่ยง 
- ค าอธิบายเกี่ยวกับความเสี่ยงที่ต้องมีการป้องกัน 
- ลักษณะหรือขนาดของความเสี่ยงที่ต้องมีการป้องกัน 
- ระยะเวลาที่ครอบคลุมการจัดการความเสี่ยงนั้น ๆ  
- ประเภทของเครื่องมือที่สามารถน ามาใช้ป้องกันความเสี่ยง 
- การก าหนดเพดานความเสี่ยง (Risk limits) 

 วัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยงจึงระบุถึงความสัมพันธ์ในลักษณะการป้องกันความเสี่ยงใน
ระดับที่ละเอียด โดยระบุว่าเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงได้น ามาใช้เพ่ือป้องกันความเสี่ยงประเภทใด
และรายการใดที่เป็นรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง 
เปรียบเทียบการใช้อนุพันธ์ทางการเงินเพื่อการป้องกันความเสี่ยง 

คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) ได้ออกมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน หรือ TFRS 9 โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้
ทดแทนมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 เรื่อง การรับรู้และการวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงินหรือ IAS 
39 และจะให้มีผลบังคับใช้ส าหรับงบการเงินตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม พ.ศ.2561 ข้อก าหนดใน TFRS 9 
เกี่ยวกับการบัญชีป้องกันความเสี่ยงได้ปรับปรุงและพัฒนาขึ้นให้มีลักษณะเป็นหลักการ (Principle-
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based) ที่เพ่ือแก้ไขข้อบกพร่องที่พบใน IAS 39 ที่มีลักษณะเน้นกฎเกณฑ์ (Rule-based) เนื่องการ
บัญชีป้องกันความเสี่ยงเป็นข้อก าหนดพิเศษเป็นข้อยกเว้นข้อก าหนดทั่วไปเพ่ือแก้ไขปัญหาความไม่
สอดคล้องของวิธีการบัญชีที่ใช้กับเครื่องมือป้องกันความเสี่ยงกับรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยง หรือที่
เรียกว่า Accounting mismatch เงื่อนไขในการใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยงใน IFRS 9 จึงต้อง
ก าหนดไว้อย่างเข้มงวด อย่างไรก็ดี ข้อก าหนดใน IFRS 9 มีลักษณะผ่อนปรนและยืดหยุ่นมากขึ้นเมื่อ
เปรียบเทียบข้อก าหนดใน IAS 39 เพ่ือให้รายงานทางการเงินที่จัดท าขึ้นแสดงข้อมูลที่เป็นประโยชน์
สะท้อนถึงวัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยงของกิจการและลดปัญหาที่อาจเกิดขึ้นในทางปฏิบัติ 
ดังจะเห็นได้จากตารางสรุปเพ่ือเปรียบเทียบเงื่อนไขการน าการบัญชีป้องกันความเสี่ยงมาใช้ 
ตารางที ่2.5 การเปรียบเทียบเงื่อนไขในการน าการบัญชีป้องกันความเสี่ยงมาใช้ 

IAS 39 IFRS 9 

การจัดท าเอกสารที่เป็นทางการเกี่ยวกับการป้องกัน
ความเสี่ยงระบุถึง 
-วัตถุประสงค์และกลยุทธ์ของกิจการในการป้องกัน
ความเสี่ยง 
-เครื่องมือที่ใช้ป้องกันความเสี่ยง 
-รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงไว้ 
-ลักษณะของความเสี่ยงที่ได้ป้องกันไว้ 
-การประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง 

การจัดท าเอกสารที่เป็นทางการเกี่ยวกับการ
ป้องกันความเสี่ยงระบุถึง 
-วัตถุประสงค์และกลยุทธ์ของกิจการในการ
ป้องกันความเสี่ยง 
-เครื่องมือที่ใช้ป้องกันความเสี่ยง 
-รายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงไว้ 
-ลักษณะของความเสี่ยงที่ได้ป้องกันไว้  
-การประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความ
เสี่ยง ซึ่งรวมถึงแหล่งที่มาของความไม่มี
ประสิทธิผล และวิธีการก าหนดอัตราส่วนการ
ป้องกันความเสี่ยง (Hedge Ratio) 

ความสัมพันธ์ในลักษณะป้องกันความเสี่ยงของ
เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงและรายการที่ได้ป้องกัน
ความเสี่ยงที่เป็นไปตามเงื่อนไข 

ข้อก าหนดทั่วไปไม่มีการเปลี่ยนแปลง อย่างไรก็
ตาม รายการที่เข้าเง่ือนไขการเป็นเครื่องมือ
ป้องกันความเสี่ยงและรายการที่ได้ป้องกัน
ความเสี่ยงตาม IAS 39 อาจมีคุณสมบัติเข้า
เงื่อนไขการเป็นเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง
และรายการที่ได้ป้องกันความเสี่ยงตาม IFRS 9 
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ตารางท่ี 2.4 การเปรียบเทียบเงื่อนไขในการน าการบัญชีป้องกันความเสี่ยงมาใช้ (ต่อ) 

IAS 39 IFRS 9 
ข้อก าหนดในการประเมินประสิทธิผลของการป้องกัน
ความเสี่ยง 
-ความมีประสิทธิผลสามารถวัดได้อย่างน่าเชื่อถือ 
-การประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง
ในอนาคต (Prospective Test) 

ข้อก าหนดในการประเมินประสิทธิผลของการ
ป้องกันความเสี่ยงในอนาคต (Prospective 
Test) 
-ความสัมพันธ์เชิงเศรษฐกิจยังคงอยู่ 
-ความเสี่ยงด้านเครดิตไม่เป็นปัจจัยส าคัญท่ี
ส่งผลให้มูลค่าเปลี่ยนแปลงไป 

การประเมินประสิทธิผลต้องท าอย่างต่อเนื่อง เพ่ือ 
ประเมินประสิทธิผลที่เกิดขึ้นจริง (Retrospective 
test) ว่าเป็นการป้องกันความเสี่ยงที่มีประสิทธิผล 
สูงหรือไม่ (การประเมินผลที่เกิดขึ้นจริงที่ให้ผลการ 
หักกลบเกิดข้ึนระหว่าง 80-125%) 

อัต ร าส่ วนการป้ อ งกั นคว าม เสี่ ย ง ยั ง ค ง
สอดคล้องกับกลยุทธ์ในการบริหารความเสี่ยง 

อนุญาตให้เลิกใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยงได้โดย
สมัครใจ 

การเลิกใช้บัญชีป้องกันความเสี่ยงต่อเมื่อเข้า
เงื่อนไขที่ก าหนดไว้โดยเฉพาะเท่านั้น 

ที่มา: วิเชษฐ์ โรจนสุกาจน และ ศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2561) 
 
ตามมาตรฐาน IFRS 9 ฉบับก่อนปรับปรุง ยังไม่ครอบคลุมข้อก าหนดเกี่ยวกับการบัญชี

ป้องกันความเสี่ยงส าหรับกลุ่มรายการที่มีลักษณะเปิดที่มีการเปลี่ยนแปลงเสมอหรือ Macro hedging 
เนื่องจากลักษณะของรายการมีความซับซ้อนกว่ากรณีป้องกันความเสี่ยงรายการเดี่ยวหรือรายการที่มี
ลักษณะปิด IASB จึงออกข้อก าหนดการบัญชีป้องกันความเสี่ยงส าหรับรายการเดี่ยวหรือกลุ่มรายการ
ที่มีลักษณะปิดหรือ General hedge accounting ไว้ใน TFRS 9 และจึงพัฒนาข้อก าหนดเรื่อง 
Macro hedging เป็นล าดับต่อไป ดังนั้น ผู้ประกอบวิชาชีพจึงควรติดตามพัฒนาการที่จะเกิดขึ้นใน
อนาคตอันใกล้อย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะกิจการที่มีการบริหารความเสี่ยงที่ซับซ้อน เช่น สถาบันการเงิน 
บริษัทประกันภัย เป็นต้น  

การบัญชีป้องกันความเสี่ยงมี 3 ประเภท ได้แก่ การป้องกันความเสี่ยงจากมูลค่ายุติธรรม การ
ป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสด และการป้องกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในกิจการ
ต่างประเทศโดยเงื่อนไขของบัญชีป้องกันความเสี่ยงตาม IFRS 9 นั้น ได้ก าหนดให้กิจการต้องจัดท า
เอกสารที่เป็นทางการเกี่ยวกับการป้องกันความเสี่ยง และรายการที่มีคุณสมบัติเข้าเงื่อนไขการป้องกัน
ความเสี่ยง และค านึงถึงประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยงด้วย ส าหรับประสิทธิผลของการ
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ป้องกันความเสี่ยงนั้น กิจการต้องพิจารณาถึงความสัมพันธ์เชิงเศรษฐกิจความเสี่ยงด้านเครดิต 
อัตราส่วนการป้องกันความเสี่ยงการปรับสมดุล การประเมินประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง 
และการใช้กระแสเงินสดคิดลดในการวัดประสิทธิผลของการป้องกันความเสี่ยง นอกจากนั้น หาก
กิจการใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยงตามข้อก าหนด IFRS 9 แล้ว กิจการไม่สามารถยกเลิกการใช้ได้ 
ตราบเท่าที่การป้องกันความเสี่ยงนั้นยังคงเป็นไปตามวัตถุประสงค์ในการบริหารความเสี่ยงและเข้า
เงื่อนไขการบัญชีป้องกันความเสี่ยงที่ก าหนดไว้ ซึ่งแตกต่างไปจากข้อก าหนด IAS 39 ที่กิจการสามารถ
ที่จะยกเลิกการใช้การบัญชีป้องกันความเสี่ยงเมื่อใดก็ได้ อย่างไรก็ดี IFRS 9 มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้
ทดแทน IAS 39 โดยพัฒนาขึ้นให้มีลักษณะเป็นหลักการ (Principle-based) เพ่ือเป็นการแก้ไข
ข้อบกพร่องที่พบใน IAS 39 ที่มีลักษณะเน้นกฎเกณฑ์ (Rule-based) รวมทั้งยังช่วยขจัดปัญหาความ
ไม่สอดคล้องของวิธีการบัญชี ที่เรียกว่า “Accounting mismatch”  

ภายใต้การบริหารความเสี่ยงของสถาบันการเงินที่มีต่อความเสี่ยงที่สถาบันการเงินต้องเผชิญ 
ท าให้การเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมมีความสัมพันธ์กับมูลค่าการตลาด (Simoko, 1999) อีกทั้งผู้ลงทุนได้
น าข้อมูลของมูลค่ายุติธรรม ไปใช้ในการตัดสินใจเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ต่าง ๆ (Barth, 1994) 

IAS 32 ระบุให้เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับดอกเบี้ยและเงินต้นตามข้อก าหนดที่ระบุไว้ใน 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 1 เรื่องการน าเสนองบการเงิน และมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 7 
เรื่องการเปิดเผยข้อมูลส าหรับเครื่องมือทางการเงิน (TFRS 7) ในบางสถานการณ์จากความแตกต่าง
ระหว่างดอกเบี้ยเงินปันผลเกี่ยวข้องกับการ หักภาษี ดังนั้น กิจการจึงควรเปิดเผยรายการแยกต่างหาก
ในงบก าไรขาดทุนและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน และเปิดเผยผลกระทบทางภาษีเงินได้ตาม
ข้อก าหนดที่ระบุในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 12 เรื่อง ภาษีเงินได้ ผลก าไรหรือขาดทุนที่เกิดจากการ
ไถ่ถอนหรือปรับโตรงสร้างตราสารทุนใหม่ต้องรับรู้เป็นการเปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของ การ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของตราสารทุนจะไม่รับรู้ในงบการเงินการน าหลักการรับรู้ดอกเบี้ย เงิน
ปันผล ผลก าไรขาดทุนมาใช้กับ เครื่องมือทางการเงินแบบผสม 

กิจการที่มีเครื่องมือทางการเงินเป็นองค์ประกอบหลักของสินทรัพย์ที่ปรากฏอยู่บนงบการเงิน
ระหว่าง 80-90% ของสินทรัพย์ทั้งสิ้น คือกลุ่มธุรกิจทางการเงินได้แก่ กลุ่มธนาคาร กลุ่มประกันภัย 
และกลุ่มธรกิจการเงินอ่ืน ผู้วิจัยได้ท าการศึกษาเอกสาร แนวคิด ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับ
การวิจัยที่เกิดขึ้นในต่างประเทศ ดังนั้นการอ้างอิงจะใช้การอ้างอิงกับ International เป็นหลัก โดย
เน้นเฉพาะ IFRS 7 การเปิดเผยข้อมูล และ IFRS 9 การรับรู้รายการ การวัดค่า ของเครื่องมือทาง
การเงิน 

การน าเสนอและการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน โดยก าหนดตราสารทางการเงิน
ที่เป็นสัญญาใด ๆ ที่ก่อให้เกิดทั้งสินทรัพย์ทางการเงินของกิจการหนึ่งและหนี้สินทางการเงินหรือตรา
สารทุนของอีกกิจการหนึ่ง (AASB , 1033) ลูกหนี้ เจ้าหนี้เงินลงทุน และหุ้นบุริมสิทธิแปลงสภาพ เป็น
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ตัวอย่างของเครื่องมือทางการเงิน เครื่องมือนี้เป็นเครื่องมือหลักซึ่งอยู่ในงบแสดงฐานะการเงินของ
กิจการ (Johnson & Swieringa, 1996) อย่างไรก็ตามเครื่องมือทางการเงินที่ซับซ้อนมากขึ้น
นอกจากนี้ ยังมีอยู่บนพื้นฐานของการท าสัญญา ที่ต้องใช้อย่างใดอย่างหนึ่ง มีการเสียค่าใช้จ่ายเริ่มต้น
หรือค่าใช้จ่ายเริ่มต้นจ านวนน้อยจากท้ังสองฝ่ายสัญญา เครื่องมือเหล่านี้เรียกว่า อนุพันธ์ทางการเงินที่
ไม่ได้รับการยอมรับในงบดุล (Johnson & Swieringa, 1996) ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับตราสารเหล่านี้ถูก
เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อมูลนี้รวมถึงข้อมูลมูลค่ายุติธรรม และบางส่วนของ
เครื่องมือทางการเงินอื่นที่ต้องเปิดเผย เช่นการลงทุน ปัญหาของความน่าเชื่อถือของมูลค่ายุติธรรมใน
การตัดสินใจเป็นหนึ่งในเหตุผลที่ว่าท าไมการศึกษาเก่ียวข้องของมูลค่ายุติธรรมได้รับการด าเนินการ 

อนุพันธ์ทางการเงิน (Derivatives) ก่อให้เกิดสิทธิและภาระผูกพันการโอนความเสี่ยงทาง
การเงินของปฐมพันธ์ทางการเงินที่อ้างอิงนั้นระหว่างคู่สัญญา ณ วันที่เริ่มสัญญา ตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงินจะท าให้ คู่สัญญาฝ่ายหนึ่งมีสิทธิตามสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ทางการเงินหรือหนี้สิน
ทางการเงินกับคู่สัญญาอีกฝ่ายภายใต้เงื่อนไขที่อาจท าให้ได้รับประโยชน์ หรือท าให้มีภาระผูกพันตาม
สัญญาที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ทางการเงินหรือหนี้สินทางการเงินกับคู่สัญญาอีกฝ่ายภายใต้เงื่อนไขที่
อาจท าให้เสียประโยชน์ อย่างไรก็ตาม สัญญาอนุพันธ์โดยทั่วไป ไม่ได้ท าให้เกิดการแลกเปลี่ยนปฐม
พันธ์ทางการเงินนั้นตั้งแต่วันที่ท าสัญญาหรือไม่จ าเป็นต้องมีการแลกเปลี่ยนในวันที่สัญญาสิ้นสุด  ตรา
สารอนุพันธ์บางประเภทก าหนดให้กิจการได้รับทั้งสิทธิและภาระผูกพันในการแลกเปลี่ยน เนื่องจาก
เงื่อนไขถูกก าหนดขึ้น ณ วันที่ท าสัญญาตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน ดังนั้น เมื่อราคาในตลาดทาง
การเงินเปลี่ยนแปลงไป เงื่อนไขนั้นอาจท าให้กิจการได้รับหรือเสียประโยชน์ได้ (IAS 32) 

เครื่องมือทางการเงินได้มามีบทบาทในการเป็นเครื่องมือในการช่วยบริหารความเสี่ยงให้กับ
ผู้บริหาร บทบาทที่เด่นชัดของเครื่องมือทางการเงินคือช่วยแยก กระจาย และส่งต่อความเสี่ ยงทาง
การเงินเพ่ือลดต้นทุนในการบริหารสินทรัพย์หรือหนี้สินเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งประกอบด้วย ปฐม
พันธ์ทางการเงิน (Primary instruments) ได้แก่ เงินสด ลูกหนี้ เจ้าหนี้ สัญญาเช่าทางการเงิน หุ้นทุน 
หุ้นกู้ เป็นต้น และอนุพันธ์ทางการเงิน (Derivative instrument) หรือตราสารอนุพันธ์ ซึ่งเป็นสัญญา
ระหว่างบุคคล 2 ฝ่าย ตราสารอนุพันธ์ที่ส าคัญ ได้แก่ สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Forwards) สัญญาซื้อ
ขายเงินตราเพ่ือส่งมอบในอนาคต (Futures) สิทธิที่จะซื้อขายเงินตราต่างประเทศ (Options) สัญญา
แลกเปลี่ยน (Swap) ซึ่งผู้บริหารทางด้านการเงินสามารถเลือกใช้เครื่องมือทางการเงินต่าง ๆ เหล่านี้
ให้เหมาะสมกับธุรกรรมแต่ละประเภท การแยก กระจาย และส่งต่อความเสี่ยงนี้จะช่วยเพ่ิมความ
สะดวกและความคล่องตัวให้แก่บริษัทในการบริหารเงิน ดังนั้นปัจจัย ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ มีความผันผวนมากที่สุด การน าเข้าเครื่องจักรหรือเครื่องมือซึ่งมีราคาสูงจากต่างประเทศ 
เมื่อมีการซื้อวัตถุดิบจากต่างประเทศทุกครั้ง ระยะเวลาในการช าระหนี้ค่าสินค้าให้กับเจ้าหนี้
ต่างประเทศ มีระยะเวลานานและการขายสินค้าเป็นเงินเชื่อให้กับลูกค้าต่างประเทศตามล าดับ ส่วน
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ด้านอัตราดอกเบี้ยนั้น ให้ความส าคัญกับอัตราดอกเบี้ยต่างประเทศมีความผันผวนมากที่สุด อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้จากต่างประเทศที่มีความผันผวน และมีการกู้เงินจากต่างประเทศเป็นแบบอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัว ส าหรับด้านอัตราค่าธรรมเนียม ให้ความส าคัญกับค่าธรรมเนียมที่เสียไปคุ้ มค่ากับ
ความเสี่ยงทางการเงินที่จะเกิดขึ้นกับกิจการมากที่สุด ทั้งนี้ให้ความส าคัญกับการได้รับความสะดวก
รวดเร็วในการให้บริการและมีเทคโนโลยีที่น าสมัย และธนาคารคิดค่าธรรมเนียมการท าสัญญาต่าง  ๆ 
ในอัตราพิเศษมากที่สุด ธนาคารให้ค าแนะน าการใช้เครื่องมือทางการเงินในแบบต่าง ๆ ที่เป็น
ประโยชน์กับกิจการ และได้รับข้อมูลการรายงานความเคลื่อนไหว ของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง ธนาคารเสนอทางเลือกในการให้บริการเกี่ยวกับการใช้เครื่องมือทางการเงิน
และธนาคารที่มีการติดต่อทางด้านธุรกรรมทางการเงินกับกิจการเป็นประจ าทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวนับว่า
เป็นปัจจัยประกอบที่ส าคัญว่าเครื่องมือทางการเงินสามารถช่วยผู้บริหารในการบริหารความเสี่ยงได้
อย่างเหมาะสม (สุภาวดี ศิริวัฒน์ และคณะ, 2557) 

2.2.5 การเปิดเผยข้อมูล  
 การเปิดเผยข้อมูลเชิงปริมาณและข้อมูลเชิงคุณภาพเกี่ยวกับจานวนที่เกิดขึ้นจากผลขาดทุน
ด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น กิจการต้องอธิบายการเปลี่ยนแปลงในค่าเผื่อผลขาดทุนและเหตุผลใน
การเปลี่ยนแปลงเหล่านั้นแยกตามประเภทของเครื่องมือทางการเงิน  การกระทบยอดค่าเผื่อผล
ขาดทุนจาก ยอดคงเหลือต้นงวดไปยังยอดคงเหลือปลายงวดในรูปแบบตาราง โดยแยกแสดงการ
เปลี่ยนแปลงระหว่างรอบระยะเวลาส าหรับ (IFRS 7)  

- ค่าเผื่อผลขาดทุนที่วัดมูลค่าด้วยจานวนที่เท่ากับผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น
ใน 12 เดือนข้างหน้า  

- ค่าเผื่อผลขาดทุนที่วัดมูลค่าด้วยจานวนที่เท่ากับผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น
ตลอดอายุของเครื่องมือทางการเงินสาหรับ  

- เครื่องมือทางการเงินที่ความเสี่ยงด้านเครดิตเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยสาคัญนับจากการรับรู้
รายการเมื่อเริ่มแรก แต่ไม่ได้เป็นสินทรัพย์ทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต  

- สินทรัพย์ทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิต ณ วันที่รายงาน (แต่ไม่ใช่การด้อยค่าด้าน
เครดิตตั้งแต่เริ่มแรกที่ซ้ือหรือได้มาซึ่งสินทรัพย์ทางการเงิน) และ  

- ลูกหนี้การค้า สินทรัพย์ตามสัญญาที่เป็นสินทรัพย์ หรือลูกหนี้ตามสัญญาเช่าที่ค่าเผื่อผล
ขาดทุนถูกวัดมูลค่าตามที่ก าหนดไว้ใน IFRS 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน  

- กิจการต้องเปิดเผยมูลค่ารวมของผลขาดทุนที่คาดว่าจะเกิดขึ้นที่ไม่ได้คิดลดเป็นมูลค่า 
ปัจจุบัน ณ การรับรู้รายการเมื่อเริ่มแรกสาหรับสินทรัพย์ทางการเงินที่รับรู้ระหว่างรอบ ระยะเวลา
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รายงาน รวมถึงการกระทบยอดรายการสินทรัพย์ทางการเงินที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตเมื่อเริ่มแรกที่
ซื้อหรือได้มาซึ่งสินทรัพย์ทางการเงิน 

- การต้องอธิบายการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส าคัญในมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน
ในระหว่างรอบระยะเวลาที่ทาให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในค่าเผื่อผลขาดทุน เพ่ือให้ผู้ใช้งบการเงินเข้าใจ
การเปลี่ยนแปลงในการเปิดเผยข้อมูลค่าเผื่อผลขาดทุนตามที่ก าหนดไว้ ข้อมูลดังกล่าวต้องแยกแสดง
สาหรับเครื่องมือทางการเงินที่เป็นตัวแทนค่าเผื่อผลขาดทุนตามที่แสดง และต้องรวมข้อมูลเชิง
คุณภาพและข้อมูลเชิงปริมาณท่ีเกี่ยวข้องด้วย ตัวอย่างของการเปลี่ยนแปลงในมูลค่าตามบัญชีรวมของ
เครื่องมือทางการเงินที่ทาให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในค่าเผื่อผลขาดทุนอาจรวมถึง  

- การเปลี่ยนแปลงเนื่องจากเครื่องมือทางการเงินที่เกิดขึ้นหรือได้มาระหว่างรอบระยะเวลา
รายงาน 

กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลเพื่อให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมินความมีนัยส าคัญของเครื่องมือ
ทางการเงินที่มีต่อฐานะการเงินและผลการดาเนินงานของกิจการ (IFRS 7: 7) อีกทั้งกิจการต้อง
เปิดเผยมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินแต่ละประเภทในงบแสดงฐานะการเงินหรือในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน ตามที่ก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือ
ทางการเงิน (IFRS 7: 8) ในกรณีที่กิจการก าหนดให้สินทรัพย์ทางการเงิน (หรือกลุ่มของสินทรัพย์ทาง
การเงิน) วัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกาไรหรือขาดทุน แทนการวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่าน
กาไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หรือราคาทุนตัดจาหน่าย กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลต่อไปนี้ 

1. ฐานะเปิดสูงสุดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตของสินทรัพย์ทางการเงิน (หรือกลุ่มของสินทรัพย์
ทางการเงิน) ณ วันสิ้นรอบระยะเวลารายงาน 

2. จ านวนเงินของตราสารอนุพันธ์ด้านเครดิตที่เกี่ยวข้องหรือเครื่องมือที่คล้ายคลึงกันที่ช่วย
ลดฐานะเปิดสูงสุดต่อความเสี่ยงด้านเครดิต 

3. จ านวนเปลี่ยนแปลงในระหว่างงวดและผลสะสมของการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรม
ของสินทรัพย์ทางการเงิน (หรือกลุ่มของสินทรัพย์ทางการเงิน) ซึ่งเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของ
ความเสี่ยงด้านเครดิตของสินทรัพย์ทางการเงิน ตามท่ีก าหนดในข้อใดข้อหนึ่งต่อไปนี้  

AASB 1033, 1999 ได้ก าหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน ใน Section 
5 ซึ่งมีความสอดคล้องกับ IFRS 7 กล่าวคือให้เปิดเผยข้อมูลทั้งรายการที่มีการรับรู้รายการและยังไม่รู้
รายการ สถานะของสินทรัพย์ทางการเงิน กระแสเงินสด ความแน่นอนและความแน่นอนของระดับ
กระแสเงินสด โดยให้เปิดเผยข้อมูลในเรื่องต่าง ๆ คือ 

1. ความเสี่ยงด้านราคา (Price risk) 
2. ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Currency risk) 
3. ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Interest rate risk) 
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4. ความเสี่ยงด้านตลาด (Market risk) 
การเปิดเผยเงื่อนไข สถานะ และนโยบายบัญชี 

1. นโยบายบัญชี ข้อสมมติฐานที่ส าคัญที่กิจน าวิธีการที่น ามาใช้ กับเครื่องมือทางการเงิน 
2. เกณฑ์การวัดค่า หรือการไม่ใช้วิธีการวัดค่า เครื่องมือทางการเงิน 
3. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินแต่ละชนิด 
4. การเปิดเผยวัตถุข้อมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative) 

อย่างไรก็ตามหากองค์ประกอบความเสี่ยงไม่ได้ระบุไว้ในสัญญาอาจท าให้การแยกส่วนของ
ราคาตลาดออกเป็นส่วนหนึ่งของความเสี่ยงที่ระบุได้และยากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งจะเป็นเรื่องท้า
ทายส าหรับหน่วยงานในการวิเคราะห์ว่าผู้เข้าร่วมตลาดประเมินราคาของรายการที่ไม่ใช่การเงินบาง
รายการเพ่ือพิจารณาว่าองค์ประกอบความเสี่ยงสามารถระบุตัวตนและเชื่อถือได้ได้หรือไม่  การบัญชี
ป้องกันความเสี่ยงสามารถท าให้กิจการสามารถสะท้อนถึงกิจกรรมการบริหารความเสี่ยงในงบการเงิน
โดยการจับคู่ก าไรหรือขาดทุนจากเครื่องมือป้องกันความเสี่ยง (เช่นตราสารอนุพันธ์) กับผลขาดทุน
หรือผลก าไรจากรายการที่มีความเสี่ยง  
การเปิดเผยข้อมูล ตามกรอบ IFRS 9 

IFRS 9 ปรับปรุงข้อก าหนดของ IFRS 7 เครื่องมือทางการเงิน การเปิดเผยข้อมูลการเปิดเผย
ข้อมูลเกี่ยวกับการจัดประเภทและการวัดมูลค่าการด้อยค่าและการป้องกันความเสี่ยง การจัดประเภท
และการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการวัดรวมถึงข้อจ ากัดในการวิเคราะห์ก าไรและขาดทุนที่เกิดจากการ
ตัดรายการสินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วยราคาทุนตัดจาหน่าย วัตถุประสงค์ของการเปิดเผย
ข้อมูลเหล่านี้คือ การชี้ชัดถึงความเป็นไปได้ท่ีจะมีการตัดจ าหน่ายสินทรัพย์ต้นทุนตัดจ าหน่ายก่อนครบ
ก าหนดตามวัตถุประสงค์ของแบบจ าลองทางธุรกิจ 

การเปิดเผยข้อมูลความเสี่ยงด้านเครดิตมีข้อมูลเกี่ยวกับแนวทางการบริหารความเสี่ยงด้าน
เครดิตและความเสี่ยงด้านเครดิต นอกจากนี้ต้องมีข้อมูลเชิงปริมาณและเชิงปริมาณเกี่ยวกับจ านวน
เงินที่เกิดขึ้นจากและการเปลี่ยนแปลงในความสูญเสียที่คาดว่าจะเกิดจากเครดิต ซึ่งรวมถึงการกระทบ
ยอดรายละเอียดของค่าเผื่อการสูญเสียตามแต่ละชั้น การเปิดเผยข้อมูลได้รับการออกแบบมาเพ่ื อให้
ผู้ใช้เข้าใจถึงแอพพลิเคชั่นและผลกระทบของรูปแบบการด้อยค่าของ IFRS 9 รวมทั้งข้อมูลเกี่ยวกับ
การตัดสินที่เกิดข้ึนเมื่อใช้แบบจ าลอง 

การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงินเพื่อป้องกันความเสี่ยงยังครอบคลุมและใช้กับ
กิจการเหล่านั้นซึ่งเมื่อใช้ IFRS 9 เลือกที่จะใช้ความต้องการของการบัญชีป้องกันความเสี่ยงตามที่
ก าหนดไว้ใน IAS 39 ต่อไปการเปิดเผยข้อมูลต้องมีข้อมูลเกี่ยวกับกลยุทธ์การบริหารความเสี่ยงของ 
บริษัท และผลกระทบต่อกระแสเงินสดในอนาคต . มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการบัญชีป้องกันความ
เสี่ยงอย่างมีนัยส าคัญในงบการเงินหลัก 
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IFRS13 ของ IASB มีแนวทางในการก าหนดสิ่งที่ก าหนดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์หรือ
หนี้สินและวิธีการที่หน่วยงานควรด าเนินการเกี่ยวกับการวัดผลดังกล่าว คณะกรรมการมาตรฐานการ
บัญชีระหว่างประเทศ (IASB) เพ่ิงเสร็จสิ้นโครงการร่วมกับคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีการเงิน 
(FASB) ในการวัดมูลค่ายุติธรรม ผลที่ตามมาคือ IFRS 13 การวัดมูลค่ายุติธรรม มาตรฐานก าหนด
มูลค่ายุติธรรมก าหนดกรอบส าหรับการวัดและต้องมีการเปิดเผยข้อมูลส าคัญ IASB ต้องการเพ่ิมการ
เปิดเผยข้อมูลส าหรับมูลค่ายุติธรรมเพ่ือให้ผู้ใช้สามารถประเมินเทคนิคและข้อมูลการประเมินค่าที่ใช้
ในการวัดได้ดีขึ้น ไม่มีข้อก าหนดใหม่ใน IFRS 13 เมื่อต้องมีการบัญชีเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมIASB 
อาศัยค าแนะน าในการวัดมูลค่ายุติธรรมตามมาตรฐานที่มีอยู่ แม้ว่า IFRS 13 จะปรับมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) และ US GAAP ให้ใกล้เคียงกับวิธีการวัดมูลค่ายุติธรรม
ส่วนต่างยังคงมีอยู่เมื่อต้องใช้การวัดมูลค่ายุติธรรมและรับรู้ก าไรหรือขาดทุนจากการรับรู้ครั้งแรก 

 
2.3 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง  

ต้นทุนในอดีตมีข้อบกพร่อง และการน ามาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศมาปรับ
ใช้ ต้นทุนในอดีตเป็นการเพ่ิมความขัดแย้งทางสังคม และลดการวัดความสามารถในการด้านการเงิน
และเป็นการเพ่ิมพูนข้อมูลอันเป็นเท็จ (Veron, 2008) มูลค่ายุติธรรมมีความเกี่ยวข้องและเชื่อถือได้
ต่อนักลงทุน สามารถใช้ต้นทุนในอดีตได้ในงบการเงินและมูลค่ายุติธรรมในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน ด้วยวิธีนี้คุณภาพของงบการเงินต้องใช้ต้นทุนอย่างมากและเวลาในการจัดท า (Forter and 
Shastri, 2010) สินทรัพย์ในส่วนนี้ ประกอบด้วย อาคารส านักงาน สาขา อสังหาริมทรัพย์รอการขาย 
ซึ่งเกือบทั้งหมดของสินทรัพย์ของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน เกือบทั้งหมดแสดงด้วยราคาทุน 
(Historical cost accounting: HCA) ซึ่งวิธีการแสดงแบบ HCA นี้มีปัญหาต่อการอธิบายของ
เปลี่ยนแปลงของระดับราคาที่เปลี่ยนแปลงไป (Elliott and Elliott, 2002) ท าให้ผู้ลงทุนไม่ค่อยได้
น ามาใช้ในการตัดสินใจมากนัก 

ผลกระทบของการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) มาใช้ ส่งผล
ต่อคุณภาพทางการบัญชีของบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศเคนยา โดยมีวัตถุประสงค์ว่าผลกระทบที่
เป็นประโยชน์จากการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ จะรวมถึงความโปร่งใส 
คุณภาพการบัญชี และการลดลงของต้นทุนเงินทุน จากสมมติฐานเหล่านี้ การศึกษาครั้งนี้ใช้การวัด
คุณภาพทางการบัญชี คือ การจัดการก าไร (Earning management) การรับรู้ขาดทุนอย่างทันเวลา 
(Timely loss recognition) และมูลค่าของกิจการที่อยู่ในรูปราคาหุ้น เทียบรายงานในงบการเงิน 
(Value relevance) เพ่ือดูว่าการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) น าไปสู่
การปรับปรุงคุณภาพทางการบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในประเทศเคนยาหรือไม่ วิธีที่ใช้ในการศึกษา
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ใช้ตัวชี้วัดคุณภาพการจัดการทางบัญชี ซึ่งส่วนใหญ่คือการจัดการก าไร การรับรู้ขาดทุนอย่างทันเวลา
และมูลค่ายุติธรรมของกิจการ (Outa, 2011) 

มีการศึกษาเกี่ยวกับประโยชน์ของข้อมูลทางบัญชี ในช่วงเวลาก่อนและหลังการใช้มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) โดยแบบจ าลองของ Easton and Harris (1991) 
และ Feltham and Ohlson (1995) โดยใช้กลุ่มตัวอย่างคือ บริษัทในประเทศกรีซ ผลการศึกษา
แสดงให้เห็นว่า ผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) ลดเนื้อหา
ข้อมูลส่วนเพ่ิมของมูลค่าตามบัญชีของผู้ถือหุ้นส าหรับราคาหุ้น อย่างไรก็ตามเนื้อหาข้อมูลส่วนเพ่ิม
ของผลก าไรหรือขาดทุนเพ่ิมขึ้นส าหรับระยะเวลาหลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง
ประเทศ (IFRS) มาใช้ ที่ท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญในมูลค่าตามบัญชี  (Kousenidis, Ladas 
และ Negakis ,2010)  

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) มีการเคลื่อนไหวที่จะใช้แนวคิด
ตามกรอบของมูลค่ายุติธรรมเพ่ือใช้ในการตัดสินใจ แทนการใช้แนวคิดของต้นทุนเดิม (Ball , 2006) 
แต่ก็ยังมีประเด็นในการใช้มูลค่ายุติธรรมและการใช้ต้นทุนในอดีตในการตัดสินใจ โดยในส่วนของ
มูลค่ายุติธรรมมีจุดอ่อนในการแสดงเป็นตัวแทนของสินทรัพย์และหนี้สิน (Christensen and 
Nikolaev, 2009)  

สินทรัพย์ที่ได้รับการวัดค่าด้วยมูลค่าในอดีต นักลงทุนนอกจะได้รับความกังวลเกี่ยวกับมูล
ค่าที่เป็นปัจจุบันของสินทรัพย์ ดังนั้นมูลค่ายุติธรรมยังมีความเกี่ยวข้องกับสินทรัพย์มากกว่า แม้แต่
สินทรัพย์ในระยะยาว ขณะที่นักลงทุนอาจต้องการที่จะประเมินการถือครองของธนาคารที่มีความ
เสี่ยงบางอย่าง (Leuz, 2010) ผู้ลงทุนใช้มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินเป็นปัจจัยที่ใช้ในการ
ตัดสินใจลงทุนเนื่องจากจ านวนของมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินเป็นส่วนที่บ่งบอกถึง
ความเสี่ยงทางด้านการเงินได้ ซึ่งประกอบด้วยความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit risk) ความเสี่ยงด้าน
อัตราดอกเบี้ย (Interest rate risk) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ((Exchange risk) และความ
เสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity risk) ซึ่งสอดคล้องกับการวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างเครื่องมือทาง
การเงินว่ามีความสัมพันธ์กับราคาตลาดของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ (Barth 1994) 

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) ได้ท างานเพ่ือมุ่งเน้นไปที่การใช้
มูลค่ายุติธรรมควรพึ่งพาราคาตลาดที่สังเกตได้ (Exit price) (Penman, 2009) 

มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน และมูลค่าตราสารอนุพันธ์มีความสัมพันธ์กับมูลค่า
ตลาด และการที่มีความสัมพันธ์ระหว่างการบัญชีป้องกันความเสี่ยงของอนุพันธ์กับความไม่ผันผวน
ของรายได้ (Pincus and Rajgopal, 2002) ยิ่งเพ่ิมความส าคัญต่อความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่า
ยุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินมากยิ่งขึ้น มูลค่ายุติธรรมได้กลายเป็นหลักการส าคัญของการวัดค่า
ในการบัญชีระหว่างประเทศ การพิจารณาโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศและ
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การบัญชีการเงิน ซึ่งเป็นพ้ืนฐานหลักในการประเมินในอนาคต กล่าวว่า การวัดมูลค่ายุติธรรม
กลายเป็นที่แพร่หลายกับการรายงานทางการเงินในช่วง 20 ปีที่ผ่านมา ภายใต้มูลค่ายุติธรรม ใช้ใน
การวัดสินทรัพย์และหนี้สินโดยเฉพาะอย่างยิ่ง มูลค่ายุติธรรม ณ วันที่รายงาน มูลค่ายุติธรรมเป็นราคา
ที่สะท้อนราคาปัจจุบันในสถานะของราคาตลาด มูลค่าตลาดนี้ อาจไม่สามารถสังเกตโดยตรง วิกฤติ
การเงินและวิกฤติเศรษฐกิจในปีที่ผ่านมา 2007-2009 (IASB: 2006 , FASB: 2008) ฝ่ายตรงข้ามของ
การบัญชีมูลค่ายุติธรรมยืนยันในการรายงานทางการเงินที่อยู่บนพ้ืนฐานของการวัดมูลค่ายุติธรรม ได้
เร่งวิกฤตการเงินและนัยส าคัญที่แสดงผลที่แย่ลงซึ่งจะกระทบตอผลการด าเนินงานของบริษัท มูลค่า
ยุติธรรมเล่นบทบาทของผู้ส่งสารหรือผู้เสนอญัตติในวิกฤตการเงินที่ผ่านมา และต่อมามีผลกระทบต่อ
ทางเศรษฐกิจที่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยและการวิเคราะห์ลักษณะของบัญชีมูลค่ายุติธรรมจากจุดทาง
เศรษฐกิจ (David Procházka : rague 2011) มูลค่ายุติธรรม ก าหนดไว้ในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
39 เป็นราคาที่เป็นสินทรัพย์ที่อาจจะมีการแลกเปลี่ยนในปัจจุบัน การท าธุรกรรมระหว่างทั้งสองฝ่ายที่
มีความรู้และเต็มใจ (FASB, 2006); และความหมายการวัดค่าแบบ ตลาดสู่ตลาด (Mark To Market) 
คือการปฏิบัติของธนาคารและสถาบันการเงินอ่ืน ๆ การปรับปรุงการประเมินมูลค่าของสินทรัพย์หรือ
ที่หลักทรัพย์เป็นประจ า ส าหรับมูลค่ายุติธรรมของหนี้สิน ถูกก าหนดให้เป็นจ านวนเงินที่จะต้องจ่ายใน
การถ่ายโอนความรับผิดต่อลูกหนี้ใหม่ ในท านองเดียวกัน FAS 157 ก าหนด FVA เป็นราคาที่จะได้รับ
ที่จะขายสินทรัพย์หรือจ่ายในการถ่ายโอนความรับผิดในการท าธุรกรรมระหว่างผู้เข้าร่วมเป็นระเบียบ
เรียบร้อยของตลาด ณ วันที่วัด (FASB, 2008) 

รายได้ดอกเบี้ย รายได้จากการจ าหน่ายเครื่องมือทางการเงิน และรายจ่ายดอกเบี้ย ซึ่งเกิด
จากเครื่องมือทางการเงิน และผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน ยังเป็นส่วนส าคัญของการวัดว่า
กิจการประสบความส าเร็จในการใช้ทรัพย์พยากรณ์ให้ประสบความส าเร็จมากน้อยเพียงใด ( Tim 
Ambler & Flora Kokkinaki) ดังนั้น ผู้ลงทุนจึงใช้ข้อมูลผลประกอบการมาเป็นปัจจัยส่วนหนึ่งในการ
ลงทุน ค่าใช้จ่ายในส่วนของหนี้สูญมีบทบาทมากกว่าการลดค่าลงของมูลค่ายุติธรรฒในบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงินประเภทสินเชื่อ โดยจะมีผลต่อการลดลงของเงินกองทุนของธนาคารสหรัฐฯ 
ในช่วงวิกฤต (Badertscher et al, 2012) เนื่องจากการสูญเสียมูลค่ายุติธรรม สรุปว่าไม่พบหลักฐาน
ที่สนับสนุน ว่าธนาคารต้องเผชิญกับข้อจ ากัด หรือด้านกฎระเบียบ เนื่องจากการสูญเสียมูลค่ายุติธรรม 
สรุปได้ว่า ก็ไม่น่าที่จะเกิดจากการลดลงของมูลค่ายุติธรรมมีส่วนท าให้ความรุนแรงของวิกฤตการเงิน
ในทางที่ส าคัญไม่ว่าจะโดยการเพ่ิมขึ้นของธนาคารใช้ประโยชน์ในบูมหรือโดยการขยายขนาดธุรกิจ
อย่างมาก หรือ'ปัญหาในการชะลอตัวของธนาคาร แต่ผู้เขียนยังอธิบายว่าการวิเคราะห์ไม่ควรมองว่า
สนับสนุนใช้งานได้ยาวถ้าใช้มูลค่ายุติธรรม บทบาทของการใช้มูลค่ายุติธรรมมีการจ ากัด และมีความ
แม่นย าลงลด แต่ก็ไม่เสมอไปที่มูลค่ายุติธรรมจะมีจุดอ่อน เนื่องจาก พบว่า นักลงทุนมืออาชีพชอบ
มูลค่ายุติธรรมมากกว่า (Gassen/Schwedler, Haldane, 2010)  
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มูลค่ายุติธรรมสามารถเป็นเครื่องมือในการเตือนล่วงหน้าถึงผลการด าเนินงานที่ไม่ดี โดย
แสดงให้เห็นว่าการตระหนักถึงเครื่องมือทางการเงิน ที่วัดด้วยมูลค่ายุติธรรม โดยเฉพาะสินเชื่อและ
เงินฝาก ที่มีผลต่องบแสดงฐานะการเงินที่สะท้อนให้เห็นถึงความเสี่ยงด้านเครดิตของธนาคารโดยเฉลี่ย
ดีกว่าต้นทุนเดิมในงบดุลมากขึ้น มูลค่ายุติธรรมมีข้อมูลมากขึ้นกว่าต้นทุนเดิม ส าหรับความเสี่ยงด้าน
ราคาทุนโดยแสดงให้เห็นว่าความผันผวนของมูลค่ายุติธรรมมีผลต่อรายได้ โดยมีความสัมพันธ์ที่รุนแรง
กว่าความผันผวนของรายได้ตามหลัก GAAP กับ ตลาดตราสารทุน (Bleck/Liu , 2007) 

ความสัมพันธ์ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพมีความสัมพันธ์กับราคาของหุ้นของ
กิจการและมีอิทธิพลต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนที่ใช้ในการวิเคราะห์ในการลงทุน (Barth, Beaver, 
and Landsman, 2001) และมีการวิจัยความสัมพันธ์ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพ กับ
ราคาของหุ้นและมูลค่าตามบัญชีของกิจการ โดยใช้โมเดลของ Ohlson มาปรับปรุง ซึ่งผลการวิจัย
พบว่ามูลค่าของราคาหุ้นมีความสัมพันธ์กับมูลค่ายุติธรรม (Rute Goncalves: atricial Lopes, 
2016) การวัดด้วยมูลค่ายุติธรรมจะถูกน ามาใช้ใน 4 เรื่องได้แก่ 1. เครื่องมือทางการเงิน 2. 
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 3. สินค้าเกษตร และ 4. สินทรัพย์ที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน 
(Barlev, and Haddad, 2003) มีการวิจัยพบว่าการวัดเครื่องมือทางการเงินด้วยมูลค่ายุติธรรมทุก
รายการไม่เป็นธรรมส าหรับธุรกิจธนาคารพาณิชย์เนื่องจากความเสี่ยงด้านเครดิตมีมาตรวัดอ่ืนที่ดีกว่า
มูลค่ายุติธรรมของความเสี่ยงด้านเครดิต (Elizabeth Blankespoor, Thomas J. Linsmeier, Kathy 
R. Petroni, Catherine Shakepeare, 2013) แต่มูลค่ายุติธรรมก็ไม่ได้ดีไปกว่าการเปิดเผยข้อมูล
ความเสี่ยงของธนาคาร เนื่องจากการวัดด้วยมูลค่ายุติธรรมก็ไม่ได้ช่วยลดหรือบรรเทาการเกิดวิกฤต
การเงินไปได้ (Financial Crisis Advisory Group 2009, Bkecj and Liu, 2007) 

การวัดด้วยมูลค่ายุติธรรม ถือเป็นการวัดค่าท่ีเหมาะสมกับเครื่องมือทางการเงิน แทนที่ด้วยวิธี
ราคาทุนเดิม โดยมีเหตุผลหลัก ได้แก่ 

1. ราคาทุนไม่ได้เกี่ยวข้องโดยตรง 
2. การวัดราคาด้วยมูลค่ายุติธรรมเป็นวิธีปฏิบัติใช้อยู่แล้วในปัจจุบัน 
3. มูลค่ายุติธรรมมีความเก่ียวข้องกับเครื่องมือทางการเงินมากกว่าวิธีราคาทุน (Cost) 
4. มูลค่ายุติธรรมช่วยลดปัญหาที่เกิดจากวิธีราคาทุน 
5. ราคามูลค่ายุติธรรมสามารถหาได้อย่างสมเหตุสมผล (Hancock, 1996)  
มูลค่าเงินให้สินเชื่อ ที่คาดการณ์ว่าเงินกู้ในอีกหนึ่งปีข้างหน้าจะมีค่าใช้จ่ายหนี้สูญและสินเชื่อ

ด้อยคุณภาพเกิดขึ้นเท่าใด จะมีความสอดคล้องกับฐานะของกิจการมากกว่าการใช้มูลค่ายุติธรรมของ
เงินให้สินเชื่อ การใช้มูลค่ายุติธรรมกลับไม่ได้ให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ที่เพ่ิมขึ้นในการท านายความ
ล้มเหลวทางการเงินของธนาคารในปีหนึ่งข้างหน้า (Cantrell et al, 2011) การวัดมูลค่ายุติธรรม
กลายเป็นที่แพร่หลายกับการรายงานทางการเงินในช่วง 20 ปีที่ผ่านมา ภายใต้การวัดด้วยมูลค่า
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ยุติธรรม มูลค่ายุติธรรม ณ วันที่รายงาน มูลค่ายุติธรรมเป็นราคาปัจจุบัน โดยค านึงถึงผู้ร่วมตลาดเป็น
ส าคัญ การส่วนหนึ่งของการเกิดขึ้นต่อวิกฤติการเงินและวิกฤติเศรษฐกิจในปีที่ผ่านมา 2007-2009 
ฝ่ายตรงข้ามที่วัดด้วยมูลค่ายุติธรรม แสดงความเห็นว่าการรายงานทางการเงินที่ อยู่บนพ้ืนฐานของ
การวัดมูลค่ายุติธรรมได้เร่งวิกฤตการเงิน ที่มีผลต่อนัยส าคัญให้สถานการณ์ที่แย่ลง ได้ส่งผลกระทบกับ 
บริษัท ที่ได้รับผลกระทบ บนเครื่องมือทางการเงิน (David Procházka , 2011) สินทรัพย์ที่ได้รับการ
วัดด้วยราคาทุน นักลงทุนนอกจะได้รับความกังวลเกี่ยวกับค่าปัจจุบันของสินทรัพย์แล้ว มูลค่ายุติธรรม
ยังมีความเกี่ยวข้อง แม้ส าหรับสินทรัพย์ที่มีมุมมองในระยะยาว ขณะที่นักลงทุนอาจต้องการที่จะ
ประเมินการสัมพันธ์ของธนาคารที่มีความเสี่ยงบางอย่างหรือสงสัยว่าธนาคารจะถือสินทรัพย์ที่ครบ
ก าหนด ด้วยราคาใด (Leuz , 2010) 

การเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงินมีผลต่อราคาของหุ้นของเงินลงทุนในความ
ต้องการของตลาด เมื่อน ามาเปรียบเทียบการการเปิดเผยราคาทุน (Barth, 1994) การเปิดเผยข้อมูล
เชิงปริมาณเกี่ยวกับจ านวนเงินตามสัญญาและมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์ ประเภทสกุลเงิน
ต่างประเทศมีความเก่ียวข้องกับข้อมูลที่นักลงทุนใช้เพ่ือประเมินความไวของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน (Wong, 2000)  

หลักฐานที่เกี่ยวข้องมูลค่ากิจการของธนาคารที่เกี่ยวข้องกับเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมภายใต้ 
มาตรฐานการรายงานทางการเงินมีส่วนต่อการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทาง
การเงิน Simko (1999) และมีการวิจัยให้กับ บริษัท ที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน (Venkatachalam ,1996) 
ตรวจสอบผลกระทบของการเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมภายใต้ SFAS 119 การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ
เครื่องมือทางการเงินที่เป็นตราสารอนุพันธ์และมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน การศึกษาของ
สหรัฐฯ ที่ผ่านมาโดย (Khurana and Kim, 2003) ท าการศึกษาดังกล่าวข้างต้นโดยการตรวจสอบ
ความถูกต้องของสมมติฐานที่ว่ามูลค่ายุติธรรมเป็นข้อมูลที่เป็นประโยชน์มากกว่าต้นทุนเดิม แต่หลาย
การศึกษาเหล่านี้จะขึ้นอยู่กับตัวอย่างจากอุตสาหกรรมการธนาคารในสหรัฐและผลการวิจัยจึงไม่อาจ
เป็นตัวแทนของอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ (Barth, 1994, Eccher, Ramesh and Thiagarajan, 1996/ 
Barth, Beaver and Landsman, 1996 and M. S. Park, T. Park and Ro, 1999)  

นักวิชาการหลายคนเริ่มให้ความส าคัญต่อการเปิดเผยข้อมูลมูลค่ายุติธรรมที่จ าเป็นและการ
เปิดเผยข้อมูลสินเชื่อ แต่มีการพบว่ามูลค่ายุติธรรมที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ากิจการที่เพ่ิมขึ้นมากกว่าต้นทุน
ในอดีต ส าหรับสินทรัพย์ที่เป็นหลักทรัพย์ แต่มูลค่ายุติธรรมของสินเชื่อไม่สามารถอธิบายการเพ่ิมขึ้น
ของมูลค่ากิจการได้ (Eccher, Ramesh, Thiagarajan, 1996) ภายใต้หลักการบัญชีทั่วไปของสหรัฐ 
(GAAP) การวิเคราะห์ซึ่งมีความส าคัญอย่างมากอันเนื่องจากการเสียหายทางด้านเครดิตของธนาคาร 
ซึ่งมีผลกระทบต่อทางเศรษฐกิจที่รุนแรงและแพร่หลายเช่นเดียวกับวิกฤตทางการเงินที่ผ่านมา 
โดยรวมแล้วพบว่าต้นทุนในอดีตของสินเชื่อเป็นตัวพยากรณ์สินเชื่อที่ดีกว่ารายงานมูลค่ายุติธรรมของ
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สินเชื่อ โดยพบว่าต้นทุนสินเชื่อในอดีตเป็นตัวพยากรณ์ความล้มเหลวของธนาคารในระยะสั้นได้ 
(Brett W.Cantrell, John M.McInnis, Charistopher G.Yust, 2014) 
แบบจ าลองทางบัญชีท่ีน ามาใช้ในการศึกษา (The accounting model used in this study) 

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรมกับมูลค่าตลาด ประเด็นเกี่ยวกับ Value 
Relevance ซึ่งเป็นข้อมูลบัญชีเชิงคุณภาพชนิดหนึ่งในสี่ของข้อมูลบัญชี ที่มีระบุไว้ในมาตรฐานการ
บัญชีสากล ซึ่งข้อมูลเชิงคุณภาพทั้งสี่นี้ได้แก่ 1.ข้อมูลบัญชีด้าน ความน่าเชื่อถือได้ ( Reliability) 2. 
ความเข้าใจได้ (Understandability) 3. ความเปรียบเทียบกันได้ (Comparability) และ 4. ความ
เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ (Relevancy) ค าว่า Value relevance หมายถึง ความสามารถในการ
เข้าถึงหรือการเปิดเผยข้อมูลโดยงบการเงิน เพ่ือเก็บและประมวลผลวิเคราะห์ถึงมูลค่าของกิจการนั้น 
ค่า Value Relevance สามารถวัดได้ด้วยความสัมพันธ์ทางสถิติระหว่างข้อมูลที่น าเสนอในงบการเงิน
และมูลค่าทางการตลาด หรือผลตอบแทนของหุ้น (Kargın , 2013) 

อธิบายว่า Relevancy หรือ “ความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ” เป็นหนึ่งในลักษณะเชิง
คุณภาพที่ส าคัญของข้อมูลทางบัญชีเพ่ือการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน ประวัฒน์ เบญญาศรีสวัสดิ์ 
(2554) แบบจ าลองทางสถิติที่ถูกอ้างอิงอย่างแพร่หลายในงานวิจัยทางบัญชีเกี่ยวกับเรื่องนี้ ได้แก่ 
แบบจ าลองทางสถิติที่น าเสนอโดย Ohlson (1995) ได้น าเสนอผลงานการวิเคราะห์และอธิบาย
ความสัมพันธ์ระหว่างราคาหลักทรัพย์และข้อมูลบัญชีออกมาและได้รับการยอมรับกันอย่างกว้างขวาง
ในวงการนักวิจัยด้านบัญชี ซึ่งค าอธิบายของ Ohlson (1995) มีอิทธิพลต่อการวิจัยความสัมพันธ์
ระหว่างราคาหลักทรัพย์และข้อมูลบัญชีเป็นอย่างมาก  

ได้กล่าวไว้ในที่ประชุมเสนอผลงานวิจัยว่าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างราคาหลักทรัพย์
และข้อมูลบัญชีจะมีมากขึ้นและเป็นหัวข้อส าคัญที่นักวิจัยทางด้านบัญชีจะให้ความสนใจเป็นอย่างมาก 
การวิจัยทางด้านบัญชีในประเด็นนี้มักจะอ้างอิงตัวแบบจ าลองทางสถิติของ Ohlson (1995) และตัว
แบบจ าลองทางสถิตินี้ถูกน าไปประยุกต์ใช้กันอย่างแพร่หลาย (Beaver ,2002) 

การทดสอบแบบจ าลองของ Ohlson (1995) and Feltham and Ohlson (1995) ที่ใช้ใน
การวิจัยที่ผ่านมา สรุปว่า แบบจ าลองนี้มีความเหมาะสมอย่างยิ่งในการวิเคราะห์ Value Relevance 
และการปรับแต่งกรอบทฤษฎีบางจุด จะสามารถให้ผลทดสอบที่มีความถูกต้องมากขึ้น  (Kin Lo and 
Thomas Lys ,2000) 

Hassan, M. S.: ercy, M., Stewart, J. (2006) อธิบายแบบจ าลองทางสถิติที่พัฒนามาจาก
แนวคิดของ Ohlson (1995) ดังนี้  

Pit=α0 + α1BVNFIit +α2Eit + α3TBFIit + α4TFFIit + α5OBDIit+α6CINFV,it+εit  
โดย Hassan et al. (2006) อธิบายว่าสมการแบบจ าลองนี้สามารถใช้ในการประมาณหรือ

พยากรณ์ความส าคัญและใช้อธิบาย power ของข้อมูลมูลค่ายุติธรรมสุทธิ  
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การวิจัยปฏิบัติทางการบัญชีส าหรับกิจการที่มีการลงทุนระหว่างภาครัฐและภาคเอกชน โดยใช้
ตัวแบบสมการท านายที่ได้ประยุกต์มาจากแบบจ าลองของ Ohlson (1995) ศึกษาความสัมพันธ์ของ 
BV, INCOME ที่มีต่อ Price โดยการวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพ่ือทดสอบความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปร พบว่า Income และ Book value มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับ PRICE ใน
ระดับสูง และการวิเคราะห์เชิงพหุ พบว่ามีตัวแปรอย่างน้อย 1 ตัว ที่มีความสัมพันธ์กับ PRICE อย่างมี
นัยส าคัญจึงสรุปได้ว่า BV มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ PRICE โดยมีค่าสัมประสิทธิ์ที่ระดับ 
1.208 แสดงว่า ราคาตามบัญชี(BV) ที่เพ่ิมข้ึน 1 บาทต่อหุ้น จะท าให้ราคาหลักทรัพย์ (PRICE) เพ่ิมขึ้น 
1.208 บาทต่อหุ้น (พวงแก้ว เข็มทอง และ พรปรวีณ์ ชาญสุวรรณ, 2555) 

มีศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างคุณค่าที่เกี่ยวข้องกับมูลค่าของกิจการ: กรณีศึกษาบริษัทที่
ให้ผลตอบแทนแก่พนักงานตามโครงการให้สิทธิที่จะซื้อหุ้นในราคาที่ก าหนด โดยโดยเก็บข้อมูลของ
บริษัทที่ท าการประกาศเสนอขายหลักทรัพย์ให้แก่กรรมการ/ พนักงานตั้งแต่ปี 2553-2557 ทั้งสิ้น
จ านวน จ านวน 81ตัวอย่าง ข้อมูลที่ได้มาจากงบการเงินของบริษัทที่มีการประกาศต่อสาธารณะใน
ช่วงเวลาดังกล่าวโดยใช้แบบจ าลองทางสถิติที่น าเสนอโดย Ohlson (1995) ในการหามูลค่าของ
กิจการ วิธีการศึกษาใช้วิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) เพ่ือ
ทดสอบค่าความสัมพันธ์ ณ ระดับนัยส าคัญ .05โดยผลการศึกษาพบว่ากิจการที่มีการให้ผลตอบแทน
แก่พนักงานตามโครงการให้สิทธิที่จะซื้อหุ้นในราคาที่ก าหนดสูงกว่าราคาตามมูลค่าจะมีความสัมพันธ์
กับราคาหุ้น ณ วันประกาศก าไรตามแบบจ าลองทางสถิติของ Ohlson (1995) ซึ่งเป็นคุณค่าส่วนเพ่ิม
ส าหรับนักลงทุนที่จะน าไปใช้ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจต่อไปจากผลงานวิจัย พบความสัมพันธ์
ระหว่างคุณค่าส่วนเพิ่มส าหรับนักลงทุนสัมพันธ์กับมูลค่าของกิจการ นั่นหมายความว่าข้อมูลทางบัญชี
ส่งผลต่อมูลค่าของกิจการ (ชิดชญา จันทเพ็ชร์) 

การใช้ตัวแบบของ Ohlson ศึกษากิจการในฮ่องกง สิงคโปร์และไทยพบว่ามูลค่าตามบัญชี
ของส่วนของผู้ถือหุ้นและก าไรมีความสัมพันธ์กับมูลค่าตลาดของหุ้นอย่างงมีนัยส าคัญ ในขณะที่ใน
มาเลเซียและอินโดนีเซียนั้น ก าไรเท่านั้นที่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าตลาดของหุ้นอย่างมีนัยส าคัญ ส่วน
หลักฐานจากฟิลิปปินส์นั้นไม่สามารถสรุปผลได้ชัดเจน (Narktabtee ,2010) 

ท าการศึกษาการวัดค่า Value relevance เพ่ิมขึ้นหรือไม่หลังการใช้ IFRS โดยตั้งแต่ปี ค.ศ.
2005 บริษัท จดทะเบียนในยุโรปต้องจัดท างบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (IFRS) ผู้วิจัยศึกษา value relevance เพ่ิมขึ้นหรือไม่หลังการใช้ IFRS โดยศึกษาใน
กลุ่มตัวอย่าง 3,721 บริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นยุโรป 5 แห่ง ได้แก่ แฟรงค์เฟิร์ต มาดริด ปารีส 
ลอนดอน และมิลาน มีหลักฐานสนับสนุนว่ามีการเพ่ิมขึ้นของ value relevance และการเพ่ิมขึ้นของ
มูลค่าที่เกี่ยวข้อง อย่างไรก็ตามอิทธิพลของก าไรจากราคาหุ้นปรับตัวสูงขึ้นตามมาตรฐาน IFRS ใน



71 
 

 

เยอรมนี ฝรั่งเศส และสหราชอาณาจักร ในขณะที่อิทธิพลของมูลค่าทางบัญชีลดลง (ยกเว้นสหราช
อาณาจักร) (Alain D., Enrico O. and Riccardo M., 2010) 

ความเกี่ยวข้องของข้อมูลทางบัญชี (Value relevance of accounting information) กับ
มูลค่าหุ้น โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้พบหลักฐานเชิงประจักษ์เกี่ยวกับความเกี่ยวข้องของข้อมูลทาง
บัญชีเช่นก าไรต่อหุ้น (EPS) มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหุ้น (NAVPS) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (ROE) และราคาอัตราส่วนก าไร (P/R) ต่อราคาหุ้น (SP) ของ บริษัท ผู้ผลิตในโคลัมโบ ตลาด
หลักทรัพย์ (CSE) ใช้วิธีศึกษาเชิงปริมาณ ผู้วิจัยรวบรวมข้อมูลระดับทุติยภูมิ โดยแหล่งที่มาส่วนใหญ่
มาจากรายงานทางการเงินของ บริษัท ที่ได้รับเลือกเผยแพร่โดย CSE ในศรีลังกา ผลการวิจัยพบว่า 
ความเกี่ยวข้องของข้อมูลทางบัญชี มีต่อราคาหุ้นอย่างมีนัยส าคัญ และพบว่าความสัมพันธ์ในเชิงบวก 
(Vijitha P. and Nimalathasan B., 2014) 

ข้อมูลงบการเงินที่จัดท าและเปิดเผยตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IFRS) 
มีผลเพ่ิม Value relevance ค่าความเกี่ยวข้องของข้อมูลทางบัญชี หรือไม่ โดยศึกษาข้อมูลในช่วง 2008-
2013 และใช้ แบบจ าลอง Ohlson (1995) และแบบจ าลอง Balachandran และ Mohanram (2011) 
พบว่าข้อมูลบัญชีที่จัดท าและเปิดเผยภายใต้ IFRS มีราคาและผลตอบแทนสูงกว่าข้อมูลบัญชีที่จัดท าขึ้น
ภายใต้ GAAP ในประเทศ (Oliver N. Okafor, Mark Anderson, Hussein Warsame, 2016) 

การศึกษาเปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างกิจการที่ปฏิบัติตามข้อก าหนด IFRS กับกิจการที่
ไม่ปฏิบัติตาม IFRS โดยศึกษาในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ออสเตรเลีย (ASX) 200 แห่ง 
ในช่วงปี 2011-2014 เพ่ือตรวจสอบว่า บริษัท จดทะเบียนปฏิบัติตามแนวทางการรายงานรายได้ที่ไม่
เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (IFRS) ที่ออกโดย คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ออสเตรเลีย (ASIC) เพ่ือสื่อสารให้เห็นถึงคุณภาพของรายงานทางการเงินที่แตกต่างกัน 
พบว่าบริษัทที่ไม่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ ASIC มีคุณภาพการรายงานที่ต่ ากว่าบริษัทที่ปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์ฯ และพบว่าบริษัทที่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ ASIC จะพยายามที่ท าหน้าที่เป็นผู้รายงานที่มี
ความรับผิดชอบ เพื่อให้ผู้ถือหุ้นทราบและใช้ดุลพินิจในการพิจารณางบการเงิน นอกจากนี้ยังพบว่าผล
ประกอบการที่รายงานโดย บริษัท ที่ไม่ปฏิบัติตามข้อก าหนดมีมูลค่าน้อยกว่าผลประกอบการที่รายงาน
โดยบริษัทที่ปฏิบัติตามข้อก าหนด (Yiru Yang and Indra Abeysekera , 2018) 

การศึกษาเปรียบเทียบการวัดค่า value relevance ของบริษัทที่มีกิจการภายใต้ข้อตกลง
สิ่งแวดล้อมแคนาดา/สหรัฐอเมริกา (GAAP) ก่อนและหลังการใช้มาตรฐานทางการบัญชี IFRS โดยใช้
แบบจ าลองที่ดัดแปลงจากแบบจ าลองของ Ohlson (1995) ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่ารายงานด้าน
สิ่งแวดล้อมของบริษัทที่ออกตามข้อตกลงดังกล่าวถือเป็นส่วนหนี้สินของบริษัทและก๊าซ บริษัทอ่ืน  ๆ 
ในอุตสาหกรรมน้ ามันและก๊าซธรรมชาติและอุตสาหกรรมเหมืองแร่ที่มีมูลค่าตลาดน้อยก็จะมีความรับ
ผิดต่อข้อตกลงน้อยกว่าตามมูลค่าตลาดนอกจากนี้ส าหรับบริษัทในอุตสาหกรรมน้ ามันและก๊าซที่ไม่มี

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Yang%2C+Yiru
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Abeysekera%2C+Indra
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รายงาน CSR จะถูกตีความโดยตลาดว่าเป็นสัญญาณที่มีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการเติบโตในอนาคต ในแง่
ของการเปลี่ยนไปใช้ IFRS เราพบว่าในขณะที่บทบัญญัติ IFRS มีรายละเอียดที่เข้มงวดกว่า GAAP เดิม
มาก แต่ก็ไม่ได้เพ่ิมค่า value relevance กับนักลงทุนแต่อย่างใด (Matthew W. Réal L., 2017) 

 
2.4 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 
ภาพที่ 2.12 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

ที่มา: Hassan, M. S.: ercy, M., Stewart, J. (2006) 
 

ตัวแปรอิสระ 
BVNFI=มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (Book value 

nonfinancial Instrument)  
E=ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (Earning)  
TBFI=มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน (Total book value of financial 

instruments)  
TFFI=มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (Total fair value of financial 

instruments)  
OBDI=มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (Off-balance sheet derivative financial 

instruments)  
CINFV=คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่ เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 

(component score of net fair value (T=time, I=firm) 
ตัวแปรตาม 

P =มูลค่าตลาดของกิจการ (Natural log market value of firms' common equity 
measured three months following the financial year) 



73 
 

 

 
บทที่ 3 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรม การเปิดเผยข้อมูล 
ส าหรับเครื่องมือทางการเงิน มีความสัมพันธ์กับมูลค่าตลาดอย่างไร ซึ่งมูลค่ายุติธรรมจะต้องมีความ
น่าเชื่อถือมากที่สุดส าหรับผู้ใช้งบการเงิน โดยผู้วิจัยได้ด าเนินการวิจัยและวิเคราะห์หาความสัมพันธ์
ดังกล่าว 

การศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินของธุรกิจ ประเภทธนาคาร ประกันภัย 
และสถาบันการเงินอ่ืน (Non-Bank) ในช่วงปี 2558-2562 ส าหรับใช้วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง
มูลค่าตามบัญชี มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าตลาด กรณี
สถาบันการเงินไทย โดยใช้ข้อมูลแบบชั้นภูมิ จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้เทคนิคการ
วิเคราะห์เชิงสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการวิเคราะห์ลักษณะของข้อมูลในกลุ่ม
ตัวอย่าง ประกอบด้วย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าต่ าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด 
(Maximum) ร้อยละ และการแจกแจงความถ่ี 

 
3.1 ประชากรที่ใช้ในการวิจัย 

3.1.1 ประชากรที่ใช้ในการศึกษา คือ กลุ่มบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน ระหว่างปี 2558-2562 จากรายงานประจ าปีของกลุ่มธุรกิจทาง
การเงิน โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่มดังนี้ 

1. กลุ่มธนาคารพาณิชย์ คือ ธนาคารที่ประกอบธุรกิจประเภทรับเงินฝากที่ต้องจ่ายคืน
เมื่อทวงถาม หรือ เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาอันก าหนดไว้  และใช้ประโยชน์เงินนั้นในทางหนึ่งหรือหลาย
ทาง เช่น 1.การให้กู้ยืม 2.ซื้อขายหรือเก็บเงินตามตั๋วเงินหรือตราสารอ่ืนใด 3.ซื้อหรือขายเงินตรา
ต่างประเทศ (พระราชบัญญัติธนาคารพาณิชย์ พ.ศ.2505 มาตรา4)  

2. กลุ่ม ประกันภัย คือ การบริหารความเสี่ยงภัยวิธีหนึ่งซึ่งโอนความเสี่ยงภัยจากผู้เอา
ประกันภัยไปสู่บริษัทผู้รับประกันภัยโดยท าสัญญาความคุ้มครองในกรมธรรม์ประกันภัย และผู้เอา
ประกันภัยต้องจ่ายค่าเบี้ยประกันภัยให้กับบริษัทผู้รับประกันภัย เมื่อเกิดความเสียหายผู้รับประกันภัย
จะชดใช้ค่าสินไหมทดแทนตามที่ได้ระบุความคุ้มครองไว้ในกรมธรรม์ประกันภัยตามสัญญาที่ได้ตกลง
กันไว้ (ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย, 2562) 
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3. กลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน (Non Bank) คือ สถาบันการเงินที่ท าหน้าที่ระดมเงินออม
จากประชาชนทั่วไป แต่ไม่ใช่กิจการที่ประกอบกิจการธนาคาร (ส านักงานคณะกรรมการก ากับและ
ส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย, 2562) 

3.1.2 กลุ่มประชากร กลุ่มบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมการเงิน (Financial Industrial) ระหว่างปี 2558-2562 

 กลุ่มธนาคารพาณิชย์ จ านวน 10 บริษัท 
 กลุ่มประกันภัย จ านวน 15 บริษัท 
 กลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน จ านวน 30 บริษัท 
 

3.2 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) คือ ข้อมูลเชิงปริมาณซึ่งเป็นข้อมูลที่สอดคล้องกับ

ตัวชี้วัดของตัวแปรต่าง ๆ ที่ผู้วิจัยก าหนดไว้ โดยแหล่งข้อมูลที่ใช้ศึกษา มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
1. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) การได้มาจากในงบ

แสดงฐานะการเงิน โดยการน าสินทรัพย์ทั้งหมดตั้ง ลบด้วย มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน 
(TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) ที่เหลือเป็นราคาตามบัญชีที่ไม่ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน 

2. ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) ได้มาจากก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ส าหรับงวด 
รายไตรมาส 3 เดือน 6 เดือน 9 เดือน และ 12 เดือน ในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

3. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน (TBFI) ได้มาจากงบแสดงฐานะทางการเงินของ
สถาบันการเงินประกอบด้วย เงินสด รายการระหว่างธนาคารและตลาดเงินสุทธิ เงินลงทุนสุทธิ เงินให้
สินเชื่อแก่ลูกหนี้และดอกเบี้ยค้างรับสุทธิ 

4. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) ได้มาจากมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนตรา
สารเพ่ือค้า และเผื่อขาย มาจากงบแสดงฐานะการเงิน และ หมายเหตุประกอบงบการเงิน และ
สินทรัพย์ตราสารอนุพันธ์มาจากสินทรัพย์ในงบแสดงฐานะการเงิน 

5. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (OBDI) ได้มาจากการเปิดเผยในหมายเหตุ ใน
หัวข้ออนุพันธ์ทางการเงิน โดยใช้ Notional Amount 

6. คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ  (CINFV) มา
จากการเก็บข้อมูลในหมายเหตุเกี่ยวกับการเปิดเผยประกอบด้วย  

1) การเปิดเผยมูลค่ายุติธรรม 
2) แสดงแยกมูลค่ายุติธรรม แยกเป็นสินทรัพย์ หนี้สินทางการเงิน 
3) แสดงมาตรฐานการบัญชีที่ใช้หรือไม่ 
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4) ข้อสมมติฐานที่ส าคัญในการวัดมูลค่ายุติธรรม 
5) มูลค่ายุติธรรมที่กิจการมีแสดงแยกเป็นเดี่ยว หรือกลุ่ม 
6) เหตุผลที่ไม่ลดการถือครอง 
7) เปิดเผยถึงหลักฐานในหลักการบริหารการถือครองสินทรัพย์ทางการเงิน 

ซึ่งประกอบด้วย 7 องค์ประกอบ ถ้าในแต่ละส่วนมีการเปิดเผยส่วนนั้นจะได้ 1 คะแนน ถ้าไม่
มีการเปิดเผยข้อมูลจะได้ 0 และน ามาหาค่า Ration ว่าแต่ละองค์ประกอบมีสัดส่วนการเปิดเผยข้อมูล
เท่าใด ระหว่าง 100 ถึง 0% 

ความสัมพันธ์ระหว่าง มูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผจยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงินกับ
มูลค่าตลาด กรณีสถาบันการเงินไทย ผ่านสมการดังนี้ 

Pit=α0 + α1BVNFIit +α2Eit + α3TBFIit + α4TFFIit + α5OBDIit+α6CINFV,it+εit  
 

3.3 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
ผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินของธุรกิจ ประเภทธนาคาร ประกันภัย และสถาบัน

การเงินอ่ืน (Non-Bank) ในช่วงปี 2558-2562 ส าหรับใช้วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าตาม
บัญชี มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน กับมูลค่าตลาด กรณีสถาบัน
การเงินไทย โดยใช้ข้อมูลแบบชั้นภูมิ จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้เทคนิคการ
วิเคราะห์เชิงสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการวิเคราะห์ลักษณะของข้อมูลในกลุ่ม
ตัวอย่าง ประกอบด้วย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าต่ าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด 
(Maximum) ร้อยละ และการแจกแจงความถ่ี 

 
3.4 สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

ในการวิเคราะห์ข้อมูลความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าตามบัญชี มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผย
ข้อมูลของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าตลาดกรณีสถาบันการเงินไทยผู้วิจัยจะใช้เครื่องมือทางสถิติ
เพ่ือทดสอบสมมติฐาน ดังมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

1. การวิเคราะห์เชิงสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการวิเคราะห์ลักษณะ
ของข้อมูลในกลุ่มตัวอย่าง ประกอบด้วย ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าต่ าสุด 
(Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ร้อยละ และการแจกแจงความถ่ี 

2. การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistic) เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลดังนี้ 
 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม โดยงานวิจัย

นี้จะใช้ Pearson’s Correlation Coefficient หรือ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน เพ่ือ
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ทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปร มีความสัมพันธ์แบบมีนัยส าคัญทางสถิติหรือไม่ โดยพิจารณาได้จาก
ค่า r ซึ่งจะมีค่าอยู่ระหว่าง -1 ถึง 1 และทิศทางของตัวแปรที่มีความสัมพันธ์สามารถพิจารณาได้ดังนี้ 

2.1 ความสัมพันธ์เชิงบวก (Positive Correlations) คือ ตัวแปรต้นตัวใดตัวหนึ่ง มีการ
เพ่ิมข้ึน ตัวแปรตาม ก็เพ่ิมขึ้นด้วย ทางตรงกันข้าม ถ้าตัวแปรตัวใดตัวหนึ่ง มีการลดลง ตัวแปรตาม ก็
ลดลงตามด้วยเช่นกัน 

2.2 ความสัมพันธ์เชิงลบ (Negative Correlations) คือ ตัวแปรต้น ตัวใดตัวหนึ่ง มีการ
เพ่ิมขึ้น ตัวแปรตาม ก็ลดลง ถ้าตัวแปรต้นตัวใดตัวหนึ่งลดลง ตัวแปรตาม ก็เพ่ิมขึ้น นั้นแสดงว่า ตัว
แปรมีทิศทางตรงกันข้ามระหว่างตัวแปรต้น และตัวแปรตาม 

2.3 ความสัมพันธ์เป็นศูนย์ (Zero Correlations) คือ ตัวแปรสองตัวไม่มีความสัมพันธ์
ซึ่งกันและกัน ทั้งนี้นั้นก็แสดงว่า ตัวแปรทั้งสองมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สันมีค่า 0.80–1.00 
แสดงว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์เป็นอย่างมากกับตัวแปรตาม อาจท าให้เกิดปัญหาของตัวแปร
อิสระที่มีความสัมพันธ์กันมากเกินไป (Multicollinearity) 

ทั้งนี้การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรผู้วิจัย จึงมีการตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่าง
ตัวแปร โดยตรวจสอบ Multicorelation โดยจะใช้ค่า Variance Inflation factor (VIF) หรือ ค่า 
Tolerance โดยมีหลักเกณฑ์ในการตรวจสอบ คือ ค่า VIF ที่เหมาะสมไม่ควรมีค่าเกิน 10 หากเกินกว่านี้
แสดงว่า Multicorelation ส าหรับค่า Tolerance หากมีค่าใกล้ 0 แสดงว่าแนวโน้มในการเกิดปัญหา 
Multicorelation เมื่อท าการทดสอบดังกล่าวจึงน าตัวแปรอิสระทั้งหมดมาวิเคราะห์การถดถอยเชิง
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
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บทที่ 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์ เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรมและข้อมูลที่เปิดเผย
ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดในกลุ่ม
สถาบันการเงิน ประกอบด้วยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จ านวน 3 กลุ่ม ได้แก่กลุ่มธนาคาร 
จ านวน 10 บริษัท กลุ่มประกันภัยจ านวน 15 บริษัท และกลุ่มสถาบันการเงินจ านวน 30 บริษัท ซึ่ง
ตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษามีทั้งหมด 55 บริษัท โดยแบ่งออกเป็น โดยรายละเอียดของการน าเสนอการ
วิเคราะห์ข้อมูลและผลการวิจัยมีดังต่อไปนี้ 

4.1 ลักษณะเบื้องต้นของข้อมูลในกลุ่มบริษัทที่ใช้ในการศึกษา 
4.2 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา 

4.2.1 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาในกลุ่มธนาคาร 
4.2.2 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาในกลุ่มประกันภัย 
4.2.3 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน (Non Bank) 

4.3 ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
4.3.1 ความสัมพันธ์ของตัวแปรในกลุ่มธนาคาร 
4.3.2 ความสัมพันธ์ของตัวแปรในกลุ่มประกันภัย 
4.3.3 ความสัมพันธ์ของตัวแปรในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน (Non Bank) 

4.4 สรุปการวิเคราะห์สมมติฐาน 
4.4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในกลุ่มธนาคาร 
4.4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในกลุ่มประกันภัย 
4.4.3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน (Non Bank) 

4.1 ลักษณะเบื้องต้นของข้อมูลในกลุ่มบริษัทที่ใช้ในการศึกษา 
กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่

อยู่ในกลุ่มการเงิน ระยะเวลาที่ใช้ศึกษา ข้อมูลในรายงานทางการเงินในช่วง ปี พ.ศ.2558 -2562 โดย
มีกลุ่มตัวอย่างทั้งหมดมี 55 บริษัท โดยมีรายละเอียดในตารางที่ 4.1 และภาพที ่4.1 ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.1 จ านวนตัวอย่างที่ท าการศึกษา 

กลุ่มตัวอย่าง กลุ่มธนาคาร 
กลุ่ม

ประกันภัย 
กลุ่มสถาบัน

การเงิน 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยอยู่กลุ่มการเงิน 

10 15 30 

บริษัทที่ไม่สามารถเก็บข้อมูลได้ครบถ้วน 1 1 2 
รวม 11 16 32 

 

 
 

ตัวแปรที่ใช้ในการค านวณค่าสถิติ 
สัญลักษณ ์ ความหมาย 

P มูลค่าราคาตลาด 
BVNFI มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน 
E ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน 
TBFI มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน 
TFFI มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน 

OBDI มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 
CINFV  คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 

 
 
 

10 

15 

30 

สัดส่วนระหว่างบริษัทในกลุ่มการเงิน 

ธนาคาร 

ประกนัภยั 

สถาบนัการเงิน 
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4.2 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา 
ผู้วิจัยวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา ของตัวแปรที่ศึกษา ประกอบด้วย ค่าต่ าสุด  (Minimum) 

ค่าสูงสุด (Maximum) สถิติที่ใช้วัดค่าของข้อมูล ค่าเฉลี่ย (Mean) สถิติส าหรับการวัดการกระจายของ
ข้อมูล ได้แก่ ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ค่าความเบ้ (Skewness) และค่าความ
โด่ง (Kurtosis) ผลการวิเคราะห์ข้อมูล ดังต่อไปนี้ 

4.2.1 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาในกลุ่มธนาคาร  
ตารางท่ี 4.2 ผลการวิเคราะห์ความแตกต่างของข้อมูลในกลุ่มธนาคาร 
 Minimum Maximum Mean Std.Dev. Skewness Kurtosis 

P 2.07 86.13 28.24 25.99 .321 -1.19 
BVNFI 7835 213415 79672.37 67108.54 .347 -1.375 
E 356 9610 3764.46 2629.54 .841 -.337 
TBFI 2337.00 772322.00 461811.55 288235.85 -.498 -1.379 
TFFI .000 169620 41256.63 43794.85 1.214 1.399 
OBDI 1200.00 2036589 719767 758031.92 .381 -1.469 
CINFV  .00 .71 .6724 .157 -4.011 14.354 
 

สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลต่าง ๆ ตามตารางท่ี 4.2 ดังนี้ 
1. มูลค่าราคาตลาด จากผลการศึกษา พบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยในกลุ่มธนาคาร มีมูลค่าราคาตลาดโดยเฉลี่ยเท่ากับ 28.24 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ยังพบว่ากลุ่ม
ธนาคารมีมูลค่าราคาตลาดสูงสุดเท่ากับ 86.13 บาทต่อหุ้น และต่ าสุดเท่ากับ 2.07 บาทต่อหุ้น ซึ่ง
แสดงให้เห็นว่ามูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
ธนาคาร มีความแตกต่างกันอย่างมาก โดยดูได้จากค่าเฉลี่ย และ ค่าสูงสุด ผลจากความแตกต่างใน
มูลค่าราคาตลาดชี้ให้เห็นว่าในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธนาคาร 
มีมูลค่าราคาตลาดที่แตกต่าง หรืออาจกล่าวได้ว่านักลงทุนมีการรับรู้ข้อมูลข่าวสารที่แตกต่างกัน และ
ขนาดของธนาคารแต่ละธนาคารมีความแตกต่างกัน จึงเป็นสิ่งสะท้อนให้เห็นถึงมูลค่าราคาตลาดที่
แตกต่างกัน และขนาดของเงินกองทุนในกลุ่มธนาคารมีความแตกต่างกัน 

2. มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจธนาคาร มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงินโดยเฉลี่ยเท่ากับ 79,672.37 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่าบริษัทมีมูลค่าตามบัญชี
ของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินค่าสูงสุดเท่ากับ 213,415 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่า 7835 
พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่ามูลค่าตามบัญชีของรายการที่ ไม่ใช่ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียน
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ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจธนาคาร มีความแตกต่างกันมาก เนื่องจากมูลคาตาม
บัญชีในกลุ่มธนาคารมีขนาดของสินทรัพย์ของแต่ละธนาคารมีความแตกต่างกัน 

3. ผลการด าเนินงาน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในกลุ่มธุรกิจธนาคาร มีผลการด าเนินงาน โดยเฉลี่ยเท่ากับ 3,764.46 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า 
บริษัทมีผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินสูงสุดเท่ากับ 9,610 พันล้านบาท และต่ าสุด 356 
พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่าผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธนาคาร มีความแตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากขนาดสินทรัพย์
และการด าเนินธุรกิจมีความแตกต่างกัน โดยกลุ่มสถาบันการเงินที่เป็นธนาคารมีการแบ่งกลุ่มธนาคาร
ออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ กลุ่มธนาคารขนาดกลาง และกลุ่มธนาคารขนาดเล็ก 

4. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธนาคาร มีมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน โดยเฉลี่ย
เท่ากับ 461,811.55 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่าบริษัทมีมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน 
สูงสุดเท่ากับ 772,322 พันล้านบาท บาท และต่ าสุดเท่ากับ 2,337 พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่า
มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
กลุ่มธนาคาร มีความแตกต่างกันอย่างมาก ขนาดสินทรัพย์และการด าเนินธุรกิจมีความแตกต่างกัน 
โดยกลุ่มสถาบันการเงินที่เป็นธนาคารมีการแบ่งกลุ่มธนาคารออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่กลุ่มธนาคาร
ขนาดใหญ่ กลุ่มธนาคารขนาดกลาง และกลุ่มธนาคารขนาดเล็ก 

5. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธนาคาร มีมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน โดยเฉลี่ย
เท่ากับ 41,256.63 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่ากลุ่มธนาคารมีมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน 
สูงสุดเท่ากับ 772,322 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่ากับ 0 (เนื่องจากบางธนาคารไม่มี Port สินทรัพย์
เพ่ือค้า) นั้นแสดงให้เห็นว่า มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจการเงิน มีความแตกต่างกันอย่างมาก ขึ้นกับขนาดสินทรัพย์
และการด าเนินธุรกิจมีความแตกต่างกัน โดยกลุ่มธนาคารมีการแบ่งกลุ่มธนาคารออกเป็น 3 กลุ่ม 
ได้แก่กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ กลุ่มธนาคารขนาดกลาง และกลุ่มธนาคารขนาดเล็ก  

6. มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธนาคาร มีมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 
โดยเฉลี่ยเท่ากับ 719,767 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่ากลุ่มธนาคารมีมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน สูงสุดเท่ากับ 2,036,589 พันล้านบาท และมูลค่าต่ าสุดเท่ากับ 1,200 นั้นแสดงให้เห็นว่า 
มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินของในกลุ่มธุรกิจการเงิน มีความแตกต่างกันอย่างมาก 
เนื่องจากการเลือกใช้เครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงของกลุ่มธนาคารมีความแตกต่างกัน 
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7. คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ ผล
การศึกษาพบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธนาคารมีคะแนน
องคป์ระกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิโดยเฉลี่ยเท่ากับ เท่ากับ 0.6724 
สูงสุดเท่ากับ 0.71 และต่ าสุด 0.00 เนื่องจากการเลือกการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อกับมูลค่ายุติธรรม 
ขึ้นอยู่กับธนาคารแต่ละแห่งจะมีองค์ประกอบของมูลค่ายุติธรรมมากน้อยแตกต่างกัน 

4.2.2 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาในกลุ่มประกันภัย 
ตารางท่ี 4.3 ผลการวิเคราะห์ความแตกต่างของข้อมูลในกลุ่มประกันภัย 
 Minimum Maximum Mean Std.Dev. Skewness Kurtosis 

P 10.09 368.49 55.9103 81.31092 2.709 6.973 
BVNFI 371.24 289047.11 22093.4487 53604.40882 3.552 11.922 
E -688.8.41 5122.37 403.2853 871.96401 -.031 20.460 
TBFI 106.93 228939.84 18443.3823 46709.75058 3.549 11.495 
TFFI 76.80 77559.34 6490.8977 13182.20050 3.133 10.278 
OBDI .00 4671.16 88.4176 572.13324 6.558 42.194 
CINFV  .00 1.00 .9828 .06954 -9.507 126.246 

  

สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลต่าง ๆ ตามตารางท่ี 4.3 ดังนี้ 
1. มูลค่าราคาตลาด จากผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยในกลุ่มประกันภัย มูลค่าราคาตลาดโดยเฉลี่ยเท่ากับ 55.9103 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ยังพบว่า
บริษัทมีมูลค่าราคาตลาดสูงสุดเท่ากับ 368.49 บาทต่อหุ้น และต่ าสุดเท่ากับ 10.09 บาทต่อหุ้น ซึ่ง
แสดงให้เห็นว่ามูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
ประกันภัย มีความแตกต่างกันอย่างมาก โดยดูได้จากค่าเฉลี่ย และ ค่าสูงสุด ผลจากความแตกต่างใน
มูลค่าราคาตลาดชี้ให้เห็นว่าในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
ประกันภัย มีมูลค่าราคาตลาดที่แตกต่าง เนื่องมาจากขนาดของธุรกิจ และขนาดของสินทรัพย์ที่
แตกต่างกัน 

2. มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงิน โดยมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 22,093.45 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่าบริษัทมีมูลค่าตาม
บัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินค่าสูงสุดเท่ากับ 289,047.11 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่า 
371.24 พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่า ซึ่งแสดงให้เห็นว่ามูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มประกันภัย มีความ
แตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากแต่ละธุรกิจประกันภัย มีขนาดของสินทรัพย์ที่แตกต่างกันอย่างมาก 
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3. ผลการด าเนินงาน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มประกันภัย มีผลการด าเนินงาน โดยเฉลี่ยเท่ากับ 403.29 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า 
บริษัทมีผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินสูงสุดเท่ากับ 5,122.37 พันล้านบาท และต่ าสุด -
688.84 พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่า ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มประกันภัย มีความแตกต่างกันน้อย เนื่องจากกลุ่ม
ประกันภัยมีการด าเนินธุรกรรมที่คล้ายคลึงกัน 

4. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษา พบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย มีมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน โดยเฉลี่ย
เท่ากับ 18,443.38 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน 
สูงสุดเท่ากับ 228,939.84 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่ากับ 106.93 พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่า
มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
กลุ่มธุรกิจการเงิน มีความแตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากแต่ละธุรกิจประกันภัย มีขนาดของสินทรัพย์
ในกลุ่มประกันภัยแตกต่างกัน 

5. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษา พบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย มีมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน โดยเฉลี่ย
เท่ากับ 6,490.89 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน สูงสุด
เท่ากับ 77,559.34 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่ากับ 76.80 พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่า มูลค่า
ยุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
ธุรกิจการเงินมีความแตกต่างกันมาก เนื่องจากแต่ละธุรกิจประกันภัย มีเครื่องมือทางการเงินที่แสดงไว้
ในหมวดเพ่ือค้าแตกต่างกัน 

6. มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน ผลการศึกษา พบว่า บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย มีมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 
โดยเฉลี่ยเท่ากับ 88.42 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน สูงสุดเท่ากับ 4,671.16 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่ากับ 0 นั้นแสดงให้เห็นว่า มูลค่าเริ่มแรก
ของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
ประกันภัย มีความแตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากบริษัทในกลุ่มประกันภัยมีการใช้เครื่องมือป้องกัน
ความเสี่ยง จากการท าอนุพันธ์ทางการเงินแตกต่างกัน 

7. คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ ผล
การศึกษา พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัยมีคะแนน
องค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิโดยเฉลี่ยเท่ากับ เท่ากับ 0.98 
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และสูงสุดเท่ากับ 1.00 ต่ าสุด 0.00 เนื่องจากบริษัทในกลุ่มประกันภัยมีการสินทรัพย์ประเภทเพ่ือค้า
แตกต่างกันท าให้ การเปิดเผยข้อมูลมีความแตกต่างกันอย่างมาก 

4.2.3 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน  
ตารางท่ี 4.4 ผลการวิเคราะห์ความแตกต่างของข้อมูลในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 

 Minimum Maximum Mean Std.Dev. Skewness Kurtosis 

P .54 186.00 13.85 24.33 3.32 12.10 
BVNFI 37.96 24438.45 3193.4659 4608.29 2.240 4.60 

E -1789.90 3286.80 2275.9315 461.14290 2.448 10.229 
TBFI 8906 134360 14270.444 24179.6037 2.861 8.140 
TFFI .00 33301 2159.7711 5824.88749 3.885 15.646 
OBDI .00 19201.36 420.2403 1765.33446 6.476 50.078 
CINFV  .00 1.00 .6395 .30510 -1.208 .025 
 

สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลข้อแปลต่าง ๆ ตามตารางท่ี 4.4 ดังนี้ 
1. มูลค่าราคาตลาด จากผลการศึกษา พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มูลค่าราคาตลาดโดยเฉลี่ยเท่ากับ 13.06 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ยัง
พบว่าบริษัทมีมูลค่าราคาตลาดสูงสุดเท่ากับ 186 บาทต่อหุ้น และต่ าสุดเท่ากับ 0.54 บาทต่อหุ้น ซึ่ง
แสดงให้เห็นว่ามูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
ธนาคาร มีความแตกต่างกันอย่างมาก โดยดูได้จากค่าเฉลี่ย และ ค่าสูงสุด ผลจากความแตกต่างใน
มูลค่าราคาตลาดชี้ให้เห็นว่าในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธนาคาร 
มีมูลค่าราคาตลาดที่แตกต่าง หรือ อาจกล่าวได้ว่า นักลงทุนมีการรับรู้ข้อมูลข่าวสารที่แตกต่างกัน จึง
เป็นสิ่งสะท้อนให้เห็นถึงมูลค่าราคาตลาดที่แตกต่างกัน ประกอบกับขนาดของกิจการได้แก่สินทรัพย์
และหนี้สินมีความแตกต่างกันอย่างมาก และขนาดของทุนจดทะเบียนที่แตกต่างกัน 

2. มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษา พบว่า บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มูลค่าตามบัญชีของรายการที่
ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน โดยมีค่าเท่ากับ 3,193.47 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่าบริษัทมีมูลค่าตาม
บัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินค่าสูงสุดเท่ากับ 24,438.45 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่า 
37.96 พันล้านบาท ซึ่งแสดงให้เห็นว่ามูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจการเงินอ่ืน มีความแตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากขนาดของสินทรัพย์มี
ความแตกต่างกัน 

3. ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน ผลการศึกษา พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มีผลการด าเนินงานโดยเฉลี่ยเท่ากับ 275.93 
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พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินสูงสุดเท่ากับ 3 ,286.80 
พันล้านบาทและต่ าสุด -1,789.90 พันล้านบาท นั้นแสดงให้เห็นว่า ผลการด าเนินงานของสถาบัน
การเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มีความ
แตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากขนาดของสินทรัพย์และส่วนแบ่งตลาดมีความแตกต่างกัน และผลการ
ด าเนินธุรกิจประสบความส าเร็จแตกต่างกัน 

4. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษาพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มีมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน โดย
เฉลี่ยเท่ากับ 14,270.44 พันล้านบาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน 
สูงสุดเท่ากับ 134,360 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่ากับ 8,906 นั้นแสดงให้เห็นว่า มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจการเงิน
อ่ืน ไม่มีความแตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากขนาดของสินทรัพย์มีความแตกต่างกัน 

5. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน ผลการศึกษา พบว่า พบว่าบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงินมีมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน 
โดยเฉลี่ยเท่ากับ 2,159.77 บาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน สูงสุด
เท่ากับ 33,301 พันล้านบาท และต่ าสุดเท่ากับ 0.00 นั้นแสดงให้เห็นว่า มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือ
ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจการเงินอ่ืน มีความ
แตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากบางกิจการไม่ได้ลงทุนในสินทรัพย์ประเภทเพ่ือค้า และไม่ได้ท าอนุพันธ์
ทางการเงิน 

6. มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน ผลการศึกษา พบว่า บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงิน มีมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน โดยเฉลี่ยเท่ากับ 420.24 บาท ทั้งนี้ยังพบว่า บริษัทมีมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน สูงสุดเท่ากับ 19201.36 บาท และต่ าสุดเท่ากับ 0.00 นั้นแสดงให้เห็นว่า มูลค่าเริ่มแรกของ
ตราสารอนุพันธ์ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจ
การเงิน มีความแตกต่างกันอย่างมาก เนื่องจากบางบริษัทได้ท าอนุพันธ์ทางการเงิน 

7. คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ ผล
การศึกษา พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจทางการเงิน มี
คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิโดยเฉลี่ยเท่ากับ เท่ากับ 
0.72 และสูงสุดเท่ากับ 1.00 ต่ าสุด 0.00 
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4.3 ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรระหว่างตัวแปรมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่

เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน 
มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนน
องค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย  

4.3.1 ความสัมพันธ์ของตัวแปรในกลุ่มธนาคาร 
ตารางท่ี 4.5 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่

เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับ
มูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศไทย ในกลุ่มธนาคาร 

 P BVNFI E TBFI TFFI OBDI CINFV 

P        
Pearson 
Correlation 

1 .552** .598** .403** .519** .257** .220** 

Sig.(2-tailed)  .000 .000 .000 .000 .000 .000 
BVNFI        
Pearson 
Correlation 

.552** 1 .676** .752** .919** .797** -.013 

Sig.(2-tailed) .000  .000 .000 .000 .000 .854 
E        
Pearson 
Correlation 

.598** .676** 1 .509** .543** .378** -.017 

Sig.(2-tailed) .000 .000  .000 .000 .000 .811 
TBFI        
Pearson 
Correlation 

.403** .752** .509** 1 .892** .605** -.113 

Sig.(2-tailed) .000 .000 .000  .000 .000 .115 
TFFI        
Pearson 
Correlation 

.519** .919** .543** .892** 1 .790** -.023 

Sig.(2-tailed) .000 .000 .000 .000  .000 .751 
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ตารางท่ี 4.5 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับ
มูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศไทย ในกลุ่มธนาคาร (ต่อ) 

 P BVNFI E TBFI TFFI OBDI CINFV 

OBDI        
Pearson 
Correlation 

.257** .797** .378** .605** .790** 1 -.078 

Sig.(2-tailed) .000 .000 .000 .000   .276 
CINFV        
Pearson 
Correlation 

.220** -.013 -.017 -.113 -.023 -.078 1 

Sig.(2-tailed) .002 .854 .811 .115 .751 .276  

** ระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .01 
 

ตารางท่ี 4.6 สรุปทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทยใน
กลุ่มธนาคาร 

ล าดับ
ที ่

ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา สัญลักษณ์ท่ีใช้ ทิศทางความสัมพันธ ์

1 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน 

BVNFI ทิศทางเดียวกัน (+) 

2 ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน E ทิศทางเดียวกัน (+) 
3 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน TBFI ทิศทางเดียวกัน (+) 
4 มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน TFFI ทิศทางเดียวกัน (+) 
5 มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน OBDI ทิศทางเดียวกัน (+) 

6 คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 

CINFV ทิศทางเดียวกัน (+) 
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จากตารางที่ 4.6 และ 4.7 เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคา
ตลาด ซึ่งเมื่อพิจารณาค่าสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรในแต่ละคู่พบว่า 

มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์
ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.552) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าตาม
บัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) เพ่ิมมากขึ้น ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) 
เพ่ิมสูงขึ้น 

ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.598) หรืออาจกล่าวได้ว่าหากผลการด าเนินงานของ
สถาบันการเงิน (E) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.403) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน (TBFI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.519) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่ายุติธรรมของ
เครื่องมือทางการเงิน (TFFI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.257) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าเริ่มแรกของ
ตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน (OBDI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคา
ตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.220) หรืออาจ
กล่าวได้ว่าหาก คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ (CINFV) 
เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 
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4.3.2 ความสัมพันธ์ของตัวแปรในกลุ่มประกันภัย  
ตารางท่ี 4.7 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่

เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับ
มูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย 

 P BVNFI E TBFI TFFI OBDI CINFV 

P        

Pearson Correlation 1 .312** .445** .441** .561** -.021 -.065 
Sig.(2-tailed)  .000 .000 .000 .000 .713 .250 

BVNFI        

Pearson Correlation .312** 1 .700** .739** .685** .540** .080 
Sig.(2-tailed) .000  .000 .000 .000 .000 .154 

E        

Pearson Correlation .445** .700** 1 .994** .964** .329** .027 

Sig.(2-tailed) .000 .000  .000 .000 .000 .634 

TBFI        
Pearson 
Correlation 

.441** .739** .994** 1 .958** .374** .034 

Sig.(2-tailed) .000 .000 .000  .000 .000 .550 
TFFI        
Pearson 
Correlation 

.561** .685** .964** .958** 1 .337** .040 

Sig.(2-tailed) .000 .000 .000 .000  .000 .473 
OBDI        
Pearson 
Correlation 

-.021 .540** .329** .374** .337** 1 .044 

Sig.(2-tailed) .713 .000 .000 .000 .000  .433 
CINFV        
Pearson 
Correlation 

-.065 .080 .027 .034 .040 .044 1 

Sig.(2-tailed) .250 .154 .634 .550 .473 .433  

** ระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .01 
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ตารางท่ี 4.8 สรุปทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทยใน
กลุ่มประกันภัย 

ล าดับที ่ ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา สัญลักษณ์ท่ีใช้ ทิศทางความสัมพันธ ์
1 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน 
BVNFI ทิศทางเดียวกัน (+) 

2 ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน E ทิศทางเดียวกัน (+) 
3 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน TBFI ทิศทางเดียวกัน (+) 
4 มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน TFFI ทิศทางเดียวกัน (+) 
5 มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน OBDI ทิศทางตรงกันข้าม(-) 
6 คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่

เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 
CINFV ทิศทางตรงกันข้าม (-) 

 
จากตารางที่ 4.7 และ 4.8 เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของ

เครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคา
ตลาด ซึ่งเมื่อพิจารณาค่าสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรในแต่ละคู่พบว่า 

มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์
ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติทีร่ะดับ .01 (r=0.312) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าตาม
บัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) เพ่ิมมากขึ้น ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) 
เพ่ิมสูงขึ้น 

ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.445) หรืออาจกล่าวได้ว่าหากผลการด าเนินงานของ
สถาบันการเงิน (E) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.441) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน (TBFI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 
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มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.561) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่ายุติธรรมของ
เครื่องมือทางการเงิน (TFFI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้าม (r=-.021) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน (OBDI) 
เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) ลดลง 

คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคา
ตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม (r=-.065) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก คะแนนองค์ประกอบ
ของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ (CINFV) เพ่ิมมากขึ้น ส่งผลให้มูลค่าราคา
ตลาด (P) ลดลง 

4.3.3 ความสัมพันธ์ของตัวแปรในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 
ตารางท่ี 4.9 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่

เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับ
มูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงิน 

 P BVNFI E TBFI TFFI OBDI CINFV 

P        

Pearson Correlation 1 .139** .725** -.260** .256** -.092* -.275** 
Sig.(2-tailed)  .001 .000 .000 .000 .025 .000 

BVNFI        

Pearson Correlation .139** 1 .197** .293** -.006 -.150** -.105* 
Sig.(2-tailed) .001  .000 .000 .883 .000 .010 

E        

Pearson Correlation .725** .197** 1 -.129** .257** .043 -.158 
Sig.(2-tailed) .000 .000  .002 .000 .293 .000 

TBFI        

Pearson Correlation -.260** .293** -.129** 1 -.528** -.003 .109** 
Sig.(2-tailed) .000 .000 .000  .000 .939 .008 

TFFI        

Pearson Correlation .256** -.006 .257** -.528** 1 -.069 -.266** 
Sig.(2-tailed) .000 .883 .000 .000  .107 .000 
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ตารางท่ี 4.9 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับ
มูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงิน (ต่อ) 

 P BVNFI E TBFI TFFI OBDI CINFV 

OBDI        

Pearson Correlation -.092* .150** .043 -.003 -.069 1 .105* 
Sig.(2-tailed) .025 .000 .293 .939 .107  .010 

CINFV        

Pearson Correlation -.275** -.105* -.158** .109** -.266** .105* 1 

Sig.(2-tailed) .000 .010 .000 .008 .000 .010  

* ระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .05 
** ระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ .01 
 
ตารางท่ี 4.10 สรุปทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทยใน
กลุม่สถาบันการเงิน 

ล าดับที ่ ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา สัญลักษณ์ท่ีใช้ ทิศทางความสัมพันธ ์
1 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน 
BVNFI ทิศทางเดียวกัน (+) 

2 ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน E ทิศทางเดียวกัน (+) 
3 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน TBFI ทิศทางตรงกันข้าม (-) 
4 มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน TFFI ทิศทางเดียวกัน (+) 

5 มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน OBDI ทิศทางตรงกันข้าม(-) 
6 คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่

เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 
CINFV ทิศทางตรงกันข้าม (-) 

 



92 
 

 

จากตารางที่ 4.9 และ 4.10 เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคา
ตลาด ซึ่งเมื่อพิจารณาค่าสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรในแต่ละคู่พบว่า 

มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์
ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.139) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าตาม
บัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) เพ่ิมมากขึ้น ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) 
เพ่ิมสูงขึ้น 

ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.725) หรืออาจกล่าวได้ว่าหากผลการด าเนินงานของ
สถาบันการเงิน (E) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึ้น 

มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้ามอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติทีร่ะดับ .01 (r=0.-.260) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าตามบัญชี
ของเครื่องมือทางการเงิน (TBFI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) ลดลง 

มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 (r=0.256) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่ายุติธรรมของ
เครื่องมือทางการเงิน (TFFI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) เพ่ิมสูงขึน้ 

มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้ามอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ .05 (r=-.092) หรืออาจกล่าวได้ว่าหาก มูลค่าเริ่มแรกของตราสาร
อนุพันธ์ทางการเงิน (OBDI) เพ่ิมมากข้ึน ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) ลดลง 

คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคา
ตลาด มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ .01 (r=--.275) หรืออาจกล่าวได้
ว่าหาก คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ (CINFV) เพ่ิม
มากขึ้น ส่งผลให้มูลค่าราคาตลาด (P) ลดลง 

 
4.4 สรุปการวิเคราะห์สมมติฐาน 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของระหว่างตัวแปรผู้วิจัยจึงได้ท าการตรวจสอบความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรอิสระ โดยการตรวจสอบ Multicollinearity นั้นจะใช้ค่า Variance Inflation Factor 
(VIF) หรือ ค่า Tolerance โดยมีหลักเกณฑ์ในการตรวจสอบ คือ ค่า VIF ที่เหมาะสมไม่ควรมีค่าเกิน 
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10 หากเกินว่านี้แสดงว่าเกิด Multicollinearity ส าหรับค่า Tolerance หากมีค่าเข้าใกล้ 0 แสดงว่า 
มีแนวโน้มในการเกิดปัญหา Multicollinearity  

การวิเคราะห์ ระหว่างมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาด 

4.4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในกลุ่มธนาคาร 
ตารางท่ี 4.11 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลลักษณะตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ใน
กลุ่มธนาคาร 

Model 

Enter Method 

Unstandardized 
Coefficients 

 
Standardized 
Coefficients 

t P-value 

Colinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

(Constant) -203.391 61.91  -3.286 .001   

BVNFI -3.973 11.051 -.064 -.359 .720 .076 13.13 

E 21.977 3.692 .452 5.953 .000 .416 2.404 

TBFI -21.01 5.36 -.517 -3.92 .000 .138 7.253 

TFFI 49.616 9.920 1.150 5.001 .000 .045 22.013 

OBDI -14.374 2.931 -.447 -4.904 .000 .289 3.455 

CINFV  80.844 25.778 .160 3.136 .002 .923 1.084 
หมายเหตุ: มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

R2   .544 
 Adj. R2   .530 
 SE of Estimate  49.40417 
 F   37.769 
 Sig F   .000 
 Durbin-Watson  .584 
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จากตารางที่ 4.11 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มลูค่าตามบัญชีของเครื่องมือ
ทางการเงิน (TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน (OBDI) คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ  
(CINFV) กับมูลค่าราคาตลาด(P) ของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่ม
ธุรกิจทางการเงิน 

สรุปได้ผลการวิเคราะห์ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ มีความสัมพันธ์กับมูลค่าราคาตลาด 

ตามสมมติฐานข้อที่ 1 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด (MV) 
อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ .05 ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร (p-value=.000) ซึ่งสามารถอธิบายมูลค่า
ราคาตลาดได้ ร้อยละ 54.5 (R2=.544) ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐาน โดยพบว่า ตัวแปรที่มีอิทธิพลกับ
มูลค่าราคาตลาด ได้แก่ ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 
คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ อย่างมีนัยส าคัญที่ ระดับ 
.01 ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร (P-value=.000) ส่วนตัวแปรที่ไม่พบว่ามีอิทธิพลกับมูลค่าราคาตลาด 
คือ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน เนื่องจากเป็นรายการที่ไม่ใช่สินทรัพย์
หลักในการด าเนินงาน ตามตารางท่ี 4.12  
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ตารางท่ี 4.12 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่า
ตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่า
เริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มธนาคาร 

ล าดับ
ที ่

สมมติฐานการวิจัย ผลการทดสอบ P-value 

1 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงิน 

ไม่มีอิทธิพล .720 

2 ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มีอิทธิพล .000 

3 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน 

มีอิทธิพล .000 

4 มูลค่ายุติธรรมของเครื่ องมือทาง
การเงิน 

มีอิทธิพล .000 

5 มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน 

มีอิทธิพล .000 

6 คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิ 

มีอิทธิพล .002 

 
สามารถสรุปประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน (BVNFI) ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน (TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน (OBDI) คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ (CINFV) 
กับมูลค่าราคาตลาด (P) ของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจทาง
การเงิน ดังรายละเอียด  
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ภาพที่ 4.1 ความสัมพันธ์ของตัวแปรกับมูลค่าราคาตลาดในกลุ่มธนาคาร 
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4.4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในกลุ่มประกันภัย  
ตารางท่ี 4.13 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลลักษณะตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ใน
กลุ่มประกันภัย 

Model 

Enter Method 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-value 

Colinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

(Constant) 1284.619 235.430  5.456 .000   

BVNFI .006 .007 .036 .907 .365 .319 3.130 

E -1070.057 203.554 -2.524 -5.257 .000 .007 149.169 

TBFI 55.411 22.989 1.136 2.410 .017 .007 143.657 

TFFI 93.315 7.041 1.972 13.254 .000 .070 14.324 

OBDI -.044 .007 -.308 -6.295 .000 .644 1.552 

CINFV  -120.324 44.781 -.106 -2.687 .008 .989 1.011 

 
R2   .518 

 Adj. R2   .509 
 SE of Estimate  56.90263 
 F   55.861 
 Sig F   .000 
 Durbin-Watson  .264 

 
จากตารางที่ 4.14 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า  มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่

เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มลูค่าตามบัญชีของเครื่องมือ
ทางการเงิน (TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน (OBDI) คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ  
(CINFV) กับมูลค่าราคาตลาด(P) ของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่ม
ธุรกิจทางการเงิน 
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สรุปได้ผลการวิเคราะห์ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ มีความสัมพันธ์กับมูลค่าราคาตลาด 

ตามสมมติฐานข้อที่ 2 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด (MV) 
อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ .05 ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร (p-value=.000) ซึ่งสามารถอธิบายมูลค่า
ราคาตลาดได้ ร้อยละ 51.8 (R2=.518) ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐาน โดยพบว่า ตัวแปรที่มีอิทธิพลกับ
มูลค่าราคาตลาด ได้แก่ ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 
คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 
.01 ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร (P-value=.000) ส่วนตัวแปรที่ไม่พบว่ามีอิทธิพลกับมูลค่าราคาตลาด 
คือ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ตามตารางท่ี 4.14  
ตารางท่ี 4.14 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของ

รายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตาม
บัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรก
ของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย 

ล าดับที่ สมมติฐานการวิจัย ผลการทดสอบ P-value 

1 มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงิน 

ไม่มีอิทธิพล .365 

2 ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มีอิทธิพล .000 
3 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง

การเงิน 
มีอิทธิพล .017 

4 มูลค่ายุติธรรมของเครื่ องมือทาง
การเงิน 

มีอิทธิพล .000 
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ตารางท่ี 4.14 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของ
รายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตาม
บัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรก
ของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย (ต่อ) 

ล าดับที่ สมมติฐานการวิจัย ผลการทดสอบ P-value 

5 มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน 

มีอิทธิพล .000 

6 คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิ 

มีอิทธิพล .008 

 
สามารถสรุปประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน (BVNFI) ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน (TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน (OBDI) คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ (CINFV) 
กับมูลค่าราคาตลาด (P) ของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มประกันภัย 
ดังรายละเอียด 4.14 และภาพท่ี 4.15 
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ภาพที่ 4.2 ความสัมพันธ์ของตัวแปรกับมูลค่าราคาตลาดในกลุ่มประกันภัย 

 

4.4.3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 
ตารางท่ี 4.15 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลลักษณะตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ใน
กลุ่มสถาบันการเงิน 

Model 

Enter Method 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-value 

Colinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

(Constant) 44.871 5.240  8.563 .000   

BVNFI -1.898 .426 -.296 -4.453 .000 .165 6.053 

E .035 .002 .657 21.805 .000 .806 1.241 

TBFI .870 .434 .131 2.006 .045 .171 5.850 

TFFI -.466 .225 -0.69 -2.072 .039 .667 1.500 

OBDI -.002 .000 -.129 -4.484 .000 .885 1.131 
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ตารางท่ี 4.15 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลลักษณะตัวแปร มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม
สุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ใน
กลุ่มสถาบันการเงิน (ต่อ) 

Model 

Enter Method 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-value 

Colinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

CINFV  -27.044 4.134 -.192 -6.542 .000 .854 1.172 

R2   .603 
 Adj. R2   .599 
 SE of Estimate  16.00662 
 F   137.316 
 Sig F   .000 
 Durbin-Watson  .814 

 
จากตารางที่ 4.15 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่

เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือ
ทางการเงิน (TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์
ทางการเงิน (OBDI) คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 
(CINFV) กับมูลค่าราคาตลาด (P) ของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่ม
สถาบันการเงิน 

สรุปได้ผลการวิเคราะห์ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ มีความสัมพันธ์กับมูลค่าราคาตลาด 

ตามสมมติฐานข้อที่ 2 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการ
ด าเนินงานของสถาบันการเงิน มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือ
ทางการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผย
ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด (MV) 
อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ .05 ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร (p-value=.000) ซึ่งสามารถอธิบายมูลค่า
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ราคาตลาดได้ ร้อยละ 60.3 (R2=.603) ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐาน โดยพบว่า ตัวแปรที่มีอิทธิพลกับ
มูลค่าราคาตลาด ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน  ผลการด าเนินงาน
ของสถาบันการเงิน มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน  คะแนนองค์ประกอบของการ
เปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ อย่างมีนัยส าคัญที่ ระดับ .01 ค่าสัมประสิทธิ์ของตัว
แปร (P-value=.000) ส่วนตัวแปรมีอิทธิพลกับมูลค่าราคาตลาด อย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ .05 ค่า
สัมประสิทธิ์ของตัวแปร (P-value=.05) คือ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรม
ของเครื่องมือทางการเงิน อธิบายเพิ่มเติมถึงสาเหตุว่าไม่พบเพราะอะไร ตามตารางท่ี 4.17 
ตารางท่ี 4.16 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของ

เครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินอ่ืน มูลค่า
ตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มูลค่า
เริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่
เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มสถาบันการเงิน 

ล าดับที่ สมมติฐานการวิจัย ผลการทดสอบ P-value 

1 มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่ เครื่องมือ
ทางการเงิน 

มีอิทธิพล .000 

2 ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน มีอิทธิพล .000 

3 มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน มีอิทธิพล .045 
4 มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน มีอิทธิพล .039 

5 มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน มีอิทธิพล .000 
6 คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่

เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ 
มีอิทธิพล .000 
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ภาพที่ 4.3 ความสัมพันธ์ของตัวแปรกับมูลค่าราคาตลาดในกลุ่มสถาบันการเงินอื่น 

 
สามารถสรุปประสิทธิภาพของตัวแปร ได้แก่ มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือที่ไม่ใช่เครื่องมือ

ทางการเงิน (BVNFI) ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงิน (TBFI) มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน (OBDI) คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรมสุทธิ (CINFV) 
กับมูลค่าราคาตลาด(P) ของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์ของประเทศไทย ในกลุ่มสถาบัน
การเงิน ดังรายละเอียด 4.16 และภาพที่ 4.17 
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บทที่ 5 

สรุป อภิปราย และข้อเสนอแนะ 
 

ส าหรับงานวิจัยนี้ต้องการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลใน
หมายเหตุประกอบงบการเงิน ของเครื่องมือทางการเงิน (สินทรัพย์ หนี้สินทางการเงิน ตราสาร
อนุพันธ์ และการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน) กับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของ
สถาบันการเงินไทย 3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มธนาคารพาณิชย์ กลุ่มประกันภัย และกลุ่มสถาบันกรเงินือ่ืน 
เพ่ือประโยชน์ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน 
 
5.1 สรุปผลการวิจัย 

5.1.1 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวัดมูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลในหมาย
เหตุประกอบงบการเงินกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของสถาบันการเงินไทย ของกลุ่มธนาคารกลุ่ม
ประกันภัย และกลุ่มสถาบันการเงินอื่น ในแต่ละประเด็นดังนี้ 

1. มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) ไม่มีอิทธิพล ต่อ
มูลค่ากิจการตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงิน 

2. ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มีอิทธิพล มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกัน ต่อมูลค่าทางการตลาดของกลุ่มสถาบันการเงิน 

3. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน (TBFI) มีอิทธิพล มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกันต่อมูลค่าทางการตลาดของกลุ่มสถาบันการเงิน 

4. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มีอิทธิพล มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกัน ต่อมูลค่าทางการตลาดของกลุ่มสถาบันการเงิน 

5. มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน (OBDI) มีอิทธิพล มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกัน ต่อมูลค่าทางการตลาดของกลุ่มสถาบันการเงิน 

6. คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม (CINFV) มี
อิทธิพล มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน ต่อมูลค่าทางการตลาดของกลุ่มสถาบันการเงิ 

การศึกษาประสิทธิภาพของความสัมพันธ์เปรียบเทียบในแต่กลุ่มของสถาบันการเงินกลุ่ม
ธนาคาร กลุ่มประกันภัย และกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน ระหว่างมูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของสถาบันการเงินไทย โดยเรียงล าดับ
ประสิทธิภาพในการวัดความสัมพันธ์ ดังนี้ 
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 กลุ่มสถาบันการเงิน  ร้อยละค่าสัมประสิทธิ์ R2 
 ธนาคาร  54.4 
 ประกันภัย  51.8 
 สถาบันการเงินอื่น  60.3  
 
5.2 อภิปรายผล 

จากผลการศึกษา พบว่ามีตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์ระหว่าง การวัตมูลค่าตามบัญชี การวัด
มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูล มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน กับมูลค่าการตลาดของ
สถาบันการเงินไทยกลุ่มธนาคาร กลุ่มประกันภัย และกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน เป็นไปตามข้อสมติฐาน 
3 ข้อดังนี้ 

H1: มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 

H2: มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มประกันภัย 

H3: มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของเครื่องมือทาง
การเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 

อภิปรายผลได้ดังนี้ 
5.2.1 กลุ่มธนาคาร 

ตารางท่ี 5.1 อภิปรายผลกลุ่มธนาคาร 
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5.2.2 กลุ่มประกันภัย 
ตารางท่ี 5.2 อภิปรายผลกลุ่มประกันภัย 

 
 

5.2.3 กลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน 
ตารางท่ี 5.3 อภิปรายผลกลุ่มสถาบันการเงินอื่น 

 
 
สรุปความสัมพันธ์ 

1. มูลค่าตามบัญชีของรายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน (BVNFI) ไม่มีอิทธิพล ต่อ
มูลค่ากิจการตามราคาตลาดของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ และกลุ่มประกันภัย เนื่องจากรายการที่ไม่ใช่
เครื่องมือทางการเงินเป็นสินทรัพย์ประเภทที่ไม่ได้วัดค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม เช่น รายการที่ดิน อาการ
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และอุปกรณ์ อสังหาริมทรัพย์รอการขาย สินทรัพย์ไม่มีตัวตนซึ่งทั้งหมดวัดค่าด้วยราคาทุนเดิม 
(Historical Cost Accounting: HCA) เมื่อเทียบกับโครงสร้างสินทรัพย์รวมของสถาบันการเงินใน
กลุ่มดังกล่าว พบว่ารายการที่ไม่ใช่เครื่องมือทางการเงิน ต่อรายการที่เป็นเครื่องมือทางการเงินในงบ
การเงิน มีสัดส่วนเพียง 15: 85 ของสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น อีกทั้งสินทรัพย์รายการที่ไม่ใช่เครื่องมือ
ทางการเงิน ไม่ได้เป็น Core Business ของสถาบันการเงินท าให้ผู้ใช้งบการเงินไม่ได้ใช้ข้อมูลดังกล่าว
มาเป็นข้อมูลในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยที่ว่าวิธีการแสดงแบบราคา
ทุนเดิม (HCA) มีปัญหาต่อการอธิบายของเปลี่ยนแปลงของระดับราคาที่เปลี่ยนแปลงไป (Elliott , 
2002) ท าให้ผู้ลงทุนไม่ค่อยได้น ามาใช้ในการตัดสินใจ สินทรัพย์ที่ได้รับการวัดค่าด้วยมูลค่าในอดีต นัก
ลงทุนนอกจะได้รับความกังวลเกี่ยวกับมูลค่าที่เป็นปัจจุบันของสินทรัพย์ จึงไม่ได้รับการตอบสนองต่อ
การน ามาใช้ในการตัดสิน ขณะที่นักลงทุนอาจต้องการที่จะประเมินการถือครองของธนาคารที่มีความ
เสี่ยงบางอย่าง (Leuz ,2010) 

แต่ส าหรับกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มูลค่าตามบัญชีมีผลต่อมูลค่ากิจการตามราคาตลาด 
เนื่องจากกลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน เกิดขึ้นประมาณปี 2548 หลังเกิดวิกฤตทางการเงิน ประกอบกับ
โครงสร้างทางสินทรัพย์ของกลุ่มไม่ได้มีส่วนที่ใหญ่เหมือนกลุ่มธนาคารและกลุ่มประกันภัย อีกทั้งผู้ใช้
งบการเงินเพ่ือการตัดสินใจกลุ่มสถาบันการเงินอื่น ซึ่งเป็นธุรกิจที่ถูกจัดตั้งหลังเกิดวิกฤตทางการเงินจึง
มุ่งการสนใจในหลายรูปแบบ โดย Zingales (2009) ศึกษาความเชื่อมั่นของประชาชนทั่วไปต่อตลาด
การเงินในสหรัฐอเมริกาหลังเกิดวิกฤต และสรุปได้ว่าสาเหตุหลักที่ท าให้สูญเสียความน่าเชื่อถือคือการ
ลดลงของตลาดหุ้น ดังนั้นในการพิจารณาสาเหตุหลักของวิกฤตการณ์ทางการเงินคือ 36% พูดว่า
ผู้จัดการความโลภ 11,2% ตอบโต้รัฐบาลมากเกินไป 16% บอกว่าขาดการก ากับดูแล 15% เลือกการ
ก ากับดูแลกิจการที่ไม่ดี 15% ตอบว่าขาดข้อบังคับและ 6,7% กล่าวว่าความไม่สมดุลของโลก ซึ่งมีผล
ท าให้ธุรกิจที่เกิดขึ้นหลังวิกฤตผู้ใช้งบการเงินสนใจสิ่งเหล่านี้มากขึ้น 

2. ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงิน (E) มีอิทธิพล ในทิศทางเดียวกันต่อมูลค่ากิจการ
ตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม ผลการด าเนินงานของสถาบันการเงินเป็นภาพ
สะท้อนของผลการด าเนินงาน และการรับรู้ก าไร ขาดทุน ของการด าเนินธุรกิจ และการบริหาร
เครื่องมือทางการเงินของกิจการ ซึ่งผลประกอบของสถาบันการเงิน ที่มาจาก Core Business ของ
สถาบันการเงิน ได้แก่ รายได้ดอกเบี้ย ก าไรหรือขาดทุนจากการจ าหน่ายเครื่องมือทางการเงิน 
รายจ่ายดอกเบี้ย ก าไรหรือขาดทุนจากการวัดค่าสินทรัพย์ทางการเงินที่ต้องผ่านก าไรและขาดทุน และ
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ซึ่งเกิดจากในส่วนของเครื่องมือทางการเงินทั้งสิ้น อีกทั้งผลการด าเนินงาน
ของสถาบันการเงิน ยังเป็นส่วนของการวัดว่ากิจการประสบความส าเร็จในการใช้ทรัพย์พยากรณ์ให้
ประสบความส าเร็จมากน้อยเพียงใด (Tim Ambler & Flora Kokkinaki, 2001) และการรับรู้ก าไร
หรือขาดทุนอย่างทันเวลา (Timely loss recognition) และมูลค่าของกิจการที่อยู่ในรูปราคาหุ้น 
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เทียบรายงานในงบการเงิน (Value relevance) เพ่ือดูว่าการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ (IFRS) น าไปสู่การปรับปรุงคุณภาพทางการบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในประเทศ
เคนยาหรือไม่ วิธีที่ใช้ในการศึกษาใช้ตัวชี้วัดคุณภาพการจัดการทางบัญชี ซึ่งส่วนใหญ่คือการจัดการ
ก าไร การรับรู้ขาดทุนอย่างทันเวลาและมูลค่ายุติธรรมของกิจการ (Outa ,2011) ข้อมูลส่วนเพ่ิมของ
ผลก าไรหรือขาดทุนเพิ่มขึ้นส าหรับระยะเวลาหลังใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ 
(IFRS) มาใช้ ที่ท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญในมูลค่าตามบัญชี (Kousenidis, Ladas และ 
Negakis ,2010) ดังนั้น ผู้ลงทุนจึงใช้ข้อมูลผลประกอบการมาเป็นปัจจัยส่วนหนึ่งในการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจ 

3. มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงิน (TBFI) มีอิทธิพล ในทิศทางเดียวกันต่อมูลค่า
กิจการตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม เนื่องจากมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทาง
การเงินของสถาบันการเงิน เป็น Core Assets ของสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม ซึ่งมีทั้งในส่วนที่แสดง
ด้วยราคาทุน หรือทุนตัดจ าหน่าย ได้แก่  

เงินสด  
เงินฝากธนาคาร และเงินฝากระหว่างสถาบันการเงิน 
รายการเงินให้กู้ยืม (สินเชื่อหรือลูกหนี้เงินให้กู้ยืม)  
เงินลงทุนต่าง ๆ ตามความหมายตามกรอบ IFRS 9  

โดยผู้ลงทุนใช้มูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินเป็นปัจจัยที่ใช้ในการตัดสินใจลงทุน
เนื่องจากจ านวนของมูลค่าตามบัญชีของเครื่องมือทางการเงินเป็นส่วนที่บ่งบอกถึงความเสี่ยงทางด้าน
การเงินได้ ซึ่งประกอบด้วยความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย 
(Interest Rate Risk) ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Risk) และความเสี่ยงด้านสภาพ
คล่อง (Liquidity Risk) ซึ่งสอดคล้องกับการวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างเครื่องมือทางการเงินว่ามี
ความสัมพันธ์กับราคาตลาดของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ (Barth 1994) มูลค่าเงินให้สินเชื่อ ที่
คาดการณ์ว่าเงินกู้ในอีกหนึ่งปีข้างหน้าจะมีค่าใช้จ่ายหนี้สูญและสินเชื่อด้อยคุณภาพเกิดขึ้นเท่าใด จะมี
ความสอดคล้องกับฐานะของกิจการมากกว่าการใช้มูลค่ายุติธรรมของเงินให้สินเชื่อ การใช้มูลค่า
ยุติธรรมกลับไม่ได้ให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ที่เ พ่ิมขึ้นในการท านายความล้มเหลวทางการเงินของ
ธนาคารในปีหนึ่งข้างหน้า (Cantrell et al, 2011) โดยในส่วนของเงินให้สินเชื่อหรือลูกหนี้เงินให้กู้ยืม 
กลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่มจะด าเนินพิจารณาการด้อยค่าประกอบท าให้มูลค่าตามบัญชีของ
เครื่องมือทางการเงินสะท้อนสถานะความเสี่ยงของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม  

4. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน (TFFI) มีอิทธิพล ในทิศทางเดียวกันมูลค่า
กิจการตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม เนื่องกลุ่มของเครื่องมือทางการเงินที่
ก าหนดให้แสดงด้วยมูลค่ายุติธรรม ตามกรอบของ IFRS 9 ได้แก่ 
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- มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ทางการเงินที่ก าหนดให้วัดค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม ได้แก่
สินทรัพย์ทางการเงินเพ่ือการค้าต่าง ๆ เงินลงทุนในหลักทรัพย์ที่สถาบันการเงินก าหนดไว้ใน 
Business Model ให้เป็นเพ่ือการค้า (For Trade) เช่น ลูกหนี้ที่ซื้อมาเพ่ือวัตถุประสงค์เพ่ือค้า (เงิน
ลงทุนเพื่อค้า และเผื่อขาย TAS 105) 

- มูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์ (Derivatives)  
โดยผู้ลงทุนได้ใช้ข้อมูลของมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินในการตัดสินใจลงทุนใน

หลักทรัพย์ของกลุ่มสถาบันการเงิน การวัดมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน อยู่ภายใต้แนวคิด 
Forward Looking ที่ต้องอาศัย Model เข้าช่วยในการพยากรณ์มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทาง
การเงิน ซึ่งสอดคล้องกับการวิจัยที่ว่าการใช้ตราสารอนุพันธ์ในการป้องกันความเสี่ยงมีผลต่อรายได้ 
และมีความสัมพันธ์กับมูลค่าตลาด (Simko, 1999) อีกท้ังกรอบของมาตรฐานรายงานทางการเงินของ
เครื่องมือทางการเงิน (IFRS 9) ที่ก าหนดให้สินทรัพย์ทางการเงินต้องวัดด้วยมูลค่ายุติธรรม ยังได้รับ
การสนับสนุนจากงานวิจัยของ AASB (1990) ในเรื่องมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงิน และ
มูลค่าตราสารอนุพันธ์มีความสัมพันธ์กับมูลค่าตลาด และการที่มีความสัมพันธ์ระหว่างการบัญชี
ป้องกันความเสี่ยงของอนุพันธ์กับความไม่ผันผวนของรายได้ (Pincus and Rajgopal, 2002) ยิ่งเพ่ิม
ความส าคัญต่อความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินมากยิ่งขึ้น  การวัดด้วย
มูลค่ายุติธรรม ถือเป็นการวัดค่าที่เหมาะสมกับเครื่องมือทางการเงิน แทนที่ด้วยวิธีราคาทุนเดิม โดยมี
เหตุผลหลัก ได้แก่ ราคาทุนไม่ได้เกี่ยวข้องโดยตรง การวัดราคาด้วยมูลค่ายุติธรรมเป็นวิธีปฏิบัติใช้อยู่
แล้วในปัจจุบัน มูลค่ายุติธรรมมีความเกี่ยวข้องกับเครื่องมือทางการเงินมากกว่าวิธีราคาทุน (Cost) 
มูลค่ายุติธรรมช่วยลดปัญหาที่เกิดจากวิธีราคาทุน (ไม่สะท้อนราคาที่เปลี่ยนแปลงไป) ราคามูลค่า
ยุติธรรมสามารถหาได้อย่างสมเหตุสมผล (Hancock, 1996) มูลค่ายุติธรรมสามารถเป็นเครื่องมือใน
การเตือนล่วงหน้าถึงผลการด าเนินงานที่ไม่ดี โดยแสดงให้เห็นว่าการตระหนักถึงเครื่องมือทางการเงิน 
ที่วัดด้วยมูลค่ายุติธรรม โดยเฉพาะสินเชื่อและเงินฝาก ที่มีผลต่องบแสดงฐานะการเงินที่สะท้อนให้เห็น
ถึงความเสี่ยงด้านเครดิตของธนาคารโดยเฉลี่ยดีกว่าต้นทุนเดิมในงบดุลมากขึ้น มูลค่ายุติธรรมมีข้อมูล
มากขึ้นกว่าต้นทุนเดิม ส าหรับความเสี่ยงด้านราคาทุนโดยแสดงให้เห็นว่าความผันผวนของมูลค่า
ยุติธรรมมีผลต่อรายได้ โดยมีความสัมพันธ์ที่รุนแรงกว่าความผันผวนของรายได้ตามหลัก GAAP กับ 
ตลาดตราสารทุน (Bleck/Liu, 2007) 

5. มูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน (OBDI) มีอิทธิพล ในทิศทางเดียวกันต่อ
มูลค่ากิจการตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม เนื่องจากมูลค่าเริ่มแรกเป็นรายการ
อนุพันธ์ตั้งต้น (Notional Amount) ซึ่งมีทั้งส่วนที่เป็นการป้องกันความเสี่ยง (Hedging) และเพ่ือ
การค้า (Trading) โดยจ านวนมูลค่าเริ่มแรกของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินมีสัดส่วนอยู่ที่ร้อยละ 
105-120 ของสินทรัพย์รวมของแต่ละสถาบันการเงิน มูลค่าทั้งหมดแสดงเป็นรายการ Contigency 
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ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน เป็นรายการที่สะท้อนความเสี่ยงของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม
ซึ่งประกอบด้วย รายการที่ก าหนดให้มีการเปิดเผยข้อมูลของเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งมีความ
สอดคล้องกับ IFRS 7 กล่าวคือให้เปิดเผยข้อมูลทั้งรายการที่มีการรับรู้รายการและยังไม่รู้รายการ 
สถานะของสินทรัพย์ทางการเงิน กระแสเงินสด ความแน่นอนและความไม่แน่นอนของระดับกระแส
เงินสด โดยให้เปิดเผยข้อมูลในเรื่องต่าง ๆ คือ 

-ความเสี่ยงด้านราคา (Price Risk) 
-ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) 
-ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน (Interest Rate Risk) 
-ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) 

โดยสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม จะแสดงมูลค่าเริ่มแรกของอนุพันธ์ทางการตามความ
เสี่ยงต่าง ๆ ในรูปแบบของการท าอนุพันธ์ทางการเงิน ที่ประกอบด้วย 

-การป้องกันความเสี่ยงจากมูลค่ายุติธรรม (Fair Value Hedge) 
-การป้องกันความเสี่ยงจากกระแสเงินสด (Cash Flow Hedge) 

   -การป้องกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในกิจการต่างประเทศ (Net Investment Hedge)  
  การป้องกันความเสี่ยงทั้งสามรายการอยู่ในธุรกรรม Forward , Option และ Swap ซึ่งเป็น
รายการที่มีผลต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุน เนื่องจากเครื่องมือทางการเงินหลายรายการที่เป็นรายการ
เริ่มแรกของอนุพันธ์ ซึ่งรวมถึงอนุพันธ์มีความซับซ้อน เป็นตัวชี้ความเสี่ยงโดยรวม 

6. คะแนนองค์ประกอบของการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับมูลค่ายุติธรรม (CINFV) 
มีอิทธิพล ในทิศทางเดียวกันต่อมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของกลุ่มสถาบันการเงินทั้งสามกลุ่ม โดย
คะแนนองค์ประกอบจากการเปิดเผยข้อมูลที่เก่ียวข้องกับมูลค่ายุติธรรม ยังได้แสดงถึงระดับของความ
เสี่ยงและการบริหารจัดการของความเสี่ยงของเครื่องมือทางการเงิน เนื่องจากเครื่องมือทางการเงิน 
ทั้งรายการปฐมพันธ์ทางการเงิน (Primary Instrument) ซึ่งประกอบไปด้วย สินทรัพย์ทางการเงิน 
หนี้สินทางการเงิน และอนุพันธ์ทางการเงิน (Derivatives) มีระดับความเสี่ยงที่แตกต่างกัน และมี
ความซับซ้อน ในการวัดค่า กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลต่อไปนี้ 

1. ฐานะเปิดสูงสุดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตของสินทรัพย์ทางการเงิน (หรือกลุ่มของ
สินทรัพย์ทางการเงิน) ณ วันสิ้นรอบระยะเวลารายงาน 

2. จ านวนเงินของตราสารอนุพันธ์ด้านเครดิตที่เกี่ยวข้องหรือเครื่องมือที่คล้ายคลึงกันที่
ช่วยลดฐานะเปิดสูงสุดต่อความเสี่ยงด้านเครดิต 

3. จ านวนเปลี่ยนแปลงในระหว่างงวดและผลสะสมของการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรม
ของสินทรัพย์ทางการเงิน (หรือกลุ่มของสินทรัพย์ทางการเงิน) ซ่ึงเป็นผลมาจากการเปลี่ยนแปลงของ
ความเสี่ยงด้านเครดิตของสินทรัพย์ทางการเงิน การเปิดเผยยังได้รวมถึงการเปิดเผยในเรื่อง 
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1. เงื่อนไข สถานะ และนโยบายบัญชี นโยบายบัญชี ข้อสมมติฐานที่ส าคัญที่กิจน า
วิธีการที่น ามาใช้ กับเครื่องมือทางการเงิน 

2. เกณฑ์การวัดค่า หรือการไม่ใช้วิธีการวัดค่า เครื่องมือทางการเงิน 
3. มูลค่ายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงินแต่ละชนิด 
4. การเปิดเผยข้อมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative) 

ผลการวิจัยที่สนับสนุน การเปิดข้อมูลของมูลค่ายุติธรรม ภายใต้กรอบของมาตรฐาน
รายงานทางการเงิน 7 (IFRS 7) และภายใต้การบริหารความเสี่ยงของสถาบันการเงินที่มีต่อความเสี่ยง
ที่สถาบันการเงินต้องเผชิญ การเปิดเผยมูลค่ายุติธรรมมีความสัมพันธ์กับมูลค่าการตลาด (Simoko, 
1999) อีกทั้งผู้ลงทุนได้น าข้อมูลของมูลค่ายุติธรรม ไปใช้ในการตัดสินใจเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ต่าง  ๆ 
(Barth, 1994) นักวิชาการหลายคนเริ่มให้ความส าคัญต่อการเปิดเผยข้อมูลมูลค่ายุติธรรมที่จ าเป็น
และการเปิดเผยข้อมูลสินเชื่อ และยังพบว่ามูลค่ายุติธรรมที่เก่ียวข้องกับมูลค่ากิจการที่เพ่ิมขึ้นมากกว่า
ต้นทุนในอดีต ส าหรับสินทรัพย์ที่เป็นหลักทรัพย์ แต่มูลค่ายุติธรรมของสินเชื่อไม่สามารถอธิบายการ
เพ่ิมข้ึนของมูลค่ากิจการได้ (Eccher, Ramesh, Thiagarajan, 1996) 

 5.2.4 ล าดับความสัมพันธ์ 
  โดยเรียงล าดับประสิทธิภาพในการวัดความสัมพันธ์ ดังนี้ 

   กลุ่มสถาบันการเงิน   ร้อยละค่าสัมประสิทธิ์ R2 
   ธนาคาร     54.4 
   ประกันภัย     51.8 
   สถาบันการเงินอื่น    60.3 

พิจารณาการใช้ วัดความสัมพันธ์ระหว่างการวัตมูลค่าตามบัญชี การวัดมูลค่ายุติธรรม และ
การเปิดเผยข้อมูลตามกรอบของ IFRS9 กับมูลค่าการตลาดของกลุ่มกิจการทางการเงินทั้งสามกลุ่ม
พบว่ากลุ่มสถาบันการเงินอ่ืน มีค่า R2 สูงสุดที่ 60.3 รองลงมาได้แก่กลุ่มธนาคาร ที่ระดับ R2 54.4 
และกลุ่มประกันภัยที่ 51.8 สอดคล้องกับการวิจัยในต่างประเทศ ที่แสดงถึงการที่ผู้ลงทุนในกลุ่มธุรกิจ
ทางการเงินที่เพ่ิงได้น าปัจจัยต่าง ๆ ตามตัวแปรอิสระที่ใช้วิจัย มาใช้ในการตัดสินใจลงทุนท าให้มี
ผลกระทบต่อมูลค่าตลาดของกิจการ เนื่องจากผู้ลงทุนได้น าปัจจัยดังกล่าวมาใช้ในการตัดสินใจ 

สรุป การวิจัยส าหรับการวัดมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบ
การเงินของเครื่องมือทางการมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่ากิจการตามราคาตลาดของ
ธนาคารพาณิชย์ บริษัทประกันภัย และสถาบันการเงินอ่ืน (NonBank) ซึ่งสอดคล้องกับการวัดด้วย
มูลค่ายุติธรรมซึ่งถือเป็นการวัดค่าที่เหมาะสมกับเครื่องมือทางการเงิน แทนที่ด้วยวิธีราคาทุนเดิม 
(Hancock, 1996) และสอดคล้องกับแบบทดสอบ แบบจ าลองของ Ohlson (1995) and Feltham 
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and Ohlson (1995) ที่ใช้ในการวิจัยที่ผ่านมา ซ่ึงสรุปว่าแบบจ าลองนี้มีความเหมาะสมอย่างยิ่งในการ
วิเคราะห์ Value Relevance 
 
5.3 ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยครั้งต่อไป 
1. ควรศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง มูลค่ายุติธรรม และการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุ

ประกอบงบการเงิน ตามกรอบของ IFRS9 กับมูลค่ากิจการตามราคาตลาด ในกลุ่มของธุรกิจที่ไม่ใช่
ธุรกิจสถาบันการเงิน หลังการบังคับใช้ในปี 2563 มีผลต่อมูลค่ากิจการตามราคาตลาดอย่างไร 

2. ควรศึกษาประเด็นการด้อยค่าของเครื่องมือทางการเงิน หลังการใช้ TFRS 9 ในกลุ่มของ
ธุรกิจที่ไม่ใช่ธุรกิจสถาบันการเงิน เปรียบเทียบระหว่าง Model เดิม กับ Model ใหม่ หลังการบังคับ
ใช้ในปี 2563 มีผลต่อมูลกิจการตามราคาตลาดอย่างไร 
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